Eczacibasi
Menkul Degerler

GUNE BAKI

Piyasadalarda gecen hafta veri ve haber akisina bagl olarak
Gelismekte olan piyasalar aleyhine risk algisi artmaya devam etti.
Guglu gelen ABD tarim digi istihdam verisi bu algiyi haftanin son
glinunde iyice artirdi. Bu baglamda ABD 10 yillik faizler yikseldi,
S&P rekor seviyelerde yikselisini sirdirdi. Dolar in tim para
birimleri karsisinda degerlendmesini strdirdigl goéruliyor. Bu
baglamda TL nin ve faizlerin de BIST aleyhine egilim sergiledigi
gorillyor. Sepette 2.40-2.42 ile gostere faizde 8.60 direnci
onemli. Bu seviyelerin Uzerinde kalici hareketler borsada
dizeltmenin devamina yol agacaktir. Endekste 74000 de 50
gunlik ortalama destegi calismazsa ve 73500 stop loss
seviyesinin de altina gerileme olursa 70000 hedef olabilir. Yukari
yonde bir tepkiden s6z edebilmek i¢in endeksin 75000-75500
direncinin gecip uzerinde tutunmasi gerekli. Aksi taktirde satis
baskisi 73500 un de altinda 70000 e dogru devam edebilir.

ECZACIBASI PORTFOY YONETIMi A.S. YATIRIM FONLARI GETIRILERI

08/11/2013 TARIHLI PERFORMANS TABLOSU

A Tipi

Hisse Fon -2.26% -0.97% -2.83% 37.90% -15.54% 20.19%
Degisken Fon -2.91% -1.74% 0.12% 23.47% -13.08% 10.19%
Analiz Fon 0.03% 0.65% 2.82% -0.60% 6.87% 6.65%
B Tipi

KV Tahvil Bono Fon 0.06% 0.28% 2.98% 6.89% - -
Buyume Fon 0.14% 1.18% 537% 3.88% 7.14% 4.75%
Tahvil Bono Fon -0.12% 0.21% 2.19% 10.35% 1.85% 6.57%
Likit Fon 0.08% 0.38% 3.71% 6.61% 3.89% 3.38%

ARASTIRMA ORTA VADELI MODEL PORTFOYU

ALARK 6.1 9.8 60% 1,359 13 3.7% 63% 3% 7% 20%
ARCLK 12.1 15.0 24% 8,143 19.3 -0.2% 29% 0% 2% 7%
CIMSA 12.3 15.1 23% 1,662 24 -2.4% 47% 1% -2% 44%
HALKB 15.0 18.2 21% 18,750 315.3 3.7% 48% -2% 4% -13%
PRKME 5.6 7.4 31% 840 53 21.9% 21.9% 0% 19% -8%
TSKB 19 23 20% 2,444 6.3 -3.4% -1.0% 2% -6% -1%
Portféyiin yilbagindan bu yana getirisi Nominal  Relatif

9.11% 15.45%

GUNLUK BULTEN

11.11.2013

Makro Giindem

Hazine Ihalesi : 12 ay vadeli Iskontolu 12/11/2013

Hazine I¢ Borg ltfasi : TL 287mio 13/11/2013
Cari Denge : Eyl 13/11/2013
Sanayi Ciro Endeksi : Eyl 13/11/2013
Issizlik Orani : Aug 15/11/2013
Merkezi Hiikiimet Biitgesi : Ekm 15/11/2013
TCMB Beklenti Anketi : Ekm 15/11/2013
TCMB PPK Faiz Toplantisi 19/11/2013
Kisa Vadeli Dis Borg Stoku : Eyl 19/11/2013
Merkezi Hiikiimet Borg Stoku : Ekm 20/11/2013
Konut Satiglari : 3¢ 22/11/2013

Sabit Getirili Piyasa Verileri

Gosterge Faiz
13 Mayis 2015 (kapanis, bilesik) 8.60
Gunliik Degisim (bp) 33
MB Politika Faizi (basit)
Eurobond (Getiri & Vade Uyumlu Spread)

2030 - $160.00 / 6.02% / 255.10

2034 - $120.47 /6.21% / 256.90
USS$/TL 2.03 -0.2% 14.0%
EUR/TL 2.72 -0.7% 16.0%
DOVIZ SEPETI (0 .50 EUR+0.50 USD) 2.37 -0.5% 15.1%

Piyasa verileri (TLmn) Giinliik Haftallkk Yilbasindan

BiST-100 Kapanis 73,918 -2.5% -3.4% -5.5%
Piyasa Degeri: 459,007 Giinlik igl. Hacmi: 3,006
= FIK F/DD FD/VAFOK FD/Satiglar
E‘ BIST-100
o 2012 11.09 1.48 11.36 1.74
ﬁ 2013 T 10.17 1.54 8.22 1.19
= BiST-30
B 2012 10.67 1.43 10.95 1.95
w 2013 T 9.43 1.49 7.53 1.15
BIST-100

En cok artan En ¢ok diisen

Hisse (mnTL) Hisse Giinliik A Giinliik A
GARAN 584,879 5.4% -8.7%
HALKB 418,818 2.4% -6.0%
ISCTR 262,976 2.2% -6.0%
AKBNK 189,237 1.8% -5.7%

1.6%

5,000 85,000
4,000 80,000
3,000 75,000
2,000 70,000
1,000 65,000
0 60,000
MMM MMMOMMMMMMMNMMNMMMMNMMMMMMNMMNM
doddddddddaddadddddddddddddd
PPN POCOOS 0000000000000 ddddd4
OO0 OO0 I A A d A dAAAAAA A A
LeeLddddddddddddddddaddddddd
PONOdNNINDIO AT INATOROIAT DO D
NNNMNMOOOOOOOAHAANNANANNNMMOOOOOO

mm— BiST-100 Endeksi islem Hacmi (Milyon TL) BIST-100 Endeksi

Degisim

Diinya Endeksleri Kapanis Giinliik 7 Giinliik 52 Haftalik

MSCI Gelisen Piyasalar 995.3 -1.47% -3.78% -5.16%
MSCI Turkiye 1,038,019.0 -2.58% -3.04% -7.15%
MSCI Diinya 1,596.3 0.49% -0.41% 19.46%
Dow Jones 15,761.8 1.08% 0.78% 20.28%
DAX 9,078.3 -0.03% 0.45% 19.26%
S&P 1,770.6 1.34% 0.15% 24.15%
FTS100 6,708.4 0.17% -0.82% 13.74%
CAC40 4,260.4 -0.48% -0.66% 17.01%
Nikkei 225 14,269.8 1.30% 0.48% 37.27%
Kaynak: Matriks, Rasyonet Glincelleme: 11/11/2013 9:00

Liitfen en arka sayfadaki agiklamalar dikkate alimz
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SABIT GETIRILI PIYASALAR

Cuma gunu para piyasasi 9,271 milyon TL eksi rezerv ile agildi. Gecelik faiz ortalama brit % 6,51; net % 5,53 oldu.
Tahvil ve Bono Piyasasi’'nda dar bantta ve hacimsiz iglemler gorildi.07 Ekim 2015 vadeli gosterge tahvilde ortalama
bilesik faiz biraz diserek %8,24; 27 Eylil 2023 vadeli 10 yillik tahvilde ise ortalama bilesik faiz %8.91 oldu.Kisa vadede
gosterge faizin %8.00 -%8.30 bandinda hareket etmesini bekliyoruz. Dolar/TL kuru giin iginde 2.0220-2.0520 bandinda
hareket etti. TCMB 28 milyon dolar teklif gelen doviz satim ihalesinde 20 milyon dolar satarken;gdsterge alis kurunu
2.0265 olarak agikladi.

EKONOMIDE SON GELISMELER

Enflasyon piyasalar igin pivot makro degisken... BiST’teki goériisiimiizii koruyoruz... Nedenlerini 22 Ekim’den bu
yana sikca konusuyoruz. Dikkatli okuyucularimizin, o tarihnten bu yana “portféylere belli oranda ihtiyat
katarak/sigortalayarak yola devam edin, ana strateji 1 Eyliil - 22 Ekim’de saglanan %Z20’lik getiriyi koprumak olmall,
yukari potansiyel yok degil, porfylinii sigortalayanlar oyunda kalabilir’ yonindeki mesajlarimizi animsadidi imidindeyiz.
Durusumuzu degistirmiyoruz. Yatirimcilarin gézu su aralar enflasyonda. Fitch’in de dyle. Bu nedenle Cuma agiklanacak
TCMB beklenti anketinde 12 ve 24 ay sonraki TUFE bekleyislerindeki olasi revizyon dikkatle izlenecek. Su an igin, Kasim
- Aralik doneminde islenmemis gida fiyatlarindan mijdeli haber bekleyen TCMB, AMB’ndan gelen faiz indirim haberiyle
“disiik faiz koridoru - artan enflasyon riski” dilemasinin (izerini 6rtme sansina ulasmis gériiniiyor. O nedenle, TUFE’nin
yilin kalan iki ayinda en azindan TCMB’nin enflasyonda belirledidi giiven araliginin st bandinda (6.8-7.3) kalmasi ¢ok
onemli. Tamam, gida son aylarda sUrpriz sigrama gosterdi ancak bu Kasim-Aralik'ta ayni oranda surpriz disUslerin
olacaginin garantisi degil. Kaldi ki gercekten diisse dahi bdyle bir riskli tahminden yola ¢ikarak 30 Ekim’de Enflasyon
Raporunda verilen “sahin” mesajlari “yumusatmak” bize biraz “premattire” geliyor.

Ortaya ¢ilkan manzara su: piyasa kosullari agirlasmadan efektif fonlama faizinin mevcut faiz koridorunun (st bandina
(%6.75-7.75) yerlesecedini sbylemek glig, zira yerel segimler éncesinde bliylimenin tembel seyri politika yapicilarinin
pek de kolay hazmedebilecedi bir durum dedil. Ancak surasi da net: faizler en azindan g¢ok fazla diismeyecek.
Dolayisiyla, biiyime tarafindan hikaye yazmakta zorlanan BiST’e fonlama kanalindan da destek yok ancak global
piyasalardan satis gelmedikge iceriden can acitacak faiz yikselislerinden de kaginilacak. Bu, BISTi bir miktar
rahatlatabilir fakat makro dengesizliklerin tamiri agsindan sorun. Bu noktada, Carsamba Eylil cari agik rakamlari
izlenecek. 2.8-3.0 milyar dolarlik agik olusabilir (piyasa notr). Haftaya baslarken Wall Street'te %1’i asan ralli ortami
yumusatsa da Asya’da pek istah yok; zira dolar kuvvetli, 10 yillik tahvil faizi ise %2.75’e tirmandi. Cin’den yarin
aciklanacak reform yol haritasi piyasalar i¢in dnemli.

Diinyada Giindem

Tarih Ulke Ref UK TSI Onem Konsensiis _ Ecz. Tahmin Onceki
11 Kasim  Japonya Cari Denge : Eyl 2350 150 Diisiik
Pzrt Almanya P> Bundesbank Baskani Weidmann Konusacak 17:.00  19:00 Yiiksek

IRKET VE SEKTOR HABERLERI

3C2013 Mali Tablolari

DYHOL: Dogan Yayin Holding'in 3C13 konsolide net zarari 74 milyon TL olarak gerceklesirken, piyasa beklentisi olan 28
milyon TL'ye gére ¢ok daha zayif bir sonug ortaya gikti. Faaliyetler anlaminda hem ciro hem de VAFOK beklentilere gére
olumsuz sekilde sapmistir. Sirketin yazili basin tarafinin Hurriyet'te de gérdigumuz gibi zayif bir ¢eyrek gegirdigini,
bunun yaninda gorsel yayin tarafinin da 3C13’te i¢ agici bir performans sergilemedigini géormekteyiz. Sonuglarin hisse
Uzerine olumsuz yansimasini beklemekteyiz.

KCHOL - SAHOL: Bugtin Kog¢ Holding, Sabanci Holding ve Dogan Holding 3C13 sonuglarini agiklayacaklar. Siraysiyla

Kog, Sabanci’'da net kar beklentileri 952 milyon TL ve 341 milyon TL'dir. Dogan Holding’te ise piyasa net zarar beklentisi
32 milyon TL’dir.

Simdiye kadar aciklanmis 3C2013 sonuclarini incelemek icin liitfen tiklayiniz.
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http://www.emdas.com.tr/rapor/3c2013MaliTabloSonuclari.pdf
http://www.emdas.com.tr/rapor/3c2013MaliTabloSonuclari.pdf
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SERMAYE ARTTIRIMLARI VE TEMETTU ODEMELERi & GENEL KURUL TARIHLERI

EN SON YAPILAN VEYA YAPILMASI KARARLASTIRILAN SERMAYE ARTIRIMLARI
2012 YILI TEMETTU ODEMELERI iLE iLGILi BILGILER

BORSA'DA iSLEM GOREN SIRKETLERIN 2012 YILI OLAGAN GENEL KURUL TARIHLERI
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http://www.emdas.com.tr/rapor/Serm2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Serm2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Tem2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Tem2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/GK2012.xls
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TEKNIK ANALIZ

BIST-100 ENDEKSI

BIST100 de vyurt disi veri akisina badh olarak GOP larda azalan risk istahinin da etkisiyle sert gerileme yasaniyor. 50 gunlik
ortalamasini (74000) test eden endekste bu ortalamanin altinda kalinmasi halinde 73500 stop loss seviyesi de kirilirsa 70000 hedef
olabilir. Yukar yonlu tepki hareketinden s6zedebilmek igin endeksin 75500 U gegmesi gerekir.
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USDTL - BANKALARARASI

Dolar in tum para birimleri karsisinda degerlenmesine paralel Dolar/TL de yUlkselis yasaniyor. 2.045 in Uzerinde kalmasi
halinde Dolar/TL de 2.085-2.10 seviyeleri hedef olabilir. Euro/Dolar paritesinde AMB dan gelen faiz karari sonrasinda
1.3450 destegi kirildi. ABD de gelen tarim disi istihdam verileri paritede Dolarin lehine egilimi kuvvetlendirdi. 1.32 hedef
olabilir. 1.3450-1.35 artik direng olarak izlenmeli.
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TEKNIK ANALIZ

ABD S&P Endeksi BIST100/S&P

ABD de S&P endeksi tarihi rekor seviyelerde data akimina BIST100 endeksi kisa vadede S&P ye gbrece zayif seyrini
bagl dalgal egilim sergiliyor. 1745-1750 seviyeleri destek surduriyor. ABD de parasal genislemenin hiz kesmesi ihtimali
1795-1800 seviyeleri diren¢ olarak 6ne g¢ikiyor. Destegin gindeme geldikce diger gelismekte olan Ulke borsalar gibi
k|r|Ima3| duzeltme baslanglcmm isareti olacaktir. BIST de de negatlf ayrlsma devam edebilir.
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VIOP ENDEKS 30 KONTRATI

BIST 30 da gecgen hafta ABD tarim disi istihdam verileri sonrasinda yasanan sert gerilemeyle 90000 yatay desteginin
altina kapanis yasandi. Bu hafta bir kag giin igcinde 90000-90500 seviyesinin tizerine tekrar yikselip bu seviyenin
Uzerinde tutunamazsa endeks 88000 ve ardindan 85000 desteklerini test edebilir. 90500 seviyesi asilirsa 93500 kisa
vadede hedef olabilir. Kisa vadede var olan uzun pozisyonlar igin alternatif piyasalarin seyri ile 90500 tn gegilip
gecilememesine gore hareket edilmeli. 90500 Gn gegilememesi halinde bu seviye stop loss kabul eidlerek kisa pozisyon
acilabilir.
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VADELI iSLEM VE OPSIYON PiYASASI VERILERI

IMKB 30 Endeks

Sozlesme Kodu

F_XU0300214S0

Uzlasm
Fiyati

90.950

Onceki
Uzlasma
[VEL

Agirlikh
Ortalama

93.350

Miktar
(Adet)

Acik
Acik Pozisyon
Hacim (TL) Pozisyon Degisimi

288

IMKB 30 Endeks

F_XU0300414S0 |

91.450

92.831

93.450 F_XU030041

93.675

46 119 1,104,693

IMKB 30 Endeks F_XU0301213S0 90.200 90.916 92.500 F_XU030121 92.500 -3 24,262 175,398 1,594,652,190
Altin F_XAUTRY0214S0 86.055 86.859 86.730 87.010 F_XAUTRY02 87.055 -1 27 45 390,867
Altin Dolar / Ons F_XAUUSD0214S0 1,284.00 1,295.53 1,289.35 1,310.95 F_XAUUSDO 1,312.00 -1 36 357 939,162

Euro / Usd Capraz Kuru F_EURUSDO0314S0 1.3334 1.3359 1.3359 1.3409| F_EURUSDO 1.3409 0 4 5 13,563
Euro / Usd Capraz Kuru F_EURUSD1213S0 1.3338 1.3379 1.3335 1.3395 F_EURUSD1 1.3448 -0 186 3,516 9,552,229
Euro F_TRYEUR0214S0 2.7850 2.7838 2.7840 2.7795 F_TRYEURO 2.7850 1 4 13 36,190
Euro F_TRYEUR0414S0 2.8000 2.8058 2.8060 2.8050 F_TRYEURO 2.8080 0 7 33 92,593
Euro F_TRYEUR1213S0 2.7545 2.7565 2.7595 2.7500 F_TRYEUR1 2.7640 1 78 1,560 4,300,079
Dolar F_TRYUSD0214S0 2.0855 2.0848 2.0865 2.0700 F_TRYUSDO 2.0895 1 141 1,083 2,257,847
Dolar F_TRYUSD0414S0 2.1070 2.0992 2.1070 2.0930 F_TRYUSDO 2.1100 1 58 192 403,040
Dolar F_TRYUSD1213S0 2.0665 2.0582 2.0670 2.0530 F_TRYUSD1 2.0695 1 2,067 44,243 91,059,294
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UBELERIMIZ
ISTANBUL MERKEZ ANTALYA
Buyukdere Caddesi No:209 Deniz Mh.Konyaalt1 Cad.
Tekfen Tower Kat:5 34394 Arat Apt. No:13/3 07050
Levent ISTANBUL ANTALYA
Tel. 1 (212) 31959 99 Tel.: (242) 244 05 58
Faks 1 (212) 31959 00 Faks: (242) 24412 0
iZMIR BURSA
Halit Ziya Bulvan Atatiirk Caddesi Bulus is Han
Kayhan is Han1 no:42 Kat:4 Daire:401 Kat:1 16010 Heykel BURSA
Konak, IZMIR Tel.: (224) 224 03 64
Tel. :(232) 498 0 498 Faks: (224) 224 60 54

Faks 1 (232) 498 0 444

ANKARA

Ankara Ticaret Merkezi
Kiziirmak Mahallesi 1450. Sokak
No:3 Kat:14 Daire:64
Cukurambar/ANKARA

Tel. 1 (312) 292 93 00

Faks 1 (312) 292 93 43

BOLUMLERIMIZ

ELEKTRONIK ISLEMLER VARLIK YONETIMI
Bilylikdere Caddesi No:209 Buyukdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:5 34394 Tekfen Tower Kat:6 34394
Levent ISTANBUL Levent ISTANBUL

Tel. : (212) 319 55 55 Tel. 1 (212) 31959 99
Faks  :(212) 31959 69 Faks  :(212) 319 56 26

e-posta : datanet@emdas.com.tr

Bu belgede yer alan tiim bilgi ve veriler, giivenilir oldugu diisiiniilen kaynaklardan elde edilmistir. Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolimleri, burada sunulan bilgilerin dogrulugu ve biitiinliigli konusunda makul Gzeni gostermekle
beraber, olabilecek hatalar ve eksikliklerden sorumlu degildir. Bu belgede yer alan analizler cesitli varsayimlar altinda yapilmistir.
Degisik varsayimlar, onemli derecede farkli sonuclar ortaya koyabilir. Bu belgede yeralan goérisler ayrica bir uyariya gerek olmaksizin
degisebilir ve Eczacibasi Menkul Degerler A.S.nin diger bollimlerinin goriisleri ile farkli veya karsit yonde olabilir. Bu belgede yer alan
goris ve dusunceler, Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolumlerine ait olup, Eczacibasi Menkul
Degerler A.S. yonetiminin gorislerini temsil etmez. Bu belgenin hazirlanmasindan sorumlu olan Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Boliim analist(ler)i, piyasa hakkinda bilgi alabilmek, degerlendirebilmek veya yorumlayabilmek
amaciyla, satis/pazarlama veya diger boliimlerle iletisim kurabilir. Bu belgede yer alan yatinmla ilgili bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatinm damismanligi kapsaminda degildir. Bu belge sadece bilgi amacli yayinlanmis olup, iceriginin hicbir bolimii alim-satim yoniinde
yatinm tavsiyesi olarak degerlendirilemez. Burada yeralan gorisler, yatinmcinin mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar1 verilmesi beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir.
Tim haklarn saklidir. Bu belgenin hicbir boliimii; Eczacibasi Menkul Degerler A.S.'nin 6nceden yazili izni alinmaksizin cogaltilamaz,
yayinlanamaz veya fotokopi, mekanik kopyalama ve elektronik ortam dahil olmak iizere hicbir surette dagitilamaz.
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