Eczacibasi
Menkul Degerler

GUNE BAKI

Piyasadalardaki veri ve haber akisikna bagli gun icinde dalgali
egilimler yasaniyor. Dun bu baglamda BIST100 de ECB den faiz
karari sonrasi 76770 | test eden endeks, ardindan ABD de
aciklanan datalari sonrasinda satis baskisina maruz kalarak
gund 75811 seviyesinden kapatti. S&P de yasanan gerileme
sonras! bugin gelecek istihdam datalari ve Bernanke nin
aciklamalari piyasanin odaginda olacaktir. Teknik olarak
BIST100 de 74500 trend destegi, 74000 ise 50 glnlik hareketli
ortalama destedi. Bu arada Sepet/TL hareketinin de o6nemli
seviyelerde oldgu dikkat c¢ekiyor. Global piyasalarda satis
baskisinin devami halinde endeks 74000 | kirarsa 70000 i
hedefleyebilecedi riski de dislnilerek hareket etmekte yarar
var.

ECZACIBASI PORTFOY YONETIMi A.S. YATIRIM FONLARI GETIRILERi

07/11/2013 TARIHLI PERFORMANS TABLOSU

A Tipi

Hisse Fon -1.59% 1.76% -1.03% 37.90% -15.54% 20.19%
Degisken Fon -2.04% 1.53% 2.37% 23.47% -13.08% 10.19%
Analiz Fon 0.00% 0.56% 2.79% -0.60% 6.87% 6.65%
B Tipi

KV Tahvil Bono Fon 0.00% 0.28% 2.94% 6.89% - -
Buyume Fon 0.11% 1.21% 5.24% 3.88% 7.14% 4.75%
Tahvil Bono Fon -0.34% 0.17% 2.09% 10.35% 1.85% 6.57%
Likit Fon 0.06% 0.36% 3.66% 6.61% 3.89% 3.38%

ARASTIRMA ORTA VADELiI MODEL PORTFOYU

ALARK 5.9 9.8 64% 1,327 1.3 1.3% 13% 2% 5% 17%
ARCLK 12.0 15.0 25% 8,109 19.0 -0.6% -01% 0% 2% 7%
CIMSA 13.0 15.1 16% 1,756 23 3.2% 7.9% 6% 4% 52%
HALKB 15.7 18.2 16% 19,625 309.0 8.6% 6.9% 2% 9% -8%
PRKME 59 74 25% 875 53 27.1% 23.9% 5% 24% -4%
TSKB 1.9 2.3 16% 2,522 6.3 -0.3% -04% 2% -3% 2%
Portféyiin yilbasindan bu yana getirisi Nominal Relatif

11.81% 15.36%

GUNLUK BULTEN

08.11.2013

Makro Giindem

Sanayi Uretimi : Eyl 08/11/2013

Hazine Ihalesi : 12 ay vadeli Iskontolu 12/11/2013
Hazine I¢ Borg ltfasi : TL 287mio 13/11/2013
Cari Denge : Eyl 13/11/2013
Sanayi Ciro Endeksi : Eyl 13/11/2013
Issizlik Orani : Aug 15/11/2013
Merkezi Hilkiimet Biitgesi : Ekm 15/11/2013
TCMB Beklenti Anketi : Ekm 15/11/2013
TCMB PPK Faiz Toplantisi 19/11/2013
Kisa Vadeli Borg Stoku : Eyl 19/11/2013

Sabit Getirili Piyasa Verileri

Gosterge Faiz
13 Mayis 2015 (kapanis, bilesik)
Gunliik Degisim (bp)
MB Politika Faizi (basit)
Eurobond (Getiri & Vade Uyumlu Spread)

8.27
4

2030 - $161.86 / 5.89% / 256.50

2034 - $122.19/6.08% / 257.60
Doviz Kapanis Giinlik Yilbasindan
US$/TL 2.03 0.2% 14.2%
EUR/TL 2.74 0.0% 16.8%
DOVIZ SEPETI (0 .50 EUR+0.50 USD) 2.38 0.1% 15.7%

Piyasa verileri (TLmn) Glinlilik Haftalik Yilbasindan

BiST-100 Kapanig 75,812 0.1% -2.3% -3.1%
Piyasa Degeri: 469,221 Gunlik igl. Hacmi: 2,659
= _ F/IK F/DD FD/VAFOK FD/Satiglar
E BIST-100
& 2012 11.09 1.48 11.36 1.74
% 2013 T 10.17 1.54 8.22 1.19
- BiST-30
2 2012 10.67 1.43 10.95 1.95
w 2013 T 9.43 1.49 7.53 1.15

BIST-100
En ¢ok artan

En Aktif En cok diisen

Hacim

Hisse (mnTL) Hisse Gunluk A Hisse Gunliik A
GARAN 520,523 |PTOFS 8.1%| AFYON -4.6%
HALKB 274,323 |ALGYO 4.1%| KOZAL -3.5%
AKBNK 232,663 |PGSUS 3.7%| BRSAN -2.6%
VAKBN 174,679 |IHEVA 3.4%| ENKAI -2.5%
ISCTR 158,919 [TTRAK 3.2%| ALKIM -2.1%

Endeks & islem Hacmi Grafigi
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mm— BiST-100 Endeksi Islem Hacmi (Milyon TL) BIST-100 Endeksi

Degisim

Diinya Endeksleri Kapanmis Giinliik 7 Giinliik 52 Haftalik

MSCI Gelisen Piyasalar 1,016.2 -0.01% -2.55% -3.17%
MSCI Turkiye 1,065,796.0 1.64% -4.31% -4.67%
MSCI Diinya 1,607.7 0.52% -0.26% 20.31%
Dow Jones 15,746.9 0.82% 1.29% 20.17%
DAX 9,172.1 1.45% 1.53% 20.49%
S&P 1,770.5 0.43% 0.79% 24.14%
FTS100 6,756.8 0.22% 0.38% 14.56%
CAC 40 4,344.7 1.35% 1.04% 19.32%
Nikkei 225 14,228.4 -0.76% -0.69% 36.88%

Kaynak: Matriks, Rasyonet Guncelleme: 08/11/2013 8:48

Liitfen en arka sayfadaki agiklamalar dikkate alimz
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SABIT GETIRILI PIYASALAR

Persembe glinii para piyasasi 4,574 milyon TL eksi rezerv ile agildi. Gecelik faiz ortalama brit % 6,05; net % 5,14 oldu.
Tahvil ve Bono Piyasasi’nda dar bantta ve hacimsiz islemler gorildi.07 Ekim 2015 vadeli gosterge tahvilde ortalama
bilesik faiz %8,46; 27 Eylul 2023 vadeli 10 yillik tahvilde ise ortalama bilesik faiz %8.98 oldu.Kisa vadede gosterge faizin
%38.00 -%8.30 bandinda hareket etmesini bekliyoruz. Dolar/TL kuru giin iginde 2.0222-2.0393 bandinda hareket etti.
TCMB 26 milyon dolar teklif gelen doviz satim ihalesinde 20 milyon dolar satarken;gdsterge alis kurunu 2.0306 olarak
acikladi.

EKONOMIDE SON GELISMELER

AMB sonrasi TCMB politikalari... Kasim - Aralik déneminde islenmemis gida fiyatlarindan mdijdeli haber bekleyen
TCMB, AMB’indan gelen 25 baz puanlik faiz indirim haberiyle “dlisiik faiz koridoru - artan enflasyon riski” dilemasinin
Uzerini 6rtme sansina ulasti. isin bu tarafi biz ekonomistlerin imkansiz licleme diye adlandirdi§ bir agmaza giriyor. Nasil
mi? Dilimiz dondugunce anlatalim. $imdi lGtfen, ilk okul gunlerinize dénin ve g6zinuzun 6nlne bir lg¢gen getirin.
Uggenin taban kdselerinden birine kur, digerine de faizi koyup, licgenin tepe kdsesine de sermaye hareketlerini yazin.
Elinize bir kalem alin ve tek hat Gizerinde hareket edecek sekilde kendinize bir yol ¢izin. Haliyle tek hat (izerinde en fazla
iki kdse (degisken) arasinda gidip gelebildiniz degil mi? iste imkansiz ligleme (impossible trinity) diye adlandirdigimiz
mesele de bu. Sermaye girigleri serbestken ayni anda hem doviz kurunu hem de faizi kontrol edemezsiniz, etmeye
calisaniz da slrdiremezsiniz. Simdi normal yasiniza donin ve TCMB'yi bu liggenin igine yerlestirin. Yani, Gc¢gen icinde
top ceviriyorlar (biz buna optimizasyon diyoruz). Haa unutmadan, TCMB kur ve faiz bir kenara, bahis konusu Gg¢genin
disinda kalan buyime, cari denge, kredi degiskenlerini de finansal istikrar altinda yonetmeye calisiyor. TCMB’nin
imkansiz Ugleme icinde cogu ekonomiste inat cirit atmasini sadlayan bizce tek bir faktor var: olagandstii gevsek likidite
ve ucuz fonlama. Para bol oldukga, bahis konusu liggen de esneyip genlesiyor, o vakit TCMB’nin hareket kabiliyeti de
olaganusti artiyor. Piyasa volatilitesinin zirve yaptigi dénemler harig tabii. AMB’dan gelen faiz indirim haberi bu agindan
cok kiymetli TCMB igin, zira diledigi kadar geleneksel olmayan yénetmeleri kullanip Giggen iginde hareket edebilir. Iyi de
ya tersi olursa? O zaman gelin Fed’e bakalim.

Wall Street karigti... Bugiin Tarim Digi istihdam kritik... Piyasalar tam QE Teparing beklentilerini en erken Marta
otelemigken, o da ne! Zayiflayacagi tahmin edilen 3C biyime hizi ilk okumada %2.8 ile Wall Street'in bahar rallisine
kalktigi 2C’deki %2.5’lik biyime hizinin dahi tzerine ¢ikti iyi mi? Piyasalar %2.0’'ye gevseme beklerken, bir de baktik ki
bdyime hizlanmis. PMI ve ISM’lerin sigradi§i Ekim’deki blylime gorinimini varin siz distnin. Ah bir de federal
hikiimet kapanmasaydi! O zaman soru su: Fed 17-18 Aralik toplantisinda QE Tapering’de diigmeye basar mi1? isin
aslina bakilirsa tarihi zirvelerde rekor lGzerine rekor kiran Wall Street diin korktu ve sert dusti. Wall Street’e bakip cevap
vermek igin acele etmeyin. Birincisi NY Borsalari yogun alimlarla hi¢ diizeltme yapmadan soluksuz yikseliste haftalardir,
ikincisi Fed'in kantarinda istihdam daha agir basiyor. Ve bugiin TSi 15:30’da Ekim verilerini aliyor olacagiz. Beklenti
Tarim Disi istihdamin (TDI) 148binden 120bine geriledigi yéniinde. Hatta bizce 100bine inis de miimkiin. Piyasalar ne
yapar? Cevabi dolar sdyleyecek. TDI beklentiye (120bin) paralel gelse bile dolar-pozitif olacak. Piyasalar icin iyi haber
degil. 120bin lzerini konugmaya gerek yok: piyasa negatif/dolar pozitif. Beklentilerin altina inilirse, 6rnegin 100bin civari,
dolar biraz satar Euro kuvvetlenebilir, piyasalar nefeslenebilir ancak dataya toleransl bakilir ve trend dolar-pozitif devam
eder. 100binin alti ise GOP’lari umut verebilir.

Dolar-long pozisyonlarin ingasi devam ediyor... ilk kez 28 Ekim’de dolar rallisinin haberini verdikten sonra bir siiredir
EURUSD paritesinde slregelen sert distusin ayni momentumda yol almayacagini anlatip duruyoruz. AMB’nin faiz
indirimi ve surpriz ABD biyime datasiyla 1.33’Un de altina inan paritenin su anda 1.3410’laraki seyri bizi dogruluyor.
Yeni yila 1.33-1.32 bandinin alt bélgesinde gireriz.

BiST’teki gériigiimiizii koruyoruz... Nedenlerini 22 Ekim’'den bu yana bu sayfalardan sik¢a dile getirdik. Dikkatli
okuyucularimiz, o tarihten bu yana “portféylere belli oranda ihtiyat katarak/sigortalayarak yola devam edin, ana strateji 1
Eylil- 22 Ekim'de sadglanan %20’lik getiriyi koprumak olmali, yukari potansiyel yok degil, porféyiinii sigortalayanlar
oyunda kalabilir’ ydniindeki mesajlarimizi animsiyordur imidindeyiz.
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Diinyada Gilindem

Tarih Ulke Ref UK TSI Onem Konsensiis _Ecz. Tahmin Onceki
8 Kasim Gin » ihracatyly : Ekm 3:00 5:00 Yiiksek 1.3% -0.3%
Cum Gin p ithalatyly : Ekm 3:00 5:00 Yiiksek 7.4% 7.4%
Almanya P> lhracatala : Eyl 7:00 9:00 Yiiksek 0.4% 1.0%
Almanya P> lthalatala : Eyl 7:00 9:00 Yiiksek 0.6% 0.1%
Euro Bolgesi P AMB Uyesi Asmussen Konusacak 8:00  10:00 Yiiksek
Turkiye Sanayi Uretimi (Diizeltiimemig Endeks) y/y : Eyl 8:00 10:00 Orta -1.3%
ABD P Tanm Digi istihdam Degisimi : Ekm 13:30  15:30 Yiiksek 125k 100k 148k
ABD P Ozel Sektor Tanm Digl istihdam Degisimi : Ekm 13:30 15:30 Yiiksek 139k 126k
ABD P> lissizlik Orani : Ekm 13:30  15:30 Yiiksek 7.3% 7.3% 7.2%
ABD P Kisisel Gelir a/a : Eyl 13:30  15:30 Yiiksek 0.3% 0.2% 0.4%
ABD P Kisisel Harcama ala : Eyl 13:30 15:30 Yiiksek 0.2% 0.2% 0.3%
ABD P Gekirdek Kisisel Tiiketim Endeksi a/a : Eyl 13:30 15:30 Yiiksek 0.1% 0.2%
Euro Bélgesi P AMB Uyesi Mersch Konusacak 14:00  16:00 Yiiksek
ABD P Michigan Tiiketici Giiven Endeksi Gegici : Kas 14:55 16:55 Yiiksek 74.2 73.0 73.2
ABD P Fed Uyesi Lockhart Konusacak 17:00  19:00 Yiiksek
ABD P Fed Baskani Bernanke Konusacak 20:30 22:30 Yiiksek
ABD P Fed Uyesi Williams Konusacak 21:00 23:00 Yiiksek

IRKET VE SEKTOR HABERLERI

Bankacilik: Uzun stredir beklenen Tiketici Koruma Yasasi yasalasmis oldu. Bu BDDK’nin bankalar ile alakali komisyon
yonetmeligini hazirlamasi bir yasal taban olusturacaktir. Su noktada, bankalarin komisyon gelirleri icin bir tahmin yapmak
muUmkin degildir. Bankalar ve BDDK konuyla ilgili degerlendirmeleri yapacaklar ve bir dizenleme ilerideki dénemlerde
olacaktir. Bu da uzun zamandir beklenen bir gelismedir.

3C2013 Mali Tablolari

BIMAS: Bim 3C13 sonuglarini bugiin aciklayacak. Konsensus 3.04mr TL ciro, 150mn TL VAFOK, 102mn TL net kar
beklerken bizim tahminimiz 2.9mr TL ciro, 142mn TL VAFOK ve 96mn TL net kar seklindedir.

AKSEN: Aksa Enerji 3C13'te 18mn TL net zarar acikladi. Her ne kadar zarar agiklanmis olsa da bu rakam 39mn TL net
zarar olan konsensustan daha iyi. VAFOK 112mn TL olurken konsensus 85mn TL seklindeydi. Ciro da 475mn TL olan
beklentiyi asarak 537mn TL oldu..

HURGZ: Hurriyet Gazetecilik’in net zarari 3C13’'te 9 milyon TL oldu ve piyasa beklentisine gore biraz daha olumlu olarak
gerceklesti. Fakat, faaliyetler anlaminda beklentilerden fazla bir sapma s6z konusu degildir. Genel anlamda zayif ama
beklenen sonuglar gibi gérinmektedir.

ISCTR: Is Bankasrnin net kari 3C13'te 632 milyon TL olarak gerceklesti ve beklentileri asti. Ancak, detaylara
bakildiginda sapmanin temel nedeni bankanin beklenen Rekabet Kurulu cezasini &demesine ragmen
karsiliklandirmamasi olarak gosterilebilir. Faaliyetler analminda dnemli bir strpriz olmamistir. Bize gére teknik bir
durumdan kaynaklanan net kar rakami yiksekligi haricinde sonuglar nétr gézikmektedir.

VAKBN: Vakifbank’in 3C13 net kari beklentiler dogrultusunda 256 milyon TL olarak gergeklesti. Banaknin bu ¢eyrekte

onemli slrprizler yapmadigini disundyoruz. Son geyrekte Vakifbank’in karinin genel anlamda daha yikse olmasini
beklemekteyiz, bunun nedeni de yuksek karsilik geri ¢cevrilmeleri olarak gérmekteyiz. Sonuglar nétr gézikmektedir.

Simdiye kadar aciklanmis 3C2013 sonuclarini incelemek icin liitfen tiklayiniz.
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http://www.emdas.com.tr/rapor/3c2013MaliTabloSonuclari.pdf
http://www.emdas.com.tr/rapor/3c2013MaliTabloSonuclari.pdf
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SERMAYE ARTTIRIMLARI VE TEMETTU ODEMELERi & GENEL KURUL TARIHLERI

EN SON YAPILAN VEYA YAPILMASI KARARLASTIRILAN SERMAYE ARTIRIMLARI
2012 YILI TEMETTU ODEMELERI iLE iLGILi BILGILER

BORSA'DA iSLEM GOREN SIRKETLERIN 2012 YILI OLAGAN GENEL KURUL TARIHLERI

QEczacrbasl 4
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http://www.emdas.com.tr/rapor/Serm2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Serm2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Tem2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Tem2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/GK2012.xls
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TEKNIK ANALIZ

BIST-100 ENDEKSI

BIST100 de 74000 seviyesi kisa vadede stop loss 76500-77000 direng olarak izlenmeli. Yukari yonlu bir egilimin baslamasi icin 77000
in kirlmasi ve alternative piyasalarin da buna destek vermesi gerekir.

BIST 100 BIST 100/ MSCIEM
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USDTL - BANKALARARASI

Dolar in tim para birimleri karsisinda degerlenmesine paralel Dolar/TL de yiikselis yasaniyor. 2 direncini gegen Dolar/TI
de 2.045 seviyesi ilk diren¢ 2.020 ve 1.98 seviyeleri destek olarak dne cikiyor. 2.045 i yukari kirmasi halinde 2.085-2.10
hedef olabilir. Euro/Dolar paritesinde AMB dan gelen faiz karari sonrasinda 1.3450 desteg@i kirildi. 1.32 hedef olabilir.
1.3450-1.3480 artik direng olarak izlenmeli.
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TEKNIK ANALIZ

ABD S&P Endeksi BIST100/S&P

ABD de S&P endeksi tarihi rekor seviyelerden sert bir BIST100 endeksi kisa vadede S&P ye gbrece zayif seyrini
gerileme vyasadi. 1750 destedinin altina gerilemesi bu surduriyor. ABD de parasal genislemenin hiz kesmesi ihtimali
seviyenin Uzerine 1-2 gin iginde bir geri doénls olmazsa gindeme geldikce diger gelismekte olan Ulke borsalari gibi
diizeltme baslangicina isaret ediyor. Bu durumda da yukselen BIST de de negatlf ayrlsma devam edebilir.

kalan |ger|smde 1680 e gerileme olabilecegine isaret ediyor.
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VIOP ENDEKS 30 KONTRATI

BIST 30 da 93500 ve 94500 yatay direngler kirilirsa 96350 deki fiyat boslugu hedeflenebilir. Aslinda kabaca 90000-
98000 araliginda yatay hareket yasaniyor. Bu araligin icinde endeks kontratinda pozisyonlar alinabilir. Ozellikle
alternatif piyasalarin seyri destekleyici olursa BIST30 da 93500 gegcilince veya gerilemede 90000 stop loss kabul
edilerek uzun pozisyon alinabilir. 96500-98000 lere karsilik gelen yatay bandin Ust bolgesinde ise uzun pozisyonlar
kapatilabilir.
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VADELI ISLEM VE OPSIYON PiYASASI VERILERI

Onceki Fiyat Acik

Uzlagma Uzlagsma Degi Giinlik Giinliik Agirlikh Acik Pozisyon
Sozlesme Kodu Sozlesme Kodu Fiyati Fiyati % Yiiksek Diisiik Ortalama Miktar (Adet) Hacim (TL) Pozisyon Degisimi
IMKB 30 Endeks F_XU0300214S0 93.700 94.145 93.200 F_XU030021 95.500
iMKB 30 Endeks F_XU030041450 93.850 95.255 94.50 93.600 F_XU030041 98.750 [ | 72 685,835
IMKB 30 Endeks F_XU0301213S0 92.900 93.254 92.83 92.650 F_XU030121 94.300 0 24,028 157,066 1,464,707,565
Altin F_XAUTRY0214S0 87.400 87.200 87.200 87.200 F_XAUTRY02 87.400 -1 6 8 69,760
Altin Dolar / Ons F_XAUUSD0214S0 1,315.00 1,314.06 1,306.70 1,317.20 F_XAUUSDO 1,329.00 -1 39 85 226,317
Euro / Usd Capraz Kuru F_EURUSDO0314S0 1.3360 1.3408 1.3356 1.3520 F_EURUSDO 1.3530 -1 20 58 157,571
Euro / Usd Gapraz Kuru F_EURUSD1213S0 1.3364 1.3378 1.3374 1.3523 F_EURUSD1 1.3525 -1 267 3,835 10,395,183
Euro F_TRYEUR0214S0 2.7790 2.7708 2.7675 2.8000 F_TRYEURO 2.8000 -1 27 88 243,835
Euro F_TRYEUR0414S0 2.7800 2.8160 2.8055 2.8150 F_TRYEURO 2.8225 -0 14 95 267,516
Euro F_TRYEUR1213S0 2.7450 2.7429 2.7410 2.7755 F_TRYEUR1 2.7830 -1 203 7,326 20,094,753
Dolar F_TRYUSD0214S0 2.0690 2.0705 2.0700 2.0795 F_TRYUSDO 2.0795 0 79 289 598,387
Dolar F_TRYUSD0414S0 2.0940 2.0916 2.0900 2.0970 F_TRYUSDO 2.0975 0 44 212 443,422
Dolar F_TRYUSD1213S0 2.0530 2.0503 2.0530 2.0540 F_TRYUSD1 2.0585 0 1,917 34,675 71,092,927

e Eczacibasi 7

Eczacibasi Menkul Degerler



Q Eczacibasi

Eczacibasi Menkul Degerler

UBELERIMIZ
ISTANBUL MERKEZ ANTALYA
Buyukdere Caddesi No:209 Deniz Mh.Konyaalt1 Cad.
Tekfen Tower Kat:5 34394 Arat Apt. No:13/3 07050
Levent ISTANBUL ANTALYA
Tel. 1 (212) 31959 99 Tel.: (242) 244 05 58
Faks 1 (212) 31959 00 Faks: (242) 24412 0
iZMIR BURSA
Halit Ziya Bulvan Atatiirk Caddesi Bulus is Han
Kayhan is Han1 no:42 Kat:4 Daire:401 Kat:1 16010 Heykel BURSA
Konak, IZMIR Tel.: (224) 224 03 64
Tel. :(232) 498 0 498 Faks: (224) 224 60 54

Faks 1 (232) 498 0 444

ANKARA

Ankara Ticaret Merkezi
Kiziirmak Mahallesi 1450. Sokak
No:3 Kat:14 Daire:64
Cukurambar/ANKARA

Tel. 1 (312) 292 93 00

Faks 1 (312) 292 93 43

BOLUMLERIMIZ

ELEKTRONIK ISLEMLER VARLIK YONETIMI
Bilylikdere Caddesi No:209 Buyukdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:5 34394 Tekfen Tower Kat:6 34394
Levent ISTANBUL Levent ISTANBUL

Tel. : (212) 319 55 55 Tel. 1 (212) 31959 99
Faks  :(212) 31959 69 Faks  :(212) 319 56 26

e-posta : datanet@emdas.com.tr

Bu belgede yer alan tiim bilgi ve veriler, giivenilir oldugu disiiniilen kaynaklardan elde edilmistir. Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolimleri, burada sunulan bilgilerin dogrulugu ve biitiinliigli konusunda makul Gzeni gostermekle
beraber, olabilecek hatalar ve eksikliklerden sorumlu degildir. Bu belgede yer alan analizler cesitli varsayimlar altinda yapilmistir.
Degisik varsayimlar, onemli derecede farkli sonuclar ortaya koyabilir. Bu belgede yeralan goérisler ayrica bir uyariya gerek olmaksizin
degisebilir ve Eczacibasi Menkul Degerler A.S.nin diger bollimlerinin goriisleri ile farkli veya karsit yonde olabilir. Bu belgede yer alan
goris ve dusunceler, Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolumlerine ait olup, Eczacibasi Menkul
Degerler A.S. yonetiminin goriislerini temsil etmez. Bu belgenin hazirlanmasindan sorumlu olan Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Boliim analist(ler)i, piyasa hakkinda bilgi alabilmek, degerlendirebilmek veya yorumlayabilmek
amaciyla, satis/pazarlama veya diger boliimlerle iletisim kurabilir. Bu belgede yer alan yatinmla ilgili bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatinm damismanligi kapsaminda degildir. Bu belge sadece bilgi amacli yayinlanmis olup, iceriginin hicbir bolimi alim-satim yoniinde
yatinm tavsiyesi olarak degerlendirilemez. Burada yeralan gorisler, yatinmcimin mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar1 verilmesi beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir.
Tim haklar saklidir. Bu belgenin hicbir boliimi; Eczacibasi Menkul Degerler A.S.'nin 6nceden yazili izni alinmaksizin ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya fotokopi, mekanik kopyalama ve elektronik ortam dahil olmak iizere hicbir surette dagitilamaz.
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