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Son ginlerde hem ABD den hem de gelismekte olan

piyasalardan negatif ayrisan BIST din 74500-75000 destek Sanayi Uretimi : Eyl 08/11/2013
bolgesinden bir tepki vererek gini kapatti. Gin igi oynakligin Hazine Ihalesi : 12 ay vadeli Iskontolu 12/11/2013
yiksek oldugu gérilen piyasada tepkinin kuvvetlenebilmesi igin Hazine lg Borg ltfasi - TL 287mio 13/11/2013
en onemli belirleyici kuskusuz icerde TL nin hareketi olacaktir. CariDenge:Bfl 137112013
. . . . Sanayi Ciro Endeksi : Eyl 13/11/2013

Bu_durumda tepkinin devami igin sepette 2.3750 nin altina Issizlik Orani : Aug 15/11/2013
gerileme ve endeksin teknik olarak ilk asamada 76000 i gegcmesi Merkezi Hiikiimet Biitgesi : Ekm 15/11/2013
ve uzerinde tutunmasi gerekiyor. 74500-75000 seviyelerindeki TCMB Beklenti Anketi : Ekm 15/11/2013
destegin kinlmasi halinde ise endeksin 50 glnlik hareketli TCMB PPK Faiz Toplantisi 19/11/2013
Kisa Vadeli Borg Stoku : Eyl 19/11/2013

ortalamanin da karsihdi olan 73800 u test etmesi olasidir. Gerek
sepet bazinda gerekse S&P bazinda kisa vadeli desteginde
bulunan endeks Alternatif piyasalarin desteklemesi halinde tepki
yukselisini surdurebilir. Kisa vadede yapilabilecek sinirli ve segici
alimlar igin endekste 73500 stop loss olarak izlenmeli.

GUNLUK BULTEN

Makro Giindem
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Giinliik 7 Giinliik 52 Haftalhk

Diinya Endeksleri

Kapanis

ARCLK 123 150 22% 8,278 19.2 1.5% 21% 3% 5% 9%
CIMSA 128 151 18% 1,729 24 1.6% 63% 3% 3% 50% MSCI Gelisen Plyasalar 10162  -0.01%  -2.55% -3.17%
DOAS 96 105 9% 2,112 18.3 9.9% 83% 7% -16% 22% MSCI Turkiye 1,065,796.0 1.64% — -4.31% ~4.67%
. . ’ ' : =0 SR IR MSCI Diinya 1,607.7 052%  -0.26% 20.31%

HALKB 157 182 16% 19,563 306.0 8.2% 67% 1% 8% -9% Dow Jones 15.746.9 082%  1.29% 20.17%
IPEKE 5.0 5.0 1% 1,309 586  15.0% 0.8% -5% 30% -16% DAX 9,040.9 0.35%  0.08% 18.77%
KOZAA 4.4 6.0 36% 1,708 36.3 3.6% 8.8% 11% 39% -22% S&pP 1,770.5 0.43% 0.79% 24.14%
- 0, 0, 0,

PRKME 5.9 7.4 25% 875 53  27.1% = 240% 6% 24% -4% FTS100 6.741.7 008%  0.15% 14.31%
CAC40 4,286.9 0.79%  -0.30% 17.74%

Portfdyiin yilbagindan bu yana getirisi Nominal  Relatif Nikkei 225 14,228.4 -0.76%  -0.69% 36.88%
11.86% 15.47% Kaynak: Matriks, Rasyonet Giincelleme: 07/11/2013 9:02

Liitfen en arka sayfadaki agiklamalar dikkate alimz
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SABIT GETIRILI PIYASALAR

Carsamba glini para piyasasi 5,402 milyon TL eksi rezerv ile acildi. Gecelik faiz ortalama brit % 6,11; net % 5,19 oldu.
Merkez Bankasi Bagkani Erdem Bascl, istanbul Sanayi Odasi'nda (iSO) yaptigi konusmada enflasyonda Ekim ayindaki
sert artis sonrasi sorgulanan yizde 6.8'lik yil sonu tahminine yilin son iki ayinda islenmemis gida fiyatlarinda
gerceklesebilecek "asagi yonli kuvvetli bir siirpriz" ile ulasilabilecegini sdyledi.Ote yandan Avrupa Merkez Bankasi'nin
(ECB) yarin gerceklestirecegi toplanti ile Fed kararlarina yon verecek énemli verilerden ABD tarimdisi istihdam verisine
odaklanan piyasalar bugun sakin bir seyir izledi.Tahvil ve Bono Piyasasi’nda dar bantta ve hacimsiz islemler gértldi.07
Ekim 2015 vadeli gdsterge tahvilde ortalama bilesik faiz %8,23; 27 Eylul 2023 vadeli 10 yillik tahvilde ise ortalama bilesik
faiz %8.98 oldu.Kisa vadede gosterge faizin %8.00 -%8.30 bandinda hareket etmesini bekliyoruz. Dolar/TL kuru gin
icinde 2.0247-2.0330 bandinda hareket etti. TCMB 30 milyon dolar teklif gelen déviz satim ihalesinde 20 milyon dolar
satarken;gdsterge alis kurunu 2.0262 olarak agikladi.

EKONOMIDE SON GELISMELER

Merkezden piyasalara... Din Bagkan Basci'nin ISO konferansinda yaptidi uzun sunumu dinledik. Ve goérdik Ki
TCMB’nin dyle frene asilmak gibi bir niyeti yok. Tamam, Bagkan Bas¢i gecen haftaki “kimse enflasyon hedefine ulasana
kadar gevseme beklemesin” hatta “bir miktar sikilastirma olabilir’ s6yleminin arkasinda durmaya devam ediyor etmesine
de firsat buldukga giivercin mesajlar géndermekten de geri durmuyor. Ornegin, “dévizdeki hareketlenme enflasyonun
diiglis hizini yavaslatti ancak Kasim ve Aralik beklenmeli”, “islenmemis gida fiyatlari Kasim ve Aralik’ta asagi yonlii
stpriz yapabilir’, “%6.8’lik enflasyon hedefi ulasilabilir’, “gekirdek enflasyonda egilim asagi ydénde”, “TL degerli
cizgisinden ¢ok uzak”, “global likidite kosullarinda iyilesme ve dolayisiyla sermaye girislerinde hizlanma beklenebilir’,
“2014’te ucuz ve bol para dénemi devam edebilir”, “altin-hari¢ cari dengedeki iyilesme siiriiyor”, “krediler yavaglyor”
tiriinden agiklamalar siki para politikasi mesajlarini gélgelemiyor dersek sizleri yaniltmis oluruz. Dahasi, Bagkan temkinli

ve siki durustan, “ek parasal sikilastirma siiresinin artirilmasini” kasttetigini de animsatt.

...“siki politikalar uygulayacagiz derken...” Bir giinden iki gline ¢ikarilan ek sikilastirma yéntemiyle efektif fonlama
faizinde kalici ve yiksek dozda artis beklemek pek anlaml degil bu kosullarda. Zaten Pazartesi %6.76'ya kadar yikselen
efektif fonlama faizinin diin ve 6nceki giin yeniden %6.30’lara gevsedigini gordik. Bu durumda, TCMB’nin efektif fonlama
oranlarini derhal “faiz koridorunun (st bandi olan %6.75-7.75 bandina ylikseltmeyecegini, yiikseltse dahi bunu uzun siire
tagsimayacagini” anlamak ¢ok zor degil. Ozetle, Baskan yine “bana inanin TL degerlenecek, enflasyon diisecek ve
finansal istikrar korunacak” dedi demesine de nasil yapacagini sdylemedi. Unutmadan, TCMB bir de FX rezevlerde son
dénemde saglanan 1.7 milyar dolarlik artigi da piyasa verecedini duyurarak TL'yi rahatlamta calisti. Eger halihazirdaki
faiz koridoru ve likidite ydnetimiyle “kur-enflasyon-bdyime-kredi” taahhitlerinin yerine getirileceginden bahsediliyorsa,
zaman uyusmazligi bir kenara, mevcut faiz koridorunun kur ve enflasyon kanadinda arzulanan korumayi saglamasi pek
kolay gérinmemekte.

Kissadan hisse... Hikaye su: piyasa kogsullari agirlasmadan efektif fonlama faizinin mevcut faiz koridorunun (st bandina
yerlesecegini séylemek gli¢, zira yerel segimler éncesinde blyimenin tembel seyri politika yapicilarinin pek de kolay
hazmedebilecegdi bir durum degil. Ancak surasi da net: faizler en azindan diismeyecek (elbette global piyasalardan yeni
bir carry furyasinin gelmedigi varsayimi altinda). Dolayisiyla, biiyime tarafindan hikaye yazmakta zorlanan BiST’e
fonlama kanalindan destek yok ancak global piyasalardan satis gelmedikce de iceriden can acitacak faiz yukselisleriyle
de karsilagiimayacak. Bu, diine kadar Ekim sonundan itibaren %6 satig yiyen BiST’i rahatlatmis olabililir (nitekim %1.4
yukseldik) ancak makro dengesizliklerin tamiri agsindan riskli bir durum. Hele hele enflasyon tahminlerinin gida fiyatlarina
baglanmasi... Evet tutabilir de ancak, riskli bir adim. Genis makro dlgcekte ise hersey yine global likiditeye bagli. Bu arada
Barclays’in tahvil endeksine TL tahvillerini de eklemesi herhalde TCMB'’yi memnun etmistir.

GOP’larda ve BiST’te yatinm stratejileri “karli pozisyonlari koruma motifi ve ihtiyat” iizerine islenmeye devam
etmeli... Nedenlerini 22 Ekim’den bu yana bu sayfalardan sikga dile getiriyoruz. Dikkatli okuyucularimiz, o tarihten bu
yana “portféylere belli oranda ihtiyat katarak/sigortalayarak yola devam edin, ana strateji 1 Eylil- 22 Ekim'de
saglanan %20’lik getiriyi koprumak olmali” yonindeki mesajlarimizi animsiyordur Umidindeyiz. Ayni zamanda “yukari
potansiyel yok degdil, heniiz bir list kademedeki bosluklarin yanindan dahi gecemedik, endekslerin yiikselecedi glinlerde
olacak, o nedenle Ekim sonlarinda sigortaladiginiz portféylerle oyunda kalmaya devam edin” yonindeki goérisimiz de
saniriz hafizalardaki tazeligini korumakta. Durusumuzu degistirmiyoruz.
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Diinyada Giindem

Tarih Ulke Ref UK TSI Onem Konsensiis __Ecz. Tahmin Onceki
7 Kasim Japonya Oncii Makro Géstergeler Endeksi Gegici : Eyl 5:00 7:00 Orta 109.4 106.8
Pers  Euro Bolgesi P ispanya Tahvi ihalesi 9:30  11:30  Yiiksek
Almanya P> Sanayi Uretimi a/a : Eyl 11:00 13:.00  Yiiksek 0.0% -0.5% 1.4%
Almanya Merkel Sosyal Demokrat SDP ile Koalisyon Turlarina Devam Edecek 11:00  13:00 Orta
ingiltere P ingiltere MB Politika Faiz Oranini Agiklayacak 12:00  14:00 Yiiksek 0.50% 0.50% 0.50%
ingiltere P> Ingiltere MB Varlik Alim Hedefini Agiklayacak 12:00  14:00 Yiiksek GBP375bn GBP375bn GBP375bn
Euro Bélgesi P Avrupa MB Politika Faiz Oranini Agiklayacak 12:45 1445 Yiiksek 0.50% 0.50% 0.50%
Euro Bélgesi P> Avrupa MB Mevduat Faiz Oranini Agiklayacak 12:45 1445 Yiiksek 0.00% 0.00% 0.00%
Euro Bélgesi P> AMB Bagkani Draghi Basin Toplantisi Diizenleyecek 13:30 15:30 Yiiksek
ABD P Haftalik igsizlik Sigortasi Bagvurulan 13:30  15:30  Yiiksek 333k 335k 340k
ABD P GSYiH Biiyiime Hizi I. Resmi Tahminler Yilliklandiriimis ¢/g : 3G 13:30  15:30 Yiiksek 1.9% 1.5% 2.5%
ABD P Kisisel Tiiketim I. Resmi Tahminler Yilliklandiriimig ¢/g : 3G 13:30  15:30 Yiiksek 1.6% 1.8%
ABD P Gekirdek Kigisel Tiiketim Endeksi I. Resmi Tahminler Yilliklandirilmig ¢/g : 3¢ 13:30  15:30 Yiiksek 1.6% 0.6%
Tiirkiye Hazine Nakit Dengesi : Ekm 15:00 17:00 Orta TRL-9.2bn
ABD P Fed Uyesi Stein Konugacak 18:50 20:50  Yiiksek
Euro Bélgesi P> AMB Baskani Draghi Konugacak 19:00 21:00 Yiiksek
ABD Tiiketici Kredileri : Eyl 20:00 22:00 Orta USD12,500bn USD13,625bn

IRKET VE SEKTOR HABERLERI

3C2013 Mali Tablolari

ASYAB: Bank Asya 3C13’te 61 milyon TL net kar elde etmis ve beklentilerin Uzerinde kalmistir. Bankanin
beklentilerimizden daha iyi gergeklesen ana kaleminin net faiz geliri ve marji oldugunu gérmekteyiz. Ote yandan, yeni
donuk kredi olusumlarinin yiksek olusu ilk etapta ileriye donik soru isareti yaratsa da, banka ydnetiminin bu konuya
aciklik getirecegini diistiniiyoruz. Mevcut durumda, banka icin Endeks Ustiinde Performans tavsiyemizi koruyoruz.

ISCTR & VAKBN: Bugiin is Bankasi ve Vakifbank 3C13 sonuglarini agiklayacak. is Bankasi igin solo net kar tahmini
beklentimiz540 milyon TL olup, piyasa beklentisi 560 milyon TL'dir. Vakifbank’ta ise solo net kar tahmini beklentimiz 223

milyon TL seviyesinde olup, konsensus beklenti 260 milyon TL’dir.

Simdiye kadar aciklanmis 3C2013 sonuclarini incelemek icin liitfen tiklayiniz.

SERMAYE ARTTIRIMLARI VE TEMETTU ODEMELERi & GENEL KURUL TARIHLERI

g:f:]r;;z Piy.De§. |Bedelsiz Bedelli Arttg;r:ms;':as'
(TLmn) Referans
Sirketler (TL mn) (%) (%) (TLmn) Tarih ] Fiyat (TL)
Borusan Boru 28.35 963.900 | 400.00 - 141.750 07/11/2013 6.88
Pimas 18.00 56.880 - 100.00 36.000 07/11/2013 2.05

EN SON YAPILAN VEYA YAPILMASI KARARLASTIRILAN SERMAYE ARTIRIMLARI
2012 YILI TEMETTU ODEMELERI iLE iLGILi BILGILER
BORSA'DA ISLEM GOREN SIRKETLERIN 2012 YILI OLAGAN GENEL KURUL TARIHLERI
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http://www.emdas.com.tr/rapor/3c2013MaliTabloSonuclari.pdf
http://www.emdas.com.tr/rapor/3c2013MaliTabloSonuclari.pdf
http://www.emdas.com.tr/rapor/Serm2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Serm2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Tem2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Tem2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/GK2012.xls
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TEKNIK ANALIZ

BIST-100 ENDEKSI

BIST100 de 74500-75000 desteginden tepki egilimi gbzleniyor. 50 giinlik ortalamanin karsilik geldigi 73800 stop loss kabul edilerek
kisa vadeli segici ve sinirli ahm denenebilir. Ancak saglkh bir tepki icin 76000-76500 direng bdlgesinin gecilmesi gerekir. Tepkilerin
kuvvetlenebilmesi icin alternatif piyasalarin destegi sart.

BIST 100 BIST 100/ MSCIEM
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USDTL - BANKALARARASI

Dolar in tim para birimleri karsisinda degerlenmesine paralel Dolar/TL de yukselis yasaniyor. 2 direncini gegen Dolar/TI
de 2.045 seviyesi ilk direng 2.020 ve 1.99 seviyeleri destek olarak 6ne g¢ikiyor. 2.045 i yukari kirmasi halinde 2.085-2.10
hedef olabilir. Euro/Dolar paritesinde 1.3850 direncinden yasanan gerilemede 1.3450 destegdi test edildi. Bugun kisa vadeli
yon konusunda AMB dan gelecek agiklamalar 6nemli olacak.

USDTL Euro/Dolar Paritesi
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TEKNIK ANALIZ

ABD S&P Endeksi

ABD de S&P endeksi tarihi rekor seviyelerde bulunuyor.
1750 destegi korundugu siirece gerilemeler sinirli kalabilir ve
1800 hedefi korunabilir. Ancak 1750 nin altina gerileme halinde
bir dizeltme silreci baglayabileceginden zaten negatif ayrisma

BIST100/S&P

BIST100 endeksi kisa vadede S&P ye goérece zayif seyrini
surduriyor. S&P endeksinde olasi bir diizeltmenin igerde BIST
de olumsuz algiyi artirmasi ise kacinilmaz.S&P de yatay egilim
olursa ve TL de kuvvetlenme olursa endeksin tepki yagsamasi

yasayan gelismekte olan llkeler ve dolayisiyla BIST de olasi ama orta ve uzun vadeli trend BIST aleyhine.
olumsuz seyir devam edebilir. B s K P I i

{1700,
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VIOP ENDEKS 30 KONTRATI

BIST 30 da ilk destekler 90000 ve 88000 seviyelerine karsilik geliyor. Kisa vadede 93500 direnci yukari kirilmadikca
tepkilere temkinli yaklagsmakta yarar var. Desteklerde alternatif piyasalarin da seyrine dikkat ederek endeks kontratinda
kademeli uzun pozisyon acilabilir. 93500 direnci kirilirsa endeks kontratinda uzun pozisyon acilabilir. Varsa kisa
pozisyonlar igin BIST 30 da 93500 seviyesi stop loss olarak izlenebilir.
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VADELI iSLEM VE OPSIYON PiYASASI VERILERI

Uzlasma  Degisim Yiiksek

Sézlesme Kodu Fiyati

Sozlesme Kodu

Diisiik

Ortalama

Hacim (TL)

Pozisyon

Pozisyon

iMKB 30 Endeks F_XU0300214S0 93.525 92.913 93.60 92.275 F_XU030021 93.975 2 239 1,098 10,201,895
IMKB 30 Endeks F_XU0300414S0 | 93.975 93.398 93.98 92.750 F_XU030041 94.200 1 56| 81 756,520
iMKB 30 Endeks F_XU0301213S0 92.650 92.153 92.70 91.425 F_XU030121 93.150 2 22,043 145,776 1,343,368,645
Altin F_XAUTRY0214S0 88.000 87.675 87.675 87.300 F_XAUTRY02 88.000 1 4 8 70,140
Altin Dolar / Ons F_XAUUSD0214S0 1,317.00 131730 1,316.95 1,312.00 F_XAUUSDO  1,320.00 0 36 866 2,308,369

Euro / Usd Gapraz Kuru F_EURUSDO0314S0 1.3548 1.3503 1.3507 1.3495 F_EURUSDO 1.3548 0 13 22 60,110
Euro / Usd Capraz Kuru F_EURUSD1213S0 1.3534 1.3519 1.3541 1.3500 F_EURUSD1 1.3545 1 167 2,465 6,743,216
Euro F_TRYEUR0214S0 2.7875 2.7843 2.7845 2.7825 F_TRYEURO 2.7875 0 9 9 25,059
Euro F_TRYEUR0414S0 2.8150 2.8060 2.8130 2.8000 F_TRYEURO 2.8150 1 33 7 216,065
Euro F_TRYEUR1213S0 2.7735 2.7656 2.7720 2.7530 F_TRYEUR1 2.7735 0 100 1,239 3,426,566
Dolar F_TRYUSDO0214S0 2.0660 2.0675 2.0660 2.0690 F_TRYUSDO 2.0740 -0 40 135 279,111
Dolar F_TRYUSD0414S0 2.0875 2.0874 2.0875 2.0850 F_TRYUSDO 2.0910 -0 49 406 847,465
Dolar F_TRYUSD1213S0 2.0495 2.0475 2.0500 2.0480 F_TRYUSD1 2.0515 -0 1,168 16,919 34,641,473
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Faks 1 (312) 292 93 43

BOLUMLERIMIZ

ELEKTRONIK ISLEMLER VARLIK YONETIMI
Bilylikdere Caddesi No:209 Buyukdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:5 34394 Tekfen Tower Kat:6 34394
Levent ISTANBUL Levent ISTANBUL

Tel. : (212) 319 55 55 Tel. 1 (212) 31959 99
Faks  :(212) 31959 69 Faks  :(212) 319 56 26

e-posta : datanet@emdas.com.tr

Bu belgede yer alan tiim bilgi ve veriler, giivenilir oldugu disiiniilen kaynaklardan elde edilmistir. Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolimleri, burada sunulan bilgilerin dogrulugu ve biitiinliigli konusunda makul Gzeni gostermekle
beraber, olabilecek hatalar ve eksikliklerden sorumlu degildir. Bu belgede yer alan analizler cesitli varsayimlar altinda yapilmistir.
Degisik varsayimlar, onemli derecede farkli sonuclar ortaya koyabilir. Bu belgede yeralan goérisler ayrica bir uyariya gerek olmaksizin
degisebilir ve Eczacibasi Menkul Degerler A.S.nin diger bollimlerinin goriisleri ile farkli veya karsit yonde olabilir. Bu belgede yer alan
goris ve dusunceler, Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolumlerine ait olup, Eczacibasi Menkul
Degerler A.S. yonetiminin goriislerini temsil etmez. Bu belgenin hazirlanmasindan sorumlu olan Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Boliim analist(ler)i, piyasa hakkinda bilgi alabilmek, degerlendirebilmek veya yorumlayabilmek
amaciyla, satis/pazarlama veya diger boliimlerle iletisim kurabilir. Bu belgede yer alan yatinmla ilgili bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatinm damismanligi kapsaminda degildir. Bu belge sadece bilgi amacli yayinlanmis olup, iceriginin hicbir bolimi alim-satim yoniinde
yatinm tavsiyesi olarak degerlendirilemez. Burada yeralan gorisler, yatinmcimin mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar1 verilmesi beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir.
Tim haklar saklidir. Bu belgenin hicbir bolimi; Eczacibasi Menkul Degerler A.S.'nin dnceden yazili izni alinmaksizin ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya fotokopi, mekanik kopyalama ve elektronik ortam dahil olmak iizere hicbir surette dagitilamaz.
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