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GUNE BAKI

ABD de son gelen verilerin Dolar igin pozitif Gelismekte olan
Ulkeler icin negatif algiyr artirdigi géraliyor. Gegen haftadan beri
hem ABD den hem de gelismekte olan piyasalardan negatif
ayrisan BIST de din satis baskisinin ISM hizmetler datasi
sonrasinda arttigi goriliyor. Alternatif piyasalarin da Borsa
aleyhine calistigi bu ortamda endeks ginid 75000 in de altinda
kapatarak tamamladi. Banka hisselerinde satis baskisinin arttigi
gorlltyor. 74500-75000 seviyelerindeki destegin kirilmasi
halinde endeksin 50 gunlik hareketli ortalamanin da karsiligi olan
73800 U test etmesi olasidir. Alternatif piyasalarin sinyalini
almadan BIST de alim yapma riskli olabilir. Zira negatif
ayrismamiz devam edebilir. ABD de S&P nin 1750 destegini
korumasi halinde kisa vadede tepkiler olabilir. Bugiin endeksin
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guine tepki ile baglamasi olasi ancak, 76000-76300 direnci yukari Eurobond (Getiri & Vade Uyumlu Spread)

kiriimadikga tepkiler sinirli kalabilir. 2030 - $160.45 / 5.98% / 259.80
2034 - $127.87/6.18% / 261.40

USSITL 202 03% 13.8%

EURITL 273 02% 16.4%

DOVIiZ SEPETI (0 .50 EUR+0.50 USD) 2.38 0.2% 15.3%

ECZACIBASI PORTFOY YONETIMI A.S. YATIRIM FONLARI GETIRILERI

05/11/2013 TARIHLI PERFORMANS TABLOSU

A Tipi

Hisse Fon -4.43%  -0.51% -2.12% 37.90% -15.54% 20.19%
Degisken Fon -5.51% -1.29% 1.03% 23.47% -13.08% 10.19%
Analiz Fon 0.18% 1.29% 279% -0.60% 6.87% 6.65%
B Tipi

KV Tahvil Bono Fon 0.00% 0.30% 2.92% 6.89% - -
Buyume Fon 0.22% 1.32% 527% 3.88% 7.14% 4.75%
Tahvil Bono Fon -0.36% 0.44% 2.14% 10.35% 1.85% 6.57%
Likit Fon 0.06% 0.37% 3.64% 6.61% 3.89% 3.38%

ARASTIRMA ORTA VADELI MODEL PORTFOYU

Piyasa verileri (TLmn) Giinlik Haftallk Yilbagindan

BiST-100 Kapanis 74,744 -2.0% -6.1% -4.4%
Piyasa Degeri: 463,232 Giinliik igl. Hacmi: 2,577
= FIK F/IDD FDIVAFOK FD/Satiglar
E BIST-100
] 2012 11.08 1.48 11.36 1.74
% 2013 T 10.16 154 8.23 1.19
x BIST-30
2 2012 10.65 1.43 10.95 195
w 2013 T 9.41 1.49 7.52 1.15
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Hisse (mnTL)
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s BjST-100 Endeksi islem Hacmi (Milyon TL) == BIST-100 Endeksi

Degisim

ARCLK 11.9 15.0 26% 8,041 19.3 -1.4% 05% 0% -1% 6%
CIMSA 12.7 15.1 19% 1,709 24 0.4% 6.5% 2% 5% 48%
DOAS 9.4 10.5 12% 2,064 18.3 7.4% 72% 5% -17% 19%
HALKB 154 18.2 19% 19,188 303.4 6.1% 6.0% -1% 5% -10%
IPEKE 5.0 5.0 0% 1,299 58.5 14.1% 14% -5% 29% -17%
KOZAA 4.4 6.0 35% 1,715 36.5 4.1% 10.8% 11% 39% -22%
PRKME 5.9 7.4 26% 872 5.4 26.7% 253% 6% 23% -5%
Portfoyiin yilbasindan bu yana getirisi Nominal Relatif

10.40% 15.53%

Diinya Endeksleri

Kapanis

Giinliik 7 Giinliik 52 Haftalik

MSCI Geligen Piyasalar 1,016.3 -1.05% -1.97% -3.16%
MSCI Turkiye 1,048,624.0 -2.05% -5.85% -6.20%
MSCI Dinya 1,599.4 -0.27% -0.92% 19.69%
Dow Jones 15,618.2 -0.13% 0.00% 19.19%
DAX 9,009.1 -0.31% -0.01% 18.35%
S&P 1,763.0 -0.28% -0.02% 23.61%
FTS100 6,746.8 -0.25% -0.46% 14.40%
CAC40 4,253.3 -0.82% -0.49% 16.82%
Nikkei 225 14,337.3 0.79% -1.14% 37.92%
Kaynak: Matriks, Rasyonet Gilincelleme: 06/11/2013 8:48

Liitfen en arka sayfadaki agiklamalar dikkate alimz



Giinliik Biilten 6 Kasim 2013

SABIT GETIRILI PIYASALAR

Sali giinii para piyasasi 3,823 milyon TL eksi rezerv ile acildi. Gecelik faiz ortalama brit % 6,29; net % 5,35 oldu. Avrupa
ve ABD merkez bankalarinin politikalarina iliskin beklentiler ve faiz artirrmi se¢enegini ortadan kaldiran TCMB'nin sert
ylkselen enflasyon ile nasil miicadele edecedine yonelik endiseler devam ederken,07 Ekim 2015 vadeli gosterge
tahvilde ortalama bilesik faiz biraz ylkselerek %8,22; 27 Eylil 2023 vadeli 10 yillik tahvilde ise ortalama bilesik faiz
%8.90 oldu.Kisa vadede gosterge faizin %8.00 -%8.30 bandinda hareket etmesini bekliyoruz. Fed'in tahvil alimlarini
ongodrilenden daha erken azaltmaya baslayacagina yonelik endiseler dolarda global olarak deger kazancina neden
olurken, ECB'nin faiz indirimi yapabilecedi beklentileri de euro/dolar paritesinde asagi harekete neden oldu. Dolar/TL
kuru gin iginde 2.0165-2.0320 bandinda hareket etti. TCMB 236 milyon dolar teklif gelen ddviz satim ihalesinde 120
milyon dolar satarken;gésterge alis kurunu 2.0235 olarak acikladi.

EKONOMIDE SON GELISMELER

BiST’te portfoyleri “ayilardan” korumaya devam edelim... TCMB Baskani Basgi yine kameralarin karsisina
gececek... Tam iki haftadir hemen her gin “portféylere belli oranda ihtiyat katarak/sigortalayarak yola devam edin,
Oncelikle sonbaharin sararmis yapraklari yere diigerken sagladiginiz %20’yi koruyun” énerimizi gézden kagirmayin litfen.
Ekim’in son haftasinda disik kur, ucuz fonlama ve disik volatilite ile koruma duvari 6renler, muhtemelen “ayilarin”
pengesinden kurtuldu. Koruma duvarinin arkasina gegemeyenlerin hali Gzlcu elbette. Yukari yonllu potasiyel yok degil,
henliz bir st kademedeki bogsluklarin yanindan dahi gegcemedik; fakat basta da dedik ya GOP’larda Blues c¢aliyor. Boyle
bir ortamda, TL'de pespese deger kayiplari yasaniyor. DOviz kurunda yeniden baslayan artis, ylksek gelen Ekim
enflasyon datasi sonrasinda TCMB'yi elbette rahatsiz ediyordur; zira 30 Ekim’de vyayinlanan Enflasyon
Raporu’yla %6.8’e revize edilen 2013 enflasyon tahminlerinin hikmud bir hafta bile sirmedi. Gegen hafta likidite
politikasinda siki durusa gegen ve ek sikilastirmanin yapildigi 4 Kasim’da efektif fonlama faizini %6.76’ye ylkselten
TCMB, muhtemelen daha fazlasini yapmak durumunda kalacak. Nitekim, diin tekrardan %6.32’ye gekilen efektif fonlama
faizine piyasalardan gelen cevap pek hos olmadi. Bu sabah TSi 10:30'da konusma ISO’da bir konugsma yapmasi
beklenen Baskan Basgi herhalde daha siki mesajlarla piyasalarin kargisina gikacak.

Diinyada Giindem

Tarih Ulke Ref UK TSI Onem Konsensiis __Ecz. Tahmin Onceki
6 Kasim Tiirkiye Hazine ig Borg itfasi : TRL149mn 700 9:00 Diigiik
Carg Almanya P PMI Hizmetler Final : Ekm 855  10:55 Yiiksek 52.3 52.3
Euro Bélgesi P> PMI Hizmetler Final : Ekm 9:00 11:00 Yiiksek 50.9 50.9
Euro Bblgesi P PMI Bilesik Final : Ekm 9:.00 11:00 Yiiksek 51.5 515
ingiltere Sanayi Uretimi a/a : Eyl 930 11:30  Diisiik 0.6% -1.1%
Euro Bblgesi P> Perakende Satiglar a/a : Eyl 10:00  12:00 Yiiksek 0.4% 0.4% 0.7%
Almanya P> Fabrika Siparigleri a/a : Eyl 11:00  13:00 Yiiksek 0.5% 0.4% 0.3%
ABD P Oncii Makro Géstergeler Endeksi a/a : Eyl 15:00 17:00  Yiiksek 0.6% 0.7%
ABD P Fed Uyesi Pianalto Konusacak 18:10 20:10  Yiiksek
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IRKET VE SEKTOR HABERLERI

EKGYO: Emlak GYO ikincil halka arzinda talep toplama 6-7-8 Kasim’da gergeklesecektir. Sirkilerde yayinlanan bilgiye
gobre, fiyat araligi hisse basina 2,5TL-2,8TL’dir.

Ekim ayi hava trafik verileri: DHMi Ekim ayina ait hava tasimaciligi verilerini acikladi. Kurban Bayraminin pozitif
etkisini rakamlar Uzerinde agik¢a goériyoruz. Buna goére yurtdisi hatlarda yolcu sayisi Ekim ayinda yillik bazda %14
civarinda artti. Bu rakam normalde daha ylksek bir sezon olan Eylil ayinda %13 civarindaydi. Bunun yani sira yurtici
yolcu sayisi ise %21’lik bir artis sergiledi ki bu biiyiime orani Eylil ayinin %18’lik blyimesinin Gzerinde. Bdylece Ekim
ayinda toplam yolcu sayisi yillik bazda %17 artti ve bir dnceki ayin %14’lik blyimesini agsmis oldu. Ekim ayi rakamlari
genel itibariyle sektoér igin olumlu diyebiliriz. Toplam yolcu sayisi ise yilin ilk onayinda 130 milyon seviyesinde olurken
gecgen yilin ilk on ayinin yolcu sayisi 114 milyondu.

3C2013 Mali Tablolari

AKBNK: Akbank 3C13’'te 563 milyon TL net kar elde etti. Bu rakam hem bizim hem de piyasa beklentisinin altinda
kalmistir. Bizim tahminlerimize gére bankanin karinin sapma nedenleri beklenenden daha distk komisyon gelirleri ve
biraz daha ylksek risk maliyeti olarak gézikmektedir.2013 ve 2014 net kar tahminlerimizi %2 asagi ¢ekiyor, bankanin
hedef fiyatini da 8,2 TL’den 8 TL'ye indiriyoruz. Tavsiyemizi Endeks Y&éniinde Performans olarak koruyoruz.

ALBRK: Albaraka Turk'in net kari beklentilerin biraz Gzerinde 52 milyon TL olarak gergeklesmilstir. Sonugle_l_r genel
anlamda beklentileri rahatlikla karsilamis gézikmektedir. 3C13 performansi genel anlamda olumlu olup, Endeks Ustiinde
Performans tavsiyemizi desteklemektedir.

ASYAB: Bugln Bank Asya 3C13 sonuglarini agiklayacak. Bizim beklentimiz bankanin 52 milyon TL net kar agiklamasi
yonunde iken, ortalama piyasa beklentisi 56 milyon TL seviyesindedir.

Simdiye kadar aciklanmis 3C2013 sonuclarini incelemek icin liitfen tiklayiniz.

SERMAYE ARTTIRIMLARI VE TEMETTU ODEMELERi & GENEL KURUL TARIHLERI

EN SON YAPILAN VEYA YAPILMASI KARARLASTIRILAN SERMAYE ARTIRIMLARI
2012 YILI TEMETTU ODEMELERI ILE iLGILi BILGILER
BORSA'DA iSLEM GOREN SIRKETLERIN 2012 YILI OLAGAN GENEL KURUL TARIHLERI
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http://www.emdas.com.tr/rapor/3c2013MaliTabloSonuclari.pdf
http://www.emdas.com.tr/rapor/3c2013MaliTabloSonuclari.pdf
http://www.emdas.com.tr/rapor/Serm2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Serm2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Tem2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Tem2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/GK2012.xls
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TEKNIK ANALIZ

BIST-100 ENDEKSI

77000 i gecemeyen BIST100 de 74500-74750 destegi test ediliyor. 50 gunlik ortalamanin karsilik geldigi 73800 stop loss kabul
edilerek kisa vadeli segici ve sinirli alim denenebilir. Ancak saglikh bir tepki icin 76000-76500 direng bolgesinin gecilmesi gerekir.

Tepkilerde satis yapilabilir. Endeksin MSCI gelismekte olan Ulke endeksine gore negatif ayrismasi asagidaki grafikten de net bir
sekilde gorulliyor.
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USDTL - BANKALARARASI

Dolar in tim para birimleri karsisinda degerlenmesine paralel Dolar/TL de yukselis yasaniyor. 2 direncini gegen Dolar/TI
de 2.045 seviyesi ilk direng 1.9970 ilk destek olarak 6ne ¢ikiyor. 2.045 i yukari kirmasi halinde 2.085 hedef olabilir.
Euro/Dolar paritesinde 1.3850 direncinden yasanan gerilemede 1.3450 desteg@i test edildi. Bu destekten tepki vermesi
konusunda ise gelecek ABD verileri belirleyici olacaktir.

USDTL Euro/Dolar Paritesi
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TEKNIK ANALIZ

ABD S&P Endeksi MSCI Gelismekte Olan Ulke endeksi/S&P

ABD de S&P endeksi tarihi rekor seviyelerde bulunuyor. Gelismekte olan Ulke borsalarinda orta vadede ABD ye goérece
1750 destedi korundugu siirece gerilemeler sinirli kalabilir ve zayIf egilim devam ediyor. Son gelen ABD verileri Dolar lehine
1800 hedefi korunabilir. Ancak 1750 nin altina gerileme halinde geldikge gelismekte olan Ulkelerden para ¢ikigi devam etti.

bir dizeltme silreci baglayabileceginden zaten negatif ayrisma
yasayan gelismekte olan llkeler ve dolayisiyla BIST de
olumsuz seyir devam edebilir.
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VIOP ENDEKS 30 KONTRATI

BIST 30 da ilk destekler 90000 ve 88000 seviyeline karsilik geliyor. Kisa vadede 93500 direnci yukari kirilmadikga
tepkilere temkinli yaklagsmakta yarar var. Desteklerde alternatif piyasalarin da seyrine dikkat ederek endeks kontratinda
kademeli uzun pozisyon agilabilir. 93500 direnci kirilirsa endeks kontratinda uzun pozisyon agilabilir. Varsa kisa
pozisyonlar igin BIST 30 da 93500 seviyesi stop loss olarak izlenebilir.

BIST30

110000,

100000,

90666,58

uvUy,

" —{80000,
[ r — 70000,

—60000,

. 12 13 = e

QEczacrbasl 5

Eczacibasi Menkul Degerler



Giinliik Biilten

6 Kasim 2013

VADELI iSLEM VE OPSIYON PiYASASI VERILERI

Sozlesme Kodu

Sozlesme Kodu

Acik
Pozisyon
Degisimi

Uzlagsma

Fiyat Degisim Giinliik
Fiyat Onceki Uzlasma Fiyat (%) Yiiksek

Agirhikh  Miktar Acik

Giinliik Diisiik Ortalama (Adet) Hacim (TL) Pozisyon

IMKB 30 Endeks F_XU0300214S0 | 91.700 93.886 9205 94.825  F_XU0300214S0  95.150 -3 219 1,385 13,003,168
IMKB 30 Endeks F_XU0300414S0 | 92.500 93.995 92.80) 95025 ~ F_XU0300414S0 95400 2| 45 227 2,133,698
IMKB 30 Endeks F_XU030121350  90.975 92.865 9130 93.750  F_XU030121350  94.275 -3 22,302 149,488 1,388,216,313
Altin F_XAUTRY0214S0 | 87.400 86.892 86.890 86.800 F_XAUTRY0214S0  87.400 0 3 13 112,960
Altin Dolar / Ons F_XAUUSD0214S0 | 1,305.00 1,311.79 1,311.30 1,31500 F_XAUUSD0214S0 1,31550 -1 34 271 717,318

Euro / Usd Capraz Kuru F_EURUSD0314S0 1.3481 1.3482 1.3482  1.3482) F_EURUSDO0314S0 1.3482 0 2 51 138,740
Euro / Usd Gapraz Kuru F_EURUSD1213S0 1.3460 1.3492 1.3457  1.3500/ F_EURUSD1213S0 1.3507 -0 203 8,462 23,037,814
Euro F_TRYEUR0214S0 2.7730 2.7747 27740  2.7705 F_TRYEUR0214S0 2.7800 0 39 155 430,076
Euro F_TRYEURO0414S0 2.8000 2.7975 27985  2.7950 F_TRYEURO0414S0 2.8000 0 21 61 170,649
Euro F_TRYEUR1213S0 2.7620 2.7546 27610  2.7495 F_TRYEUR1213S0 2.7620 1 253 25,978 71,557,919
Dolar F_TRYUSD0214S0 2.0715 2.0657 2.0700  2.0600 F_TRYUSD0214S0 2.0715 1 104 424 875,836
Dolar F_TRYUSD0414S0 2.0940 2.0863 2.0920 2.0810 F_TRYUSDO0414S0 2.0940 1 72 267 557,052
Dolar F_TRYUSD1213S0 2.0525 2.0452 2.0525 2.0340 F_TRYUSD1213S0 2.0535 1 1,592 28,168 57,608,946
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Bu belgede yer alan tiim bilgi ve veriler, giivenilir oldugu disiiniilen kaynaklardan elde edilmistir. Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolimleri, burada sunulan bilgilerin dogrulugu ve biitiinliigli konusunda makul Gzeni gostermekle
beraber, olabilecek hatalar ve eksikliklerden sorumlu degildir. Bu belgede yer alan analizler cesitli varsayimlar altinda yapilmistir.
Degisik varsayimlar, onemli derecede farkli sonuclar ortaya koyabilir. Bu belgede yeralan goérisler ayrica bir uyariya gerek olmaksizin
degisebilir ve Eczacibasi Menkul Degerler A.S.nin diger bollimlerinin goriisleri ile farkli veya karsit yonde olabilir. Bu belgede yer alan
goris ve dusunceler, Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolumlerine ait olup, Eczacibasi Menkul
Degerler A.S. yonetiminin goriislerini temsil etmez. Bu belgenin hazirlanmasindan sorumlu olan Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Boliim analist(ler)i, piyasa hakkinda bilgi alabilmek, degerlendirebilmek veya yorumlayabilmek
amaciyla, satis/pazarlama veya diger boliimlerle iletisim kurabilir. Bu belgede yer alan yatinmla ilgili bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatinm damismanligi kapsaminda degildir. Bu belge sadece bilgi amacli yayinlanmis olup, iceriginin hicbir bolimi alim-satim yoniinde
yatinm tavsiyesi olarak degerlendirilemez. Burada yeralan gorisler, yatinmcimin mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar1 verilmesi beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir.
Tim haklar saklidir. Bu belgenin hicbir bolimi; Eczacibasi Menkul Degerler A.S.'nin dnceden yazili izni alinmaksizin ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya fotokopi, mekanik kopyalama ve elektronik ortam dahil olmak iizere hicbir surette dagitilamaz.
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