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GUNE BAKI

BIST100 de gegen hafta baslayan negatif ayrisma din yurt ?Zj;jf};‘;i’é”;;;‘j;‘,‘eﬂ Raporu - Ekm giﬁiﬁgﬁ
disindaki pozitif egilime ragmen devam etti.. Endeksin gin TCMB Konut Fiyat Endeksi : Aug 05/11/2013
icindeki tepki ¢abalari zayif kaldi. 76250-77000 araliginda gin igi Hazine Nakit Dengesi : Ekm 07/11/2013
dalgal bir seyir izleyen endeksin kapanigi ginin en dusuk Sanayi Uretimi : Eyl 08/11/2013
seviyesinden gercgeklesti. Banka hisselerinde satig bakisi devam Hazine Inalesi : 12 ay vadel Iskontolu 12/11/2013
ediyor. Gorece zayif egilimini sirdiiren endekste bir tepki gza”;z:;f‘_’gﬁas“TL287’”’° gﬁggig
_hareke_tinde_n sézec_iebilmek icin 76250 nin Uzerinde kalip 77000 Issizlik Orani - Aug 15/11/2013
in gecilmesi gerekir. Piyasada kiriiganhgin ve zayifigin olmasi Merkezi Hiikiimet Biitgesi - Ekm 15/11/2013
tepkileri satis yoninde kullanmanin yerinde olacagina isaret TCMB Beklenti Ankesi : Ekm 15/11/2013

ediyor. Bugln _ende_ksm yine gun iginde yuk_seI|§ cabalari olabilir
ancak 77000 direnci yukari kirllmadikga tepkiler sinirli kalacaktir. Gosterge Faiz
13 Mayis 2015 (kapanig, bilesik) 8.23
Giinlik Degisim (bp) 2
MB Politika Faizi (basit)
Eurobond (Getiri & Vade Uyumlu Spread)

2030 - $162.22 / 5.86% / 253.60
2034 - $122.87 / 6.03% / 252.30
Doviz Kapanis Ginliik Yilbagindan
USS$/TL 2.02 0.6% 13.5%
EUR/TL 2.73 0.5% 16.2%
DOViz SEPETI (0 .50 EUR+0.50 USD) 2.37 0.5% 15.0%
Piyasa verileri (TLmn) Giinliikk Haftallk Yilbagindan
BIST-100 Kapanig 76,234 -0.3% -4.2% -2.5%
Piyasa Degeri: 471,436 Giinliik igl. Hacmi: 2,322
= F/IK F/DD FD/IVAFOK FD/Satiglar
§ BIST-100
@ 2012 11.31 1.51 11.46 1.77
% 2013 T 10.39 1.57 8.31 1.20
5 BIST-30
T 2012 10.91 1.47 11.04 1.98
w 2013 T 9.64 1.52 7.60 1.16

ECZACIBASI PORTFOY YONETIMI A.S. YATIRIM FONLARI GETIRILERI

BIST-100
En cok artan

04/11/2013 TARIHLI PERFORMANS TABLOSU En cok diisen

Hacim

Hisse (mnTL) Hisse Giinliik A Hisse Giinliik A

GARAN 439,194 |BRSAN 11.4%| AFYON -5.7%

— AKBNK 182,907 |METRO 9.7%| BJKAS -4.4%

A Tipi HALKB 157,728 |KOZAA 3.7%| FENER -4.0%

Hisse Fon -261%  0.72% -0.73% 37.90% -15.54% 20.19% ISCTR 137,614 |TEKST : GOZDE -3.4%
Degisken Fon -333%  0.29% 2.82% 23.47% -13.08% 10.19%  |'HYAO 11549 |BRISA 7%/ GSRAY -3-3%
Analiz Fon 0.08%  0.74% 2.70% -0.60% 6.87% 6.65% Endeks & islem Hacmi Grafigi
B Tipi 5,000 85,000
KV TahvilBono Fon  0.01%  0.34% 291% 6.89% ; . 4000 80,000
Bilyiime Fon 017%  1.28% 523% 3.88% 7.14% 4.75% | 000 75,000
Tahvil Bono Fon -0.32%  0.54% 2.16% 10.35% 1.85% 6.57% 2,000 70,000
Likit Fon 0.07%  0.40% 3.63% 6.61% 3.89% 3.38% 1,000 65,000
. ST ° 8833883338383 3333338333884 00,000
ARASTIRMA ORTA VADELI MODEL PORTFOYU 888833222333338228338344
NERS3333I588533333388:723

BIST-100 Endeksi

== BiST-100 Endeksi Islem Hacmi (Milyon TL)

Degisim
Diinya Endeksleri Kapamis  Giinlilk 7 Giinliik 52 Haftalik
0, 0, 0, -19 0,

ARCLK 125 15.0 20% 8,447 18.9 3.5% 35% 5% -1% 11% MSCl Gelisen Piyasalar 1,027.1 -0.08% ~0.71% -2.13%
CIMSA 13.0 15.1 16% 1,756 25 3.2% 73% 4% 11% 52% MSCI Turkiye 1,070,595.0 -0.49% 4.60% -4.24%
DOAS 95 10.5 10% 2,009 18.3 9.2% 6.9% 7% -14% 21% MSCI Diinya 1,603.8 0.37% -0.40% 20.02%
HALKB 16.1 18.2 13% 20,063 304.2 11.0% 87% 3% 10% -6% Dow Jones 15,639.1 0.15% -0.26% 19.34%
IPEKE 5.2 50 3% 1,340 589  17.8% 26% -2% 33% -14%  DAX 9,037.2 0.33% 0.17% 18.72%
KOZAA 45 6.0 32% 1,754 36.4 6.4% 11.1% 14% 43% -20% S&p 1.767.9 0.36% -0.23% 23.96%
PRKME 5.9 7.4 25% 878 5.4 27.5% 23.7% 6% 26% -4% FTS100 6,763.6 0.43% -0.16% 14.68%
: : 5 : = : Y 7Yoo 4,288.6 0.36% 0.25% 17.78%

Portféyiin yilbasindan bu yana getirisi Nominal  Relatif Nikkei 225 14,225.4 0.17%  -0.70% 36.85%
13.28% 16.23% Kaynak: Matriks, Rasyonet Guncelleme: 05/11/2013 8:35

Liitfen en arka sayfadaki agiklamalar dikkate alimz
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SABIT GETIRILI PIYASALAR

Pazartesi giinii para piyasasi 4,109 milyon TL eksi rezerv ile acildi. Gecelik faiz ortalama brit % 7,00 ; net % 5,95 oldu.
Ekim ayinda TUFE beklentilerin (izerinde %1.8 artti.Enflasyona paralel ,07 Ekim 2015 vadeli gdsterge tahvilde ortalama
bilesik faiz ylkselerek %8,17; 27 Eylil 2023 vadeli 10 yillik tahvilde ise ortalama bilesik faiz %8.97 oldu.Kisa vadede
gosterge faizin %8.00 -%8.30 bandinda hareket etmesini bekliyoruz. Dolar/TL kuru giin icinde 2.0138-2.0230 bandinda
hareket etti. TCMB 251 milyon dolar teklif gelen ddviz satim ihalesinde 120 milyon dolar satarken;gésterge alis kurunu
2.0178 olarak agikladi.

EKONOMIDE SON GELISMELER

TCMB Baskani Basc¢r’'dan gegen hafta gelen sahin acgiklamalarin nedeni belli oldu... Enflasyon... Haftaya
baslarken, uzun bayram tatilinin perakende sektériinde yol agtigi aktivite kaybi nedeniyle TUFE’nin Ekim’de geleneksel
fiyat ayarlamalarindan siyrilabilecegi tahmin edilmekteydi. Hatta, TL'deki toparlanmanin da yardimiyla %1.34 gibi son 11
yiin en dusuk ikinci rakaminin gerceklesebilecegi umulmaktaydi. Biz ise %1.5’lik tahminimizle dnceki yillara kiyasla
iyimser olmakla birlikte, piyasa beklentisine gore biraz daha ihtiyath durmaktaydik. Gergeklesme %1.8 ile tahminlerimizi
de asti. Piyasayl bilmem ama bizdeki sapma tamamen gidadan geldi. Data 6ncesi %2-2.5 6ngordugimiz fiyat
artislar %3.9 ¢ikinca, Ekim TUFE rakamlari gegen yillardaki yiksek artis oranlarini aratmadi. Cekirdek enflasyonda
durum i¢ agici degil. TCMB’nin yakindan takip ettigi en dar kapsamli gekirdek TUFE (I endeksi) dahi %7.49 ile son 15
ayin zirvesine tirmandi. Kapsam genisledikge cekirdek enflasyondaki artisin da buyldigini séylemeye gerek yok
saniriz. Oysa ki piyasalar Ekim datalarinda %7.0’'ye dogru yakinsama Umit ediyordu. Olmadi. Artis devam etti. TCMB
Baskani Basgi da c¢ekirdekte gézlenen isinmayi gérmis olmali ki gegen hafta o sahin konusmayi yapmak durumunda
kaldi. Dilerseniz kisaca bir hatirlayalim Basgi'nin ne soyledigni: “Kimse enflasyon hedefine ulasana kadar gevseme
beklemesin hatta para politikasi bir miktar sikilastirilabilir de”.

TCMB’nin faiz politikasinda enflasyonu merkez almaya baglamasina memnun olduk, olmasina da enflasyondaki gidisat
pek de hayirlara vesile degil. Bizi bu sayfalardan takip eden okurlarimiz makro tahminlerimizde ¢ok sik degisklik
yapmadigimizi animsayacaklardir saniriz. Gegtigimiz iki yil boyunca %7.0 seviyesinde israrla korudugumuz 2013 TUFE
tahminimizi en nihayet Agustos’ta %7.4’e yikseltmistik. 2014 tahminlerimizi ise hi¢ degistirmeden %7.2’'de korumaya
devam ediyoruz. Bu arada TCMB’nin son alti ayda 2013 enflasyon tahminini iki kez revize ederek %6.8’e yUkselttigini
hatirlatalim. Son verilerin ardindan 2013 enflasyonunu birakin TCMB'nin Il. revize hedefi olan %6.8’e gekmek, %7.4'te
tutmak bile kolay goérinmuyor. Anlayacaginiz enflasyonda riskler yukari yénde. Bu durumda, halihazirda %6.30’larda
islem goren efektif fonlama faizinde istikamet %6.75. ilk durak %6.50. Bir siiredir biiyiimeden hikaye yazamayan BIST'in
yakin vadede fonlama kanalindan da destek alamayabilecedi gériilmekte.

BiST’te Eyliil-Ekim Déneminde saglanan getiriyi korumak ana strateji olmali... Ekim enflasyon verileri sonrasi sakin
piyasa gorusumuzu degistirdigimiz gibi anlam c¢ikmasin. Bizle birlikte Eylll-Ekim ddnemindeki risk rallisine katilan
okurlarimiza 22 Ekim’den bu yana “portféylere belli oranda ihtiyat katarak yol devam edin, BIST igin son derece zor
gecen bir yilda %20'lik getiriyi korumak da énemli olmali (1Eyl-22Ekm), bu yizden ucuz maliyetten sigorta alin, Ustelik
TL’de toparlanma durdu” seklinde génderdigimiz mesajlarimiz harhalde henuz hafizalardaki tazeligini koruyordur. Dénip
baktigimizda, Ekim’in son haftasina kadar BiST’te devam eden alimlarin, TL'deki dederlenmenin ve faizdeki diisiisiin
portfdyleri sigortalamak igin ¢ok iyi bir firsat sundugunu gérdik. Elbette ki yukari potasiyel yok degil, henlz bir Ust
kademedeki bosluklarin yanindan dahi gecemedik; yani BIST’in zaman zaman direngleri zorladigi giinler de gelebilir
ancak 6nerimiz “6ncelikle sonbaharin sararmis yapraklari yere diiserken sagladiginiz %20’yi korumaniz” yénunde.

Bu arada, Turkiye’nin bugiin AB ile “Béglesel Politikalar ve Yapisal Araglarin Koordinasyonu” basligini muzakerelere
agacagini not edelim. 40 aylik sessizligin ardindan olumlu bir gelisme; ancak bunun piyasalar agisindan kataliste
dénusebilmesi icin daha dnce agilan 12 basligin kapatiimasina ydnelik somut gelismelerin olmasi gerekir.
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Diinyada Giindem

Tarih Ulke Ref UK TSI Onem Konsensiis _ Ecz. Tahmin Onceki
5 Kasim Gin P HSBC/Markit Hizmetler PMI : Ekm 1:45 345 Yiiksek 52.4
Sal Japonya P> Japonya MB Baskani Kuroda Konugacak 530 T7:30 Yiiksek
Japonya P> Japonya MB Bagkani Kuroda Basin Toplantisi Diizenleyecek 745  9:45 Yiiksek
Euro Bolgesi P AMB Uyesi Constancio Konusacak 8:.00 10:.00 Yiiksek
Tiirkiye TCMB Aylik Fiyat Geligmeleri Raporu : Ekm 800 10:00 Orta
Tiirkiye TCMB Konut Fiyatlar Endeksi a/a : Aug 8:.00 10:.00 Diisiik 12.9%
Euro Bolgesi P UFEala : Eyl 10:00 12:00  Yiiksek 0.2% 0.0%
Euro Bolgesi P AB Komisyonu Bilyiime Tahminlerini Agiklayacak 10:.00 12:00 Yiiksek
Almanya Merkel Sosyal Demokrat SDP ile Koalisyon Turlarina Baglayacak 11:00  13:00 Orta
Tiirkiye Reel Efektif Kur Endeksi : Ekm 12:30  14:30 Orta 108.3
Euro Bolgesi P AMB Baskani Draghi Konugacak 13:30  15:30 Yiiksek
Euro Bélgesi P> AMB Uyesi Asmussen Konugacak 14:00 16:00  Yiiksek
ABD P ISM Hizmetler : Ekm 12:.00 17:00 Yiiksek 54.0 53.5 54.4
ABD IBT/TIPP iktisadi lyimserlik : Kas 1200 17:00 Orta 384
ABD P Fed Uyesi Lacker Konugacak 18:15  20:15 Yiiksek
Euro Bolgesi P AB Tam Uyelik Goriismeleri Yeniden Baslayacak Yiiksek

IRKET VE SEKTOR HABERLERI

EKGYO: Emlak GYO'nun yuklenicisinin agiklamasina gore, 1,3 milyar adet ihrag edilecek hissenin satisi 12 Kasim 2013
tarihinde Toptan Islemler Pazari’'nda gerceklestirilecektir. Fiyat aralidi sirktlerde belirtilecektir.

GARAN: Habertirk’te yer alan bir habere goére, BBVA Garanti'de kontroli almak icin Dogus Grubu ile masaya oturdu ve
%4 hisse alacak. 2 Kasim itibariyle anlasmadaki 3 yillik sure doldu ve iki tarafta hisse satabilir konuma gelmistir. Ancak,
hala BBVA'nin %1’lik hisse alim opsionunu kullanabilmesi igin 2015 sonunu beklemesi gerekmektedir. Bu baglamda, 2
yil daha beklememek i¢cin BBVA hisse alimi igin Dogus Grubu’na belli bir prim édeyerek hisse alimi yapmak Uzere,
habere goére, Dogus ile masaya oturdu. Mevcut durumda Dogus’'un %24,2, BBVAnin ise %25 payi
bulunmaktadir.Garanti’nin dinki piyasa degeri 16 milyar dolar olup, %4’lik hisse 650 milyon dolara tekabil etmektedir.
Bu haberler kisa vadede Garanti hissesine pozitif bir momentum kazandirabilir.

3C2013 Mali Tablolari

ARCLK: Argelikin 3C13 net kari 161 milyon TL olarak gergeklesirken, bizim beklentilerimiz ile uyumlu piyasa
beklentisinin ise ¢ok az altinda oldugunu sdyleyebiliriz. Faaliyetlere bakildiginda, 2C13’teki zayif performansa gére
Onemli bir toparlanmanin oldugu gorilmekte, hemen her segmentte marjlarin yukari gittigi goértlmektedir. Sonuglar
olumlu gbézikmektedir.

TKNSA: Teknosa’'nin 3C13 performansi olduk¢a guclu olup, sirketin net kari 21 milyon TL olarak gerceklesip, hem bizim
hem piyasa beklentilerini agmistir. Ozellile VAFOK performansi beklentileri oldukga asmis gdzikmektedir. Sonuglar
olumludur.

YKBNK: YKB’nin 3C13 net kari 1.627 milyon TL olarak gerceklesirken, hem piyasanin hem de bizim beklentilerimizin
paraleli dogrultusunda gerceklesti. Detaylara baktigimizda marj daralmasi ve aktif kalitesindeki 6l¢ill bozulma beklentiler
dahilinde olup, komisyon gelirlerindeki yavagslama beklentimizden bir miktar fazla olmus, bu da temetti gelirleri
vasitasiyla ortilmastir. Fiyat hedefimizi az da olsa asagi yonlu revize ediyor, 4,94 TL'den 4,8 TL’ye indiriyoruz. Banka
icin Endeks Yoninde Performans tavsiyemiz strmektedir.

Simdive kadar aciklanmis 3C2013 sonuclarini incelemek icin liitfen tiklayiniz.

SERMAYE ARTTIRIMLARI VE TEMETTU ODEMELERi & GENEL KURUL TARIHLERI

EN SON YAPILAN VEYA YAPILMASI KARARLASTIRILAN SERMAYE ARTIRIMLARI
2012 YILI TEMETTU ODEMELERI iLE ILGILi BILGILER

BORSA'DA iSLEM GOREN SIRKETLERIN 2012 YILI OLAGAN GENEL KURUL TARIHLERI
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http://www.emdas.com.tr/rapor/3c2013MaliTabloSonuclari.pdf
http://www.emdas.com.tr/rapor/3c2013MaliTabloSonuclari.pdf
http://www.emdas.com.tr/rapor/Serm2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Serm2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Tem2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Tem2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/GK2012.xls
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TEKNIK ANALIZ

BIST-100 ENDEKSI

Endekste destekler 76300 ve 75000-74500 seviyelerinde yer alirken, 77000 seviyesi yukari gegilirse 79000 seviyesine dogru tepki
yukselisi olabilir. Birkag glindur diger piyasalardan negatif ayrisan BIST altenatif piyasalar desteklerse tepki egilimi sergileyebilir. BIST
de TL nin hala Doviz sepeti karsisisinda hala zayif olmasinin da etkisiyle MSCI gelismekte olan ilke endeksinden negatif yonde

ayrismaya devam ediyor
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Dolar in tim para birimleri karsisinda degerlenmesine paralel Dolar/TL de ylkselis yasaniyor. 2 direncini gegen Dolar/TI
de 2.04 seviyesi ilk direng 1.9970 ilk destek olarak 6ne ¢ikiyor. 2.04 i yukari kirmasi halinde BIST de satis baskisi artabilir.
Euro/Dolar paritesinde 1.3850 direncinden yasanan gerilemede 1.3440 destedi test edildi. Bu destekten tepki vermesi

konusunda ise gelecek ABD verileri belirleyici olacaktir.
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TEKNIK ANALIZ

ABD S&P Endeksi

ABD de S&P endeksi tarihi rekor seviyelerde bulunuyor.
1750 destegi korundugu siirece gerilemeler sinirli kalabilir ve
1800 hedefi korunabilir. Ancak 1750 nin altina gerileme halinde

MSCI Gelismekte Olan Ulke endeksi/S&P

Gelismekte olan Ulke borsalarinda orta vadede ABD ye goérece
zayIf egilim devam ediyor. Kisa vadede ise S&P endeksinde
son gunlerde yasanan rekor yukselisin ardindan yatay egilime

bir dlzeltme sureci baslayabileceginden bu durumdan
gelismekte olan llkeler ve dolayisiyla BIST de olumsuz
etkilenenbilir.

ool spx Touw | n (106 [wim|svo [symlme

gecis olursa Gelismekte olan llkeler kisa vadede pozitif
ayrisabilir. Ancak ABD de yasanabilecek sert diizeltmelerde de
gelismekte olan Ulkelerin olumsuz etkilenmesi yiiksek olasilik..
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VIOP ENDEKS 30 KONTRATI

BIST30 da 93500 deki fiyat boslugu da kapandi. 1-2 giin igerisinde 93500 yukari kirilip Gizerinde kalinirsa ilk direng 94500
olmakla birlikte 95800-96300 direng bolgesine yikselis olabilir. Kisa vadede 92500 stop loss kabul edilerek kisa vadeli
uzun pozisyon agcllabilir. Direnclerde kademeli olarak pozisyon kapatilabilir.
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VADELI iSLEM VE OPSIYON PiYASASI VERILERI

Onceki Fiyat Acik

Uzlagma Uzlagsma Degisim Ginlik Giinlik Agirhkh Miktar Acik Pozisyon

Sozlesme Kodu Fiyati Fiyati (%) Yiiksek Diisiik Ortalama (Adet) Hacim (TL) Pozisyon Degisimi
IMKB 30 Endeks F_XU0300214S0 94.625 94.484 94.88 94.025 F_XU030021 95.300 0 190 808 7,634,280
IMKB 30 Endeks F_XU0300414S0 | 94.875 94.873 94.98| 94.525 F_XU030041 95.650| 0 59| 238 2,257,975
IMKB 30 Endeks F_XU0301213S0 93.675 93.860 93.73 93.600 F_XU030121 94.500 0 19,240 127,797 1,199,503,138
Altin F_XAUTRY0214S0 87.200 87.000 87.000 86.800 F_XAUTRY02 87.200 0 2 4 34,800
Altin Dolar / Ons F_XAUUSDO0214S0 1,318.00 1,318.29 1,318.50 1,312.95 F_XAUUSDO 1,322.10 1 26 270 714,121
Euro / Usd Capraz Kuru F_EURUSDO0314S0 1.3510 1.3449 1.3449 1.3475 F_EURUSDO 1.3510 -0 6 7 18,888
Euro / Usd Capraz Kuru F_EURUSD1213S0 1.3506 1.3506 1.3514 1.3490 F_EURUSD1 1.3518 0 66 956 2,590,503
Euro F_TRYEUR0214S0 2.7700 2.7700 2.7700 2.7700 F_TRYEURO 2.7700 0 1 1 2,770
Euro F_TRYEURO0414S0 2.7900 2.7888 2.7895 2.7800 F_TRYEURO 2.7900 0 15 26 72,510
Euro F_TRYEUR1213S0 2.7430 2.7457 2.7455 2.7400 F_TRYEUR1 2.7495 0 a7 634 1,740,794
Dolar F_TRYUSDO0214S0 2.0550 2.0560 2.0550 2.0555 F_TRYUSDO 2.0595 0 125 477 980,702
Dolar F_TRYUSDO0414S0 2.0760 2.0757 2.0760 2.0760 F_TRYUSDO 2.0800 0 77 585 1,214,262
Dolar F_TRYUSD1213S0 2.0350 2.0369 2.0350 2.0300 F_TRYUSD1 2.0415 -0 1,883 20,110 40,961,384
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UBELERIMIZ
ISTANBUL MERKEZ ANTALYA
Buyukdere Caddesi No:209 Deniz Mh.Konyaalt1 Cad.
Tekfen Tower Kat:5 34394 Arat Apt. No:13/3 07050
Levent ISTANBUL ANTALYA
Tel. 1 (212) 31959 99 Tel.: (242) 244 05 58
Faks 1 (212) 31959 00 Faks: (242) 24412 0
iZMIR BURSA
Halit Ziya Bulvan Atatiirk Caddesi Bulus is Han
Kayhan is Han1 no:42 Kat:4 Daire:401 Kat:1 16010 Heykel BURSA
Konak, IZMIR Tel.: (224) 224 03 64
Tel. :(232) 498 0 498 Faks: (224) 224 60 54

Faks 1 (232) 498 0 444

ANKARA

Ankara Ticaret Merkezi
Kiziirmak Mahallesi 1450. Sokak
No:3 Kat:14 Daire:64
Cukurambar/ANKARA

Tel. 1 (312) 292 93 00

Faks 1 (312) 292 93 43

BOLUMLERIMIZ

ELEKTRONIK ISLEMLER VARLIK YONETIMI
Bilylikdere Caddesi No:209 Buyukdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:5 34394 Tekfen Tower Kat:6 34394
Levent ISTANBUL Levent ISTANBUL

Tel. : (212) 319 55 55 Tel. 1 (212) 31959 99
Faks  :(212) 31959 69 Faks  :(212) 319 56 26

e-posta : datanet@emdas.com.tr

Bu belgede yer alan tiim bilgi ve veriler, giivenilir oldugu disiiniilen kaynaklardan elde edilmistir. Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolimleri, burada sunulan bilgilerin dogrulugu ve biitiinligli konusunda makul 6zeni gostermekle
beraber, olabilecek hatalar ve eksikliklerden sorumlu degildir. Bu belgede yer alan analizler cesitli varsayimlar altinda yapilmistir.
Degisik varsayimlar, onemli derecede farkli sonuclar ortaya koyabilir. Bu belgede yeralan goérisler ayrica bir uyariya gerek olmaksizin
degisebilir ve Eczacibasi Menkul Degerler A.S.nin diger bollimlerinin goriisleri ile farkli veya karsit yonde olabilir. Bu belgede yer alan
goris ve dusunceler, Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolumlerine ait olup, Eczacibasi Menkul
Degerler A.S. yonetiminin goriislerini temsil etmez. Bu belgenin hazirlanmasindan sorumlu olan Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Boliim analist(ler)i, piyasa hakkinda bilgi alabilmek, degerlendirebilmek veya yorumlayabilmek
amaciyla, satis/pazarlama veya diger boliimlerle iletisim kurabilir. Bu belgede yer alan yatinmla ilgili bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatinm damismanligi kapsaminda degildir. Bu belge sadece bilgi amacli yayinlanmis olup, iceriginin hicbir bolimi alim-satim yoniinde
yatinm tavsiyesi olarak degerlendirilemez. Burada yeralan gorisler, yatinmcimin mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar1 verilmesi beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir.
Tim haklar saklidir. Bu belgenin hicbir boliimii; Eczacibasi Menkul Degerler A.S.'nin dnceden yazili izni alinmaksizin ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya fotokopi, mekanik kopyalama ve elektronik ortam dahil olmak iizere hicbir surette dagitilamaz.
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