
Lütfen en arka sayfadaki açıklamaları dikkate alınız 

BIST100 endeksi geçen hafta 78500-79500 aralığında yatay 
yaşadı. Global piyasalarda pozitif eğilim devam ediyor. Özellikle 
FED in parasal genişlemeden çıkacağı beklentilerinin ötelenmesi 
ile piyasalarda genel yükseliş eğilimi devam ediyor. ABD S&P 
endesi tarihi zirvelerde bulunuyor. Bıst 100 de yurt dışı 
piyasalarda olumsuz bir eğilim oluşmazsa 80000-80500 direnç 
bölgesinin geçilip, 82000 de Fibonacci direnci ile 85000 lerdeki 
fiyat boşluğu seivyeleri hedef olabilir. Elbette ara soluklanmalar 
olacaktır.Alım için bu potansiyel geri çekilmeleri izlemekte ve 
hisse bazında seçici olmakta yarar var. lk desteği 78500 de olan 
endekste bu seviyenin altına gerilemesi halinde 77500 ve 76500 
desteklerini izlemekte yarar var. Dolar/TL de 2 ye doğru bir 
yükseliş BIST açısından negatif, 1.9650 nin altına gerileme ise 
pozitif algılanabilir. 
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Sabit Getirili Piyasa Verileri
Gösterge Faiz

13 Mayıs 2015 (kapanış, bileşik) 7.64

Günlük Değişim (bp) 3

MB Politika Faizi (basit)

Eurobond (Getiri & Vade Uyumlu Spread)

2030 -                                   $165.62 / 5.64% / 238.60

2034 -                                   $125.74 / 5.82% / 239.10

Döviz Kapanış Günlük Yılbaşından 

US$/TL 1.99 0.5% 11.7%

EUR/TL 2.74 0.5% 16.8%

2.36 0.5% 14.6%

Piyasa verileri (TLmn) Günlük Haftalık

BİST-100 Kapanış 79,272      4.0% 1.4%

489,744    

F/K F/DD FD/VAFÖK

BİST-100
2012 11.73 1.56 11.68 1.82

2013 T 10.79 1.63 8.57 1.24

BİST-30
2012 11.35 1.53 11.26 2.04

2013 T 10.05 1.58 7.87 1.20

En Aktif

Hisse

Hacim 

(mnTL) Hisse Günlük D Hisse Günlük D

GARAN 448,586    ULKER 6.1% CCOLA -3.6%

HALKB 210,070    FENER 4.8% SASA -2.7%

THYAO 141,050    SNGYO 4.6% ZOREN -2.1%

ISCTR 133,052    ENKAI 3.8% NETAS -2.0%

AKBNK 128,081    PETKM 3.4% SAHOL -1.4%

Endeks & İşlem Hacmi Grafiği

Kapanış Günlük 7 Günlük

MSCI Gelişen Piyasalar 1,027.3 -0.34% -0.65% -2.11%

MSCI Turkiye 1,117,962.0 0.42% -0.14% 0.00%

MSCI Dünya 1,608.0 0.00% 1.34% 20.33%

Dow  Jones 15,570.3 0.39% 1.16% 18.82%

DAX 8,985.7 0.06% 1.34% 18.04%

S&P 1,759.8 0.44% 0.87% 23.39%

FTS100 6,721.3 0.00% 1.01% 13.96%

CAC 40 4,272.3 -0.08% -0.11% 17.34%

Nikkei 225 14,357.0 1.91% -2.29% 38.11%

Kaynak: Matriks, Rasyonet Güncelleme:

DÖVİZ SEPETİ (0 .50 EUR+0.50 USD)

Yılbaşından

BİST-100

Değişim

En çok düşenEn çok artan

Piyasa Değeri: Günlük işl. Hacmi: 2,655              
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Dünya Endeksleri
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0.5%

52 Haftalık
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İMKB-100 Endeksi İşlem Hacmi (Milyon TL) İMKB-100 Endeksi

ARAŞTIRMA ORTA VADELİ MODEL PORTFÖYÜ

Kapanış 

(TL) 1 ay 3 ay YBG

ARCLK 12.6 15.0       20%        8,480 17.7 4.0% 0.0% 4% -2% 12%

CIMSA 12.7 15.1       19%        1,716 2.5 0.8% 0.8% 3% 4% 49%

DOAS 10.0 10.5       5%        2,204 17.8 14.7% 8.0% 11% -5% 27%

HALKB 16.4 17.7       8%      20,438 316.3 13.1% 6.5% 5% 10% -5%

IPEKE 5.2 5.0         -5%        1,361 56.3 19.6% 0.2% -2% 34% -13%

KOZAL 35.2 39.2       11%        5,368 23.6 15.8% 9.1% 20% 32% -16%

VAKBN 5.1 5.1         0%      12,800 158.0 14.2% 7.5% 7% 20% 12%

PRKME 6.0 7.4         23%           893 5.7 29.7% 20.9% 11% 22% -2%

Portföyün yılbaşından bu yana getirisi Nominal Relatif

14.85% 13.32%

Fiyat 

Performansı 

(nominal)

25/10/2013

Hedef 

Fiyat 

(TL)

Piyasa 

Değeri 

(mnTL)

Ortalama 

İşlem 

Hacmi 

(mn TL)

Nominal 

Getiri (%)

Relatif 

Getiri (%)

Yükseliş 

Potansiyeli

                       25/10/2013 TARİHLİ PERFORMANS TABLOSU        

Fon Adı Haftalık Aylık 2012 2011 2010

A Tipi
Hisse Fon 3.31% 3.81% 1.93% 37.90% -15.54% 20.19%

Değişken Fon 3.69% 4.45% 6.37% 23.47% -13.08% 10.19%

Analiz Fon 0.43% 0.78% 2.61% -0.60% 6.87% 6.65%

B Tipi
KV Tahvil Bono Fon 0.09% 0.46% 2.90% 6.89% - -

Büyüme Fon 0.66% 1.11% 5.05% 3.88% 7.14% 4.75%

Tahvil Bono Fon 0.39% 0.86% 2.49% 10.35% 1.85% 6.57%

Likit Fon 0.10% 0.50% 3.55% 6.61% 3.89% 3.38%

ECZACIBAŞI PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş. YATIRIM FONLARI GETİRİLERİ

Yıl 

Başından
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SABİT GETİRİLİ PİYASALAR 

Cuma günü para piyasası 6,560 milyon TL eksi rezerv ile açıldı. Gecelik faiz ortalama brüt % 5,94 ; net % 5,05 oldu. 
Tahvil ve Bono Piyasası nda tatil öncesi dar bantta ve hacimsiz işlemler görüldü. 07 Ekim 2015 vadeli gösterge tahvilde 
ortalama bileşik faiz biraz yükselerek  %7.60; 27 Eylül 2023 vadeli 10 yıllık tahvilde ise ortalama bileşik faiz %8.61 
oldu.Kısa vadede gösterge faizin %7.50 -%7.70 bandında hareket etmesini bekliyoruz. Dolar/TL kuru gün içinde 1.9800-
1.9890 bandında hareket etti. TCMB 32 milyon dolar teklif gelen döviz satım ihalesinde 20 milyon dolar satarken; 
gösterge alış kurunu 1.9853 olarak açıkladı. 

 

EKONOMİDE SON GELİŞMELER 

BİST ne yapar? Emniyetli sürüşle yola devam edelim - Eylül başında lokal/global merkez bankalarından gelen 
mesajları doğru algılayıp üzerine bir de piyasaların MR’ını çekip yatırım yapanlara BİST bu süreçte TL bazında %20 
kazandırdı (dolar bazında daha fazla). Soru bundan sonra ne olacak? Eylül’de Fed’den QE Tapering gelmeyeceği 
varsayımından hareketle TCMB Başkanı Başçı’dan aldığımız “carry trade” ara pasıyla hücüma kaldırmaya çalıştığımız ve 
ardından Ekim’de “risk rallisi” motifiyle asist yaptığımız yatırımcılara hiç kötü haberimiz yok. Fitch’in BBB- olan kredi 
notumuzu da teyit etmesinin ardından en az iki-üç çeyrek not endişesi de devre dışı kaldı. Ayrıca, geçen hafta da sıklıkla 
dile getirmeye çalıştığımız gibi zirvelerde değiliz, endekste bir üst kademede yer alan boşlukları dolduracak kadar yukarı 
yönlü potansiyelimiz de var, GOP’lardan da umut ışığı alıyoruz - belli oranda carry havası var. Sonuç olarak, yatırımcılar 
oyunda kalmaya devam edebilir. Yalnız, Eylül başında harekete geçip %20 kazanan yatırımcıların bir yandan 
endekslerdeki boşlukların dolmasını beklerken diğer yandan da portföylerine belli miktarda ihtiyat eklemelerinde fayda 
olduğunu yeni haftaya başlarken birkez daha hatırlatalım. Risk almayıp evde oturmayı tercih edenler %20’nin 
heyecanına ve dolayısıyla yeni endeks hedef seviyelerinin çekiciliğine kapılabilirler elbette ancak BİST için son derece 
zor geçen bir yılda %20’lik getiriyi korumak da önemli olmalı, bizce.   

 

Dilersenin yeni haftaya başlarken nedenlerini birkez daha kısaca özetleyelim: a) Yukarıda da ifade etmeye çalıştığımız 
gibi ABD’de daralan faiz spreadleri yatırımcılara seksi bilanço sunmakta zorlanan Wall Street’te fonlama (net faiz marjı) 
kanalından satın alınabilir bir hikaye yazılmasına pek olanak tanımıyor. Bu da zirvelerde gezinen NY Borsaları açısından 
pek hoş görünmüyor. b) BİST’in döviz kuruna olan yüksek duyarlılığı devam ediyor. Evet, Eylül sonunda aşırı satımda 
olduğunu ısrarla vurguladığımız TL beklentimize paralel güçlendi. Ancak, gelinen noktada, TL’de güçlenme potansiyelinin 
sınıra yaklaştığı yönündeki görüşlerimiz, sanırız bizi geçtiğimiz hafta boyunca takip eden okurlarımızın hafızlarındaki 
tazeliğini korumaktadır. Kaldı ki, EURUSD paritesi de başta da söylediğimiz gibi euro’da alınan yüklü long pozisyonların 
ve opsiyon piyasalarında euro-lehine yapılan agresif fiyatlamaların eşliğinde zirvelerini arar havada. Yani parite euro-
aleyhine kırılganlık gösterebilir, bu da USDTRY için iyi haber değil. c) BİST 3Ç bilançolarında faiz ve kur artışının 
tahribatı özellikle bankalarda tescillendi. d) Geçen hafta Fitch’in de dile getirdiği gibi Türkiye “geniş cari açık-yüksek 
enflasyon-yavaş büyüme-riskli fonlama” dörtgeninde sıkışıp kaldı. Mevcut faiz oranlarının olası bir çalkantıda TL’de 
yeterli koruma sağlayamayacağı da aklımızın bir köşesinde. Elimizde 3Ç’deki tahribata rağmen sağlam bankacılık 
sistemi ve düşük bütçe açığı dışında kuvvetli bir makro gerekçe yok.  

 

Perşembe açıklanacak Enflasyon Raporundan piyasaları etkileyecek bir mesaj beklemiyoruz. Enflasyon zaten OVMP 
ile %6.8’e revize edildi. TCMB de en azından 2014 başlarına kadar faiz koridorunu değiştirmemekte kararlı. Geriye 
sadece faiz dışı enstrümanlar kalıyor. Rezerv Opsiyon Katsayısında ve/veya Zorunlu Karşılıklarda olası gevşeme mesajı 
piyasayı olumlu etkileyebilir ancak biz şu noktada TCMB’nin makro-ihtiyati enstrümanlarda kartlarını masaya açmasını 
henüz beklemiyoruz. Perşembe ayrıca dış Eylül ticaret rakamları açıklanacak. 7.5 milyar dolar civarında gelecek bir açık 
düzeyi etki yaratmaz. 8 milyar doların aşılması durumunda piyasa negatif tepki verebilir. 7.0 milyar dolar civarındaki açık 
seviyesi ise piyasaları olumlu etkiler.       
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ŞİRKET VE SEKTÖR HABERLERİ 
 
BEYAZ EŞYA: Beyaz Eşya Sanayicileri Derneğinin açıkladığı verilere göre Türkiye’de Eylül ayında beyaz eşya satışları 
geçtiğimiz senenin aynı ayına göre %8 arttı. Böylece yılbaşınan bu yana satışlar %7, 3Ç13’te ise %12 artış kaydetti. 
Büyüme rakamları bizim ve Arçelik’in tahminlerinin biraz üzerinde olduğu için verileri olumlu olarak değerlendiriyoruz. 
 
TOASO: Tofaş uzun süredir beklenen yeni model yatırımına 2013 yılı içinde başlama kararı aldı. Şirket yeni model için 
520mn USD yatırım planlarken yeni modelden yıllık 70bin adet üretmeyi hedeflemektedir. Üretimin büyük bir kısmı yurtiçi 
talebe ayrılacak ve sadece %33'ü ihraç edilecek. Şirketin şu an 400bin adet olan toplam üretim kapasitesinin artması 
planlanmıyor. Yeni model, üretimi 2012'de durdurulan Albea ve Palio ile eski Linea'nın yerine üretilebilir. Biz yeni model 
yatırımlarını değerlemelerimize yansıtmak için şu anda %64 olan kapasite kullanım oranını 2016 yılında %90'a kadar 
çıkartmıştık. Bu nedenle yeni yatıtım ile kapasite artışının olmaması değerlemelerde olumlu etkiyi sınırlayacaktır. 
Kapasite durumunu bir tarafa bırakırsak, haberi uzun vadede pazar payının artması ve ticari araç ağırlıklı ürün gamının 
daha da çeşitlenmesi açısınıdan olumlu olarak değerlendiriyoruz. 
 
 

 
SERMAYE ARTTIRIMLARI VE TEMETTÜ ÖDEMELERi  & GENEL KURUL TARİHLERİ 

 

EN SON YAPILAN VEYA YAPILMASI KARARLAŞTIRILAN SERMAYE ARTIRIMLARI 

2012 YILI TEMETTÜ ÖDEMELERİ İLE İLGİLİ BİLGİLER 

BORSA'DA İŞLEM GÖREN ŞİRKETLERİN 2012 YILI OLAĞAN GENEL KURUL TARİHLERİ 

 

 

 

 

 

 

 

 
  

Tarih Ülke Ref UK TSI Önem Konsensüs Ecz. Tahmin Önceki

28 Ekim Euro Bölgesi u İtalya Tahvil İhalesi 10:00 12:00 Yüksek 0.0%

Pzrt ABD u Sanayi Üretimi a/a : Eyl 13:15 15:15 Yüksek 0.4% 0.4% 0.4%

ABD u Kapasite Kullanım Oranı : Eyl 13:15 15:15 Yüksek 78.0% 77.7% 77.8%

ABD u Bekleyen Konut Satışları a/a : Eyl 14:00 16:00 Yüksek 0.5% 0.5% -1.6%

ABD u Dallas Fed İmalat Aktivite Endeksi : Ekm 14:30 16:30 Yüksek 12.8%

Tarih Ülke Ref UK TSI Önem Konsensüs Ecz. Tahmin Önceki

29 Ekim Almanya GfK Tüketici Güveni : Kas 7:00 9:00 Düşük 7.2 7.1

Sal Euro Bölgesi u İtalya 6ay Vadeli Bono İhraç Edecek 10:00 12:00 Yüksek

ABD u ÜFE a/a : Eyl 12:30 14:30 Yüksek 0.2% 0.3%

ABD u Çekirdek ÜFE a/a : Eyl 12:30 14:30 Yüksek 0.1% 0.0%

ABD u Perakende Satışlar a/a : Eyl 12:30 14:30 Yüksek 0.1% 0.0% 0.2%

ABD u Oto ve Akaryakıt Hariç Perakende Satışlar a/a : Eyl 12:30 14:30 Yüksek 0.4% 0.3% 0.1%

ABD u S&P Case Schiller Konut Fiyat Endeksi a/a : Aug 13:00 15:00 Yüksek 0.50% 0.62%

ABD u İşletme Stokları a/a : Aug 14:00 16:00 Yüksek 0.3% 0.4%

ABD u Tüketici Güveni : Ekm 14:00 16:00 Yüksek 75.9 75.0 79.7

ABD u Fed FOMC Toplantısı Başlayacak Yüksek

http://www.emdas.com.tr/rapor/Serm2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Serm2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Tem2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Tem2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/GK2012.xls
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TEKNİK ANALİZ 
 

BIST-100 ENDEKSİ  

BIST100 endeksi 78500-79500 aralığında yatay hareket ediyor. Kısa vadede 80000-80500 direnç bölgesinin geçilmesi halinde 82000 

Fibonacci direnci hedef olabilir. 78500 desteği korunduğu sürece pozisyonlar korunabilir.  Bu seviyenin altına gerilemede kısa vadede  

76500 deki fiyat boşluğunu kapatmaya dönük gerileme olasılığına karşı kısa vadeli pozisyonlar azaltılabilir. BIST de Gelişmekte olan ülke 

endeksine gore  hafif pozitif ayrışma yaşanıyor.  Kısa vadede TL de kuvvetlenmenin devam etmesi bu ayrışmayı destekleyebilir. Orta 

vadede ise Türkiye ye has  makro kırılganlıklar  düşünüldüğünde görece zayıf eğilimin sürmesi olasıdır.  

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
USDTL - BANKALARARASI 
 

Dolar/TL de  1.9650 desteği kırılırsa 1.92-1.90 seviyeleri  hedef olabilir. Bu desteğin kırılması Borsa İstanbul açısından da 
pozitif algılanacaktır.  1.99-2 seviyeleri ise direnç olarak öne çıkıyor. Euro/Dolar paritesinde Euro lehine bir eğilim yaşanıyor. 
1.3850 direnci test edilebilir. Bu direnç kırılırsa 1.40 hedef olabilir. 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 BIST 100/ MSCIEM   

 

BIST 100  

 

USDTL  

 

Euro/Dolar Paritesi   
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TEKNİK ANALİZ 

 

 

    
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
VİOP ENDEKS 30 KONTRATI 
 

BIST 30   da 95800-96000 seviyeleri ilk destek olurken, direnç 97200-97500 seviyelerinde.  Kısa vadede yurt dışında 
negatif bir algı oluşmazsa 97500 ün geçilmesi ve 100000 in test edilmesi olasıdır. 95800 ün altına gerileme halinde ise 
94500 ilk hedef olabileceğinden endeks kopntratındaki uzun pozisyonlar azaltılabilir. 97500 ün geçilmesi halinde kısa 
vadede uzun pozisyonlar artırılabilir. 

  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
ABD 10 Yıllık Tahvil Faizi   

ABD 10 yıllık faizlerde gerileme yaşanıyor. Düşüşte ilk destek 
2.42 , ilk direnç 2.60 seviyelerine karşılık geliyor. 
. 

 
 

 

 

 
ABD S&P Endeksi  

ABD de S&P de tarihi zirve seviyelerde yükseliş eğilimi devam 
ediyor. 1745 in üzerinde tutunduğu taktirde 1800 hedefinin kısa 
vadede  test edilme olasılığı devam edecek.  

 
 
 

BIST30  
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VADELİ İŞLEM VE OPSİYON PİYASASI VERİLERİ

Sözleşme Kodu Sözleşme Kodu

Uzlaşma 

Fiyatı

Önceki 

Uzlaşma 

Fiyatı

Fiyat 

Değişim    

(%)

Günlük 

Yüksek

Günlük 

Düşük

Ağırlıklı 

Ortalama

Miktar 

(Adet) Hacim  (TL)

Açık 

Pozisyon

Açık          

Pozisyon 

Değişimi

İMKB 30 Endeks F_XU0300214S0 98.525 98.075 0.46 98.650 97.300 98.075 62 608,063 646 0

İMKB 30 Endeks F_XU0301013S0 96.925 96.275 0.68 97.275 95.750 96.455 123,405 1,190,526,673 162,551 -13,412

İMKB 30 Endeks F_XU0301213S0 97.800 97.250 0.57 98.100 96.675 97.286 33,792 328,979,323 30,258 20,221

Altın F_XAUTRY0214S0 87.500 87.500 0.000 0.000 0.000 0.000 0 0 22 0

Altın Dolar / Ons F_XAUUSD0214S0 1,340.10 1,341.65 -0.12 1,348.25 1,338.50 1,340.09 7 18,536 36 4

Euro / Usd Çapraz Kuru F_EURUSD0314S0 1.3818 1.3800 0.1304 1.3826 1.3810 1.3818 36 98,292 133 23

Euro / Usd Çapraz Kuru F_EURUSD1213S0 1.3806 1.3804 0.0145 1.3829 1.3779 1.3805 2,037 5,556,861 14,767 193

Euro F_TRYEUR0214S0 2.7820 2.7740 0.2884 2.7890 2.7750 2.7848 83 231,138 690 77

Euro F_TRYEUR1013S0 2.7380 2.7365 0.0548 2.7500 2.7350 2.7416 1,047 2,870,424 22,290 -133

Euro F_TRYEUR1213S0 2.7590 2.7580 0.0363 2.7690 2.7570 2.7658 379 1,048,234 23,824 258

Dolar F_TRYUSD0214S0 2.0210 2.0225 -0.0742 2.0295 2.0200 2.0241 145 293,494 1,723 72

Dolar F_TRYUSD1013S0 1.9825 1.9820 0.0252 1.9920 1.9805 1.9868 32,973 65,511,040 64,379 -17,165

Dolar F_TRYUSD1213S0 2.0000 2.0000 0.0000 2.0100 1.9975 2.0053 21,900 43,915,750 48,747 20,240

Hisse Senedi Endeks Sözleşmeleri

Kıymetli Maden Sözleşmeleri

Döviz Sözleşmeleri
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ŞUBELERİMİZ 
 
ISTANBUL MERKEZ 
 

Büyükdere Caddesi No:209  

Tekfen Tower Kat:5 34394  

Levent İSTANBUL  

Tel. : (212) 319 59 99  

Faks : (212) 319 59 00 
 
 

İZMİR 
 

Halit Ziya Bulvarı  

Kayhan İş Hanı no:42 Kat:4 Daire:401  

Konak, İZMİR  

Tel. : (232) 498 0 498  

Faks : (232) 498 0 444 
 
 

ANKARA 
 

Ankara Ticaret Merkezi  

Kızılırmak Mahallesi 1450. Sokak 

No:3 Kat:14 Daire:64 

Çukurambar/ANKARA 

Tel. : (312) 292 93 00  

Faks : (312) 292 93 43 

 
 
 

BÖLÜMLERİMİZ 
 

ELEKTRONİK İŞLEMLER     VARLIK YÖNETİMİ 
 

Büyükdere Caddesi No:209     Büyükdere Caddesi No:209  

Tekfen Tower Kat:5 34394     Tekfen Tower Kat:6 34394  

Levent İSTANBUL      Levent İSTANBUL  

 

Tel. : (212) 319 55 55     Tel. : (212) 319 59 99 

Faks : (212) 319 59 69     Faks : (212) 319 56 26 
e-posta : datanet@emdas.com.tr 
 

 

 

 

ANTALYA 
 

Deniz Mh.Konyaaltı Cad. 

 Arat Apt. No:13/3 07050  

ANTALYA  

Tel.: (242) 244 05 58  

Faks: (242) 244 12 0 
 

 

BURSA 
 

Atatürk Caddesi Buluş İş Hanı  

Kat:1 16010 Heykel BURSA  

Tel.: (224) 224 03 64  

Faks: (224) 224 60 54 
 
 

 

Bu belgede yer alan tüm bilgi ve veriler, güvenilir olduğu düşünülen kaynaklardan elde edilmiştir. Hisse Senedi Araştırma, Makroekonomik 
Araştırma, Teknik Analiz ve Strateji Bölümleri, burada sunulan bilgilerin doğruluğu ve bütünlüğü konusunda makul özeni göstermekle 
beraber, olabilecek hatalar ve eksikliklerden  sorumlu değildir. Bu belgede yer alan analizler çeşitli varsayımlar altında yapılmıştır. 
Değişik varsayımlar, önemli derecede farklı sonuçlar ortaya koyabilir. Bu belgede yeralan görüşler ayrıca bir uyarıya gerek olmaksızın 
değişebilir ve Eczacıbaşı Menkul Değerler A.Ş.nin diğer bölümlerinin görüşleri ile farklı veya karşıt yönde olabilir. Bu belgede yer alan 
görüş ve düşünceler, Hisse Senedi Araştırma, Makroekonomik Araştırma, Teknik Analiz ve Strateji Bölümlerine ait olup, Eczacıbaşı Menkul 
Değerler A.Ş. yönetiminin görüşlerini temsil etmez. Bu belgenin hazırlanmasından sorumlu olan Hisse Senedi Araştırma, Makroekonomik 
Araştırma, Teknik Analiz ve Strateji Bölüm analist(ler)i, piyasa hakkında bilgi alabilmek, değerlendirebilmek  veya yorumlayabilmek 
amacıyla, satış/pazarlama veya diğer bölümlerle iletişim kurabilir.  Bu belgede yer alan yatırımla ilgili bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler 
yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Bu belge sadece bilgi amaçlı yayınlanmış olup, içeriğinin hiçbir bölümü alım-satım yönünde 
yatırım tavsiyesi olarak değerlendirilemez. Burada yeralan  görüşler, yatırımcının mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun 
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilere uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
Tüm hakları saklıdır. Bu belgenin hiçbir bölümü; Eczacıbaşı Menkul Değerler A.Ş.'nin önceden yazılı izni alınmaksızın çoğaltılamaz, 

yayınlanamaz veya fotokopi, mekanik kopyalama ve elektronik ortam dahil olmak üzere hiçbir surette dağıtılamaz. 

 

mailto:datanet@emdas.com.tr

