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GUNE BAKI

BIST100 endeksi gecen hafta 78500-79500 araliginda yatay |/ o & oot
yagadi. Global piyasalarda pozitif egilim devam ediyor. Ozellikle TiM Ihracat ve ITO Ucretliler Geginme Endeksi : Ekm 01/11/2013
FED in parasal genislemeden ¢ikacagi beklentilerinin dtelenmesi Enflasyon : Ekm 04/11/2013
ile piyasalarda genel yukselis egilimi devam ediyor. ABD S&P Reel Efektif Kur : Ekm 05/11/2013
endesi tarihi zirvelerde bulunuyor. Bist 100 de yurt digl TCMB Fiyat Gelismeleri Raporu : Ekm 05/11/2013
piyasalarda olumsuz bir egilim olusmazsa 80000-80500 direng TCMB Konut Fiyat Endeksi : Aug 05/11/2013
bélgesinin gegilip, 82000 de Fibonacci direnci ile 85000 lerdeki Hazine Nakit Dengesi : Ekm 07/11/2013

Sanayi Uretimi : Eyl 08/11/2013

fiyat boslugu seivyeleri hedef olabilir. Elbette ara soluklanmalar

olacaktir.Alim igin bu potansiyel geri gekilmeleri izlemekte ve Sabit Getirili Piyasa Verileri

hisse bazinda segici olmakta yarar var. |k destegdi 78500 de olan Gosterge Faiz o
endekste bu seviyenin altina gerilemesi halinde 77500 ve 76500 éir':’l':%'gg;ﬁq (z‘g‘r’)’;’”@ bilesik) 764
desteklerini izlemekte yarar var. Dolar/TL de 2 ye dogru bir MB Politika Faizi (basit)
yikselis BIST agisindan negatif, 1.9650 nin altina gerileme ise Eurobond (Getiri & Vade Uyumlu Spread)
itif alqilanabilir 2030 - $165.62 / 5.64% / 238.60
pozitit alg : 2034 - $125.74 / 5.82% / 239.10
Doviz Kapanigs Giinliikk Yilbasindan
USS$/TL 1.99 0.5% 11.7%
EUR/TL 2.74 0.5% 16.8%
DOV iz SEPETI (0 .50 EUR+0.50 USD) 2.36 0.5% 14.6%
Piyasa verileri (TLmn) Ginliik Haftalik Yilbagindan
BIST-100 Kapanig 79,272 0.5% 4.0% 1.4%
Piyasa Degeri: 489,744 Giinliik igl. Hacmi: 2,655
E FIK F/DD FD/VAFOK FD/Satiglar
S BIST-100
2 2012 11.73 1.56 11.68 1.82
o 2013 T 10.79 1.63 8.57 1.24
= BiST-30
. - S o . 2 2012 11.35 1.53 11.26 2.04
ECZACIBASI PORTFOY YONETIMI A.S. YATIRIM FONLARI GETIRILERI u 2013 T 10.05 158 787 1.20

BIST-100
En Aktif En ¢ok artan

25/10/2013 TARIHLIi PERFORMANS TABLOSU

En ¢ok diisen

Hisse (mnTL) Hisse Giinlik A Hisse Giinlik A
A Tipi GARAN 448,586 |ULKER 6.1%| CCOLA -3.6%
Hisse Fon 331%  3.81% 1.93% 37.90% -15.54% 20.19% mig ﬂ%g;g gﬁg‘;o 3’2?;) %E/EN g;‘;f
Ji 0 o, 0 0 - 0, 0 ) -070 "7
Degl_sken Fon 3.690A) 4.450/0 6.370A) 23.470A> 13.080A) 10.190/0 ISCTR 133,052 | ENKAI 28%| NETAS 2.0%
Analiz Fon 0.43% 0.78% 2.61% -0.60% 6.87% 6.65% AKBNK 128,081 |PETKM 3.4%| SAHOL -1.4%
B Tipi Endeks & islem Hacmi Grafigi
KV Tahvil Bono Fon 0.09% 0.46% 2.90% 6.89% - - 5,000 85,000
Biyime Fon 0.66% 1.11% 5.05% 3.88% 7.14% 4.75% 4.000 80.000
Tahvil Bono Fon 0.39% 0.86% 249% 10.35% 1.85% 6.57% 3000 75.000
Likit Fon 0.10% 0.50% 3.55% 6.61% 3.89% 3.38% ' '
2,000 70,000
. ot 1,000 65,000
ARASTIRMA ORTA VADELI MODEL PORTFOYU 0 60,000
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mm— j\IKB-100 Endeksi islem Hacmi (Milyon TL) == IMKB-100 Endeksi

ARCLK 126 150 20% 8,480 17.7 4.0% 00% 4% -2% 12% Degisim

CIMSA 12.7 15.1 19% 1,716 25 0.8% 0.8% 3% 4% 49% IS e & ] Kapamis Giinliik 7 Giinliik 52 Haftalik
DOAS 10.0 10.5 5% 2,204 17.8 14.7% 8.0% 11% -5% 27% MSCI Gelisen Piyasalar 1,027.3 -0.34% -0.65% -2.11%
HALKB 164 177 8% 20,438 3163  13.1% 65% 5% 10% -5% MSClTurkiye 1,117,962.0 0.42%  -0.14% 0.00%
IPEKE 52 5.0 5% 1,361 563  19.6% 02% -2% 34% -13% MSCIDlnya 1,608.0 0.00% 1.34% 20.33%
KOZAL 352 392 11% 5,368 236 15.8% 01% 20% 320 -16% DOW Jones 15570.3 0.39% 1.16% 18.82%
: : ’ i : o S 074 8,985.7 0.06%  1.34% 18.04%
VAKBN 5.1 5.1 0% 12,800 1580  14.2% 75% 7% 20% 12% gep 1.750.8 0.44% 0.87% 23.39%
PRKME 6.0 74 23% 893 57  207%  209% 11% 22% -2% ETS100 6,721.3 0.00% 1.01% 13.96%
CAC 40 4,272.3 -0.08%  -0.11% 17.34%

Portfoyiin yilbasindan bu yana getirisi Nominal Relatif o ! K o o
14.85%  13.32% Nikkei 225 14,357.0 1.91% -2.29% 38.11%
Kaynak: Matriks, Rasyonet Glncelleme: 28/10/2013 8:28

Liitfen en arka sayfadaki agiklamalar dikkate alimz
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SABIT GETIRILI PIYASALAR

Cuma guni para piyasasl 6,560 milyon TL eksi rezerv ile acildi. Gecelik faiz ortalama brit % 5,94 ; net % 5,05 oldu.
Tahvil ve Bono Piyasasi nda tatil dncesi dar bantta ve hacimsiz islemler gortldi. 07 Ekim 2015 vadeli gésterge tahvilde
ortalama bilesik faiz biraz yukselerek %7.60; 27 Eylul 2023 vadeli 10 yillik tahvilde ise ortalama bilesik faiz %8.61
oldu.Kisa vadede gosterge faizin %7.50 -%7.70 bandinda hareket etmesini bekliyoruz. Dolar/TL kuru giin icinde 1.9800-
1.9890 bandinda hareket etti. TCMB 32 milyon dolar teklif gelen déviz satim ihalesinde 20 milyon dolar satarken;
gOsterge alis kurunu 1.9853 olarak agikladi.

EKONOMIDE SON GELISMELER

BiST ne yapar? Emniyetli siiriisle yola devam edelim - Eyliil basinda lokal/global merkez bankalarindan gelen
mesajlari dogru algilayip lzerine bir de piyasalarin MR'ini gekip yatirim yapanlara BiST bu siiregte TL bazinda %20
kazandirdi (dolar bazinda daha fazla). Soru bundan sonra ne olacak? Eylil'de Fed’den QE Tapering gelmeyecegi
varsayimindan hareketle TCMB Baskani Baggi’dan aldigimiz “carry trade” ara pasiyla hiiciima kaldirmaya c¢alistigimiz ve
ardindan Ekim’de ‘risk rallisi” motifiyle asist yaptigimiz yatirimcilara hi¢ kéti haberimiz yok. Fitch’in BBB- olan kredi
notumuzu da teyit etmesinin ardindan en az iki-li¢ geyrek not endigesi de devre disi kaldi. Ayrica, gegen hafta da siklikla
dile getirmeye calistigimiz gibi zirvelerde degiliz, endekste bir list kademede yer alan bosluklari dolduracak kadar yukari
yo6nlii potansiyelimiz de var, GOP’lardan da umut i1s1§1 aliyoruz - belli oranda carry havasi var. Sonug olarak, yatirrmcilar
oyunda kalmaya devam edebilir. Yalniz, Eylil basinda harekete gecip %20 kazanan yatirimcilarin bir yandan
endekslerdeki bogluklarin dolmasini beklerken diger yandan da portféylerine belli miktarda ihtiyat eklemelerinde fayda
oldugunu yeni haftaya baslarken birkez daha hatirlatalim. Risk almayip evde oturmayi tercih edenler %20’nin
heyecanina ve dolayisiyla yeni endeks hedef seviyelerinin cekiciligine kapilabilirler elbette ancak BIST icin son derece
zor gegen bir yilda %20’lik getiriyi korumak da énemli olmall, bizce.

Dilersenin yeni haftaya baslarken nedenlerini birkez daha kisaca 6zetleyelim: a) Yukarida da ifade etmeye galistigimiz
gibi ABD’de daralan faiz spreadleri yatirrmcilara seksi bilango sunmakta zorlanan Wall Street’'te fonlama (net faiz marji)
kanalindan satin alinabilir bir hikaye yazilmasina pek olanak tanimiyor. Bu da zirvelerde gezinen NY Borsalari agisindan
pek hos gorinmiyor. b) BiST’in déviz kuruna olan yiiksek duyarliligi devam ediyor. Evet, Eylil sonunda agiri satimda
oldugunu israrla vurguladigimiz TL beklentimize paralel glglendi. Ancak, gelinen noktada, TL’de gl¢lenme potansiyelinin
sinira yaklasti§i yonindeki gortslerimiz, saniriz bizi gectigimiz hafta boyunca takip eden okurlarimizin hafizlarindaki
tazeligini korumaktadir. Kaldi ki, EURUSD paritesi de bagta da soyledigimiz gibi euro’da alinan yukli long pozisyonlarin
ve opsiyon piyasalarinda euro-lehine yapilan agresif fiyatlamalarin esliginde zirvelerini arar havada. Yani parite euro-
aleyhine kirilganlik gésterebilir, bu da USDTRY igin iyi haber degil. c) BIST 3C bilangolarinda faiz ve kur artiginin
tahribati ézellikle bankalarda tescillendi. d) Gegen hafta Fitch’in de dile getirdidi gibi Tlrkiye “genis cari agik-yliksek
enflasyon-yavag blyiime-riskli fonlama” dortgeninde sikisip kaldi. Mevcut faiz oranlarinin olasi bir ¢calkantida TL’de
yeterli koruma saglayamayacagi da aklimizin bir kdsesinde. Elimizde 3C’deki tahribata ragmen saglam bankacilik
sistemi ve disuk bitce agidi disinda kuvvetli bir makro gerekge yok.

Persembe agiklanacak Enflasyon Raporundan piyasalari etkileyecek bir mesaj beklemiyoruz. Enflasyon zaten OVMP
ile %6.8’e revize edildi. TCMB de en azindan 2014 baslarina kadar faiz koridorunu degistirmemekte kararli. Geriye
sadece faiz digI enstrimanlar kaliyor. Rezerv Opsiyon Katsayisinda ve/veya Zorunlu Kargiliklarda olasi gevseme mesaji
piyasayi olumlu etkileyebilir ancak biz su noktada TCMB’nin makro-ihtiyati enstriimanlarda kartlarini masaya agmasini
heniiz beklemiyoruz. Persembe ayrica dis Eylll ticaret rakamlari aciklanacak. 7.5 milyar dolar civarinda gelecek bir agik
dlzeyi etki yaratmaz. 8 milyar dolarin asilmasi durumunda piyasa negatif tepki verebilir. 7.0 milyar dolar civarindaki agik
seviyesi ise piyasalari olumlu etkiler.
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Diinyada Gilindem

Tarih Ulke Ref UK TSI Onem Konsensiis _Ecz. Tahmin Onceki
28 EkKim  Euro Bolgesi P> Italya Tahvil ihalesi 10:00  12:00 Yiiksek
Pzrt ABD » Sanayi Uretimi a/a : Eyl 13:15 15:15 Yiksek 0.4% 0.4% 0.4%
ABD P> Kapasite Kullanim Orani : Eyl 13:15 15:15 Yiiksek 78.0% 77.7% 77.8%
ABD P Bekleyen Konut Satiglar a/a : Eyl 14:00 16:00 Yiiksek 0.5% 0.5% -1.6%
ABD P> Dallas Fed imalat Aktivite Endeksi : Ekm 14:30 16:30 Yiiksek 12.8%
Tarih Ulke Ref UK TSI Onem Konsensiis _Ecz. Tahmin Onceki
29 Ekim Almanya GfK Tiiketici Giiveni : Kas 7:00 9:00 Diigiik 7.2 7.1
Sal Euro Bélgesi P> italya 6ay Vadeli Bono ihrag Edecek 10:00  12:00 Yiiksek
ABD » UFEala: Eyl 12:30  14:30 Yiiksek 0.2% 0.3%
ABD P Gekirdek UFE a/a : Eyl 12:30  14:30 Yiiksek 0.1% 0.0%
ABD P> Perakende Satiglar a/a : Eyl 12:30  14:30 Yiiksek 0.1% 0.0% 0.2%
ABD P> Oto ve Akaryakit Hari¢ Perakende Satiglar a/a : Eyl 12:30  14:30 Yiiksek 0.4% 0.3% 0.1%
ABD P> S&P Case Schiller Konut Fiyat Endeksi a/a : Aug 13:00 15:00 Yiiksek 0.50% 0.62%
ABD P> lisletme Stoklar a/a : Aug 14:00  16:00 Yiiksek 0.3% 0.4%
ABD P Tiiketici Giiveni : Ekm 14:00 16:00 Yiiksek 75.9 75.0 79.7
ABD P Fed FOMC Toplantisi Baglayacak Yiiksek

IRKET VE SEKTOR HABERLERI

BEYAZ ESYA: Beyaz Esya Sanayicileri Derneginin agikladigi verilere gére Turkiye’de Eylil ayinda beyaz esya satiglari
gectigimiz senenin ayni ayina goére %8 artti. Boylece yilbasinan bu yana satislar %7, 3C13'te ise %12 artis kaydetti.
Buyume rakamlari bizim ve Argelik’in tahminlerinin biraz Gzerinde oldugu igin verileri olumlu olarak degerlendiriyoruz.

TOASO: Tofas uzun siredir beklenen yeni model yatirrmina 2013 yili icinde baslama karari aldi. Sirket yeni model igin
520mn USD yatirim planlarken yeni modelden yillik 70bin adet (iretmeyi hedeflemektedir. Uretimin biiyiik bir kismi yurtigi
talebe ayrilacak ve sadece %33'U ihra¢ edilecek. Sirketin su an 400bin adet olan toplam Uretim kapasitesinin artmasi
planlanmiyor. Yeni model, tretimi 2012'de durdurulan Albea ve Palio ile eski Linea'nin yerine uretilebilir. Biz yeni model
yatirimlarini degerlemelerimize yansitmak igin su anda %64 olan kapasite kullanim oranini 2016 yilinda %90'a kadar
cikartmigtik. Bu nedenle yeni yatitim ile kapasite artigsinin olmamasi degerlemelerde olumlu etkiyi sinirlayacaktir.
Kapasite durumunu bir tarafa birakirsak, haberi uzun vadede pazar payinin artmasi ve ticari ara¢ agirlikh drin gaminin
daha da ¢esitlenmesi acisinidan olumlu olarak degerlendiriyoruz.

SERMAYE ARTTIRIMLARI VE TEMETTU ODEMELERi & GENEL KURUL TARIHLERI

EN SON YAPILAN VEYA YAPILMASI KARARLASTIRILAN SERMAYE ARTIRIMLARI

2012 YILI TEMETTU ODEMELERI ILE iLGILi BILGILER
BORSA'DA iSLEM GOREN SIRKETLERIN 2012 YILI OLAGAN GENEL KURUL TARIHLERI
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TEKNIK ANALIZ

BIST-100 ENDEKSI

BIST100 endeksi 78500-79500 araliginda yatay hareket ediyor. Kisa vadede 80000-80500 diren¢ bolgesinin gecilmesi halinde 82000
Fibonacci direnci hedef olabilir. 78500 destegi korundugu surece pozisyonlar korunabilir. Bu seviyenin altina gerilemede kisa vadede
76500 deki fiyat boslugunu kapatmaya donik gerileme olasiligina karsi kisa vadeli pozisyonlar azaltilabilir. BIST de Gelismekte olan ilke
endeksine gore hafif pozitif ayrisma yasaniyor. Kisa vadede TL de kuvvetlenmenin devam etmesi bu ayrismayi destekleyebilir. Orta
vadede ise Turkiye ye has makro kirilganliklar disunuldiglinde gérece zayif egilimin sirmesi olasidir.
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USDTL - BANKALARARASI

Dolar/TL de 1.9650 destegi kirilirsa 1.92-1.90 seviyeleri hedef olabilir. Bu destegin kiriimasi Borsa istanbul agisindan da
pozitif algilanacaktir. 1.99-2 seviyeleri ise direng olarak dne ¢ikiyor. Euro/Dolar paritesinde Euro lehine bir egilim yasaniyor.
1.3850 direnci test edilebilir. Bu direng kiriirsa 1.40 hedef olabilir.

USDTL Euro/DoIar Parlte5|
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TEKNIK ANALIZ

ABD S&P Endeksi ABD 10 Yilhk Tahvil Faizi
ABD de S&P de tarihi zirve seviyelerde yukselis egilimi devam ABD 10 yillik faizlerde gerileme yasaniyor. Dususte ilk destek

ediyor. 1745 in Uzerinde tutundugu taktirde 1800 hedefinin kisa 2.42 | ilk diren¢ 2.60 seviyelerine karsilik geliyor.
vadede test edilme olasiligi devam edecek. .
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VIOP ENDEKS 30 KONTRATI

BIST 30 da 95800-96000 seviyeleri ilk destek olurken, direng 97200-97500 seviyelerinde. Kisa vadede yurt diginda
negatif bir algl olusmazsa 97500 Gn gecilmesi ve 100000 in test edilmesi olasidir. 95800 Un altina gerileme halinde ise
94500 ilk hedef olabileceginden endeks kopntratindaki uzun pozisyonlar azaltilabilir. 97500 Un gegilmesi halinde kisa
vadede uzun pozisyonlar artirilabilir.
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VADELI ISLEM VE OPSiYON PiYASASI VERILERI

Onceki Fiyat Acik

Uzlagsma Uzlagsma Degisim Giinliik Giinliik Agirhkh Miktar Acik Pozisyon

Sozlesme Kodu So6zlesme Kodu Fiyati Fiyati (%) Yiiksek Dusiik Ortalama (Adet) Hacim (TL) Pozisyon Degisimi
IMKB 30 Endeks F_XU0300214S0 98.525 98.075 0.46 98.650 97.300 98.075 62 608,063 646 0
IMKB 30 Endeks F_XU0301013S0 | 96.925 96.275 0.68 97.275 95.750 96.455 123,405  1,190,526,673 162,551 13,412
IMKB 30 Endeks F_XU0301213S0 97.800 97.250 0.57 98.100 96.675 97.286 33,792 328,979,323 30,258 20,221
Altin F_XAUTRY0214S0 87.500 87.500 0.000 0.000 0.000 0.000 0 0 22 0
Altin Dolar / Ons F_XAUUSD0214S0 1,340.10 1,341.65 -0.12 1,348.25 1,338.50 1,340.09 7 18,536 36 4
Euro / Usd Capraz Kuru F_EURUSDO0314S0 1.3818 1.3800 0.1304 1.3826 1.3810 1.3818 36 98,292 133 23
Euro / Usd Capraz Kuru F_EURUSD1213S0 1.3806 1.3804 0.0145 1.3829 1.3779 1.3805 2,037 5,556,861 14,767 193
Euro F_TRYEUR0214S0 2.7820 2.7740 0.2884 2.7890 2.7750 2.7848 83 231,138 690 77
Euro F_TRYEUR1013S0 2.7380 2.7365 0.0548 2.7500 2.7350 2.7416 1,047 2,870,424 22,290 -133
Euro F_TRYEUR1213S0 2.7590 2.7580 0.0363 2.7690 2.7570 2.7658 379 1,048,234 23,824 258
Dolar F_TRYUSD0214S0 2.0210 2.0225 -0.0742 2.0295 2.0200 2.0241 145 293,494 1,723 72
Dolar F_TRYUSD1013S0 1.9825 1.9820 0.0252 1.9920 1.9805 1.9868 32,973 65,511,040 64,379 -17,165
Dolar F_TRYUSD1213S0 2.0000 2.0000 0.0000 2.0100 1.9975 2.0053 21,900 43,915,750 48,747 20,240
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Bu belgede yer alan tiim bilgi ve veriler, giivenilir oldugu diisiiniilen kaynaklardan elde edilmistir. Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolimleri, burada sunulan bilgilerin dogrulugu ve biitiinliigli konusunda makul Gzeni gostermekle
beraber, olabilecek hatalar ve eksikliklerden sorumlu degildir. Bu belgede yer alan analizler cesitli varsayimlar altinda yapilmistir.
Degisik varsayimlar, onemli derecede farkli sonuclar ortaya koyabilir. Bu belgede yeralan goérisler ayrica bir uyariya gerek olmaksizin
degisebilir ve Eczacibasi Menkul Degerler A.S.nin diger bollimlerinin goriisleri ile farkli veya karsit yonde olabilir. Bu belgede yer alan
goris ve dusunceler, Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolumlerine ait olup, Eczacibasi Menkul
Degerler A.S. yonetiminin gorislerini temsil etmez. Bu belgenin hazirlanmasindan sorumlu olan Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Boliim analist(ler)i, piyasa hakkinda bilgi alabilmek, degerlendirebilmek veya yorumlayabilmek
amaciyla, satis/pazarlama veya diger boliimlerle iletisim kurabilir. Bu belgede yer alan yatinmla ilgili bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatinm damismanligi kapsaminda degildir. Bu belge sadece bilgi amacli yayinlanmis olup, iceriginin hicbir bolimii aim-satim yoniinde
yatinm tavsiyesi olarak degerlendirilemez. Burada yeralan gorisler, yatinmcinin mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar1 verilmesi beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir.
Tim haklarn saklidir. Bu belgenin hicbir boliimii; Eczacibasi Menkul Degerler A.S.'nin 6nceden yazili izni alinmaksizin cogaltilamaz,
yayinlanamaz veya fotokopi, mekanik kopyalama ve elektronik ortam dahil olmak iizere hicbir surette dagitilamaz.
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