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GUNE BAKI

Borsa istanbul diin iki giinlik yiikselisin ardindan saticili ve daha TCMB PPK Paiz Toplantist 23/10/2013
hisse bazli hareketlerin yasandigi bir egilim sergiledi. BIST de ©zel Sektortin Orta-Uzun Vadeli Dig Boreu - Aug 23/10/2013
N . X yas 9 9 . 9 ) . Yabanci Turist Girigleri y/y : Eyl 23/10/2013

yukari egnhrrnn sirmesi ara soluklanmalar birlikte deyam gdebll|r: Kisa Vadeli Dis Borg Stoku : Aug 24/10/2013
Ancak yeni alimlarda ihtiyath olmak adina geri c¢ekilmeleri Reel Sektor Giiven Endeksi - Ekm 25/10/2013
degerlendirmek, ve hisse spesifik dusinmekte yarar var. Dolar/TL Kapasite Kullanim Orani : Ekm 25/10/2013
de 1.9650 nin altina gerilemeler borsa agisindan pozitif Taketici Gaveni : Ekm 80/10/2013
algilanabilir. Banka bilangolari kisa vade agisindan beklenenden Dis Ticaret :Eyl _ _ 317102013
TIM Ihracat ve ITO Ucretliler Geginme Endeksi : Ekm 01/11/2013

daha az negatif gellr§e kisa vadede katalist olabilir. Tabi tersi Enflasyon : Ekm 04/11/2013
durumlarin da negatif yansimalari olacaktir. Endekste kisa Reel Efekiif Kur - Ekm 05/11/2013

vadede 78500 Un altina gerileme olursa teknik olarak dizeltme . —— —
yasabilir. Bu durumda pozisyon azaltip, 77500 ve 76500

Gosterge Faiz

desteklerini izlemekte yarar olacaktir. Ancak 80000 psikolojik 13 Mayis 2015 (kapanis, bilesik) 7.68
sinir1 gegilirse 82000 Fibonacci direncini test etmesi olasidir. Gunliik Degisim (bp) -13
MB Politika Faizi (basit)
Eurobond (Getiri & Vade Uyumlu Spread)
2030 - $165.41 / 5.65% / 243.20
2034 - $125.38 / 5.85% / 244.70

Doviz Kapanis Ginlik Yilbagindan
US$/TL 1.97 -0.3% 11.0%
EUR/TL 2.72 0.2% 15.8%
DOV iz SEPETI (0 .50 EUR+0.50 USD) 2.34 0.0% 13.7%
Piyasa verileri (TLmn) Giinlilkk Haftallk Yilbasindan
BiST-100 Kapanis 78,516 -1.0% 3.0% 0.4%
Piyasa Degeri: 484,755 Giinlik igl. Hacmi: 3,262
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BIST-100
En Aktif En ¢cok artan

23/10/2013 TARIHLI PERFORMANS TABLOSU

En cok diisen

Hisse (mnTL) Hisse Giinliik A i Giinliik A
o GARAN 546,759 |GOZDE 9.3% -3.8%
A Tipi HALKB 279,964 |CLEBI 48% -3.5%

Hisse Fon 2.82%  2.11% 1.43% 37.90% -15.54% 20.19% GOZDE 188,092 [KARSN 4.4% 3.2%
Degisken Fon 3.15%  2.34% 5.76% 23.47% -13.08% 10.19% Egﬁl( igﬁg? gg\(’)%'\\: ;"Sif’ -g-ggo
Analiz Fon 0.23%  0.80% 2.58% -0.60% 6.87% 6.65% : =7 o070
- Endeks & islem Hacmi Grafigi
e Tlpl 5,000 85,000
KV Tahvil Bono Fon 0.13%  0.46% 2.85%  6.89% - - i '

Bilyime Fon 079%  1.16% 5.06% 3.88% 7.14% 4.75% 4,000 80,000
Tahvil Bono Fon 0.41%  0.73% 2.42% 10.35% 1.85% 6.57% 3,000 75,000
Likit Fon 0.14%  0.48% 350% 6.61% 3.89% 3.38% 2,000 70,000
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1 ~\71 1 0 60,000

ARASTIRMA ORTA VADELI MODEL PORTFOYU 9093399339339 933°8

O O 0O 0O O O O O O O O O O O o o o

SogocgdosddgSoddSgddgS o

N © ™~ O d N MO I I~ 0 0O © A4 < 4N ™

N N NN O O O O O O O O 4 + 1 &N N N

mm— i\\IKB-100 Endeksi islem Hacmi (Milyon TL) iIMKB-100 Endeksi

Degisim
ARCLK 13.3 15.0 13% 8,953 16.9 6.4% 33% 9% -4% 18%

Diinya Endeksleri Kapanis  Giinliik 7 Giinliik 52 Haftalik
CIMSA 12.3 15.1 23% 1,655 25 0.4% 13% 0% -5% 43% MSCI Gelisen Piyasalar 10335 L07% 0.21% 1520
DOAS 9.5 10.5 11% 2,086 17.1 12.2% 6.7% 2% -20% 20% MSCI Turkiye 1,111,082.0 1.14% 2.90% -0.62%
HALKB 16.4 17.7 8% 20,438 318.5 11.7% 6.2% 0% 8% -5% MSCI Dunya 1,601.6 -0.57% 1.99% 19.86%
IPEKE 53 5.0 -5% 1,366 57.8 18.7% 0.4% -2% 29% -12% Dow Jones 15,413.3 -0.35% 0.27% 17.62%
KOZAL 36.2 39.2 8% 5,521 243 16.8% 11.0% 22% 27% -14% DAX 8,919.9 -0.31% 1.22% 17.18%
VAKBN 52 51 2% 13000 1634  155% 98% 5% 17% 14% S&P 1,746.4 -0.47% 0.76% 22.45%
PRKME 6.0 7.4 23% 890 6.7 27.1% 19.7% 6% 22% -3% FTS100 6,674.5 -0.32% 1.50% 13.17%
CAC40 4,260.7 -0.81% 0.50% 17.02%
Portfoyiin yilbagindan bu yana getirisi Nominal  Relatif Nikkei 225 14,327.1 -0.69% -1.78% 37.82%
14.37% 13.94% Kaynak: Matriks, Rasyonet Guncelleme: 24/10/2013 8:55

Liitfen en arka sayfadaki agiklamalar dikkate alimz
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SABIT GETIRILI PIYASALAR

Carsamba gunl para piyasasi 6,290 milyon TL arti rezerv ile acildi. Gecelik faiz ortalama brit % 5,86 ; net % 4,98
oldu. Merkez Bankasi (TCMB) beklentiler dogrultusunda kisa vadeli faizlerde degisiklik yapmazken, politika faizini
ylzde 4.5'te sabit tuttu, faiz koridorunun alt ve st bandinda degisiklik yapmadi. ABD tarim disi istihdam verisiyle
ABD'nin 10 yillik gosterge faizi bugiin 3 ayin en disilk seviyesi olan yizde 2.50'nin altina indi.Bu diigtise paralel 07
Ekim 2015 vadeli gosterge tahvil de 3.5 ayin en disuk seviyesi olan yluzde 7.52'ye kadar gerileyerek Temmuz
ayindan beri en disik seviyeyi gordu 27 Eylil 2023 vadeli 10 yillik tahvilde ise ortalama bilesik faiz %8.44 oldu.Kisa
vadede gosterge faizin %7.40 -%7.70 bandinda hareket etmesini bekliyoruz. ABD Merkez Bankasi'nin ekonomiye
destegini devam ettirecegi beklentilerine parelel gelen ABD verileriyle kurda asagi yonli trend devam etti.Dolar/TL
kuru gin iginde 1.9686-1.9790 bandinda hareket etti. TCMB 30 milyon dolar teklif gelen ddviz satim ihalesinde 20
milyon dolar satarken; gdsterge alis kurunu 1.9738 olarak aciklad.

EKONOMIDE SON GELISMELER

Givercinlerin sessizligi... Bu sabah TCMB’nin diinkii PPK toplanti kararlarini yorumlamak igin ¢ok vaktinizi
almayacagiz; ¢unki faiz ve faiz digi (rezerv opsiyon katsayisi ve zorunlu karsilik oranlari) enstrimanlarda higbir
degisiklik yapmayan PPK’'nin politika metni EyliI'dekinin neredeyse karbon kopyasi. Birka¢ kelime degisikligi var
ancak bu da ¢ok hassas terazide 6lgim yapanlar icin belki bir anlam ifade eder. Boyle bir piyasada hassas ol¢iimlere
ne yazik ki pek yer yok. Ama yine de eski aliskanligimizdan 6tirl birkag dakikanizi daha rica ediyoruz, sonra
merakla beklediginiz piyasa yorumlarimiza gegecegiz. Politika faiz oranlarini Bagkan Basc¢i'nin ‘sabit faiz koridor
taahhiidiine’ paralel degistirmeyen TCMB’nin global piyasalarda yasanan umutlu bekleyise ayak uydurup hareketsiz
kalmasi bizi ve piyasay! hi¢ sasirtmadi. Zira merkez g¢oktandir semaye girislerine gére adim atiyor. Makro tarafta,
kurdaki oynakligin cekirdek enflasyonda risk yarattigini vurgulamaya devam eden TCMB, enflasyonun diisecegi
iddiasini koruyor. Tamam, iddiay1 korumak iyi de enflasyonun nasil diisecedi yine séylenmedi. Likidite politikasinda
oéngdriilebilir olacadini yineleyen TCMB, Bagkan Basg¢i’nin kur ve sabit faiz koridor taahhiidiiyle “bize inanin TL
varliklarda kalin mesajini” Ustii kapali géndermeye devam etti. Bu asamada, halen fundamental tarafta endise
tasiyan yatirrmcilar, enflasyonda siki durus taahhiidiiniin yani sira orta hizda biylime ve iyilesen cari agik sdylemiyle
rahatlatiimaya caligiimis.

‘Carry trade’ kodlmasi yapmaya devam eden TCMB PPK topu yeniden yatirnmcinin sahasina goénderdi.
Yatirrmcir ne yapmah? Normal kosullarda higbir yatirrmci merkez bankalarindan gelen carry-trade ara pasini
almamazlik etmez; giinkii gole giden en kestirme yol oradan geger. lyi de Bascrnin ilk carry trade pasini attigi
Agustos sonundan bu yanda BiST %20 yiikseldi. Elbette Fed’in 18 Eylil FOMC toplantisinda QE Tapering'i pas
gecmesi ve ardindan 16 Ekim’de ABD’nin gegici de olsa blitge ve borg tavan sorunlarini 6telemesi bizim de bu
sayfalardan gectigimiz haftalarda siklikla ve israrla dikkat ¢ektigimiz ‘risk rallisine’ zemin hazirladi. Gelinen noktada,
BIST’in benzer istah gdstermesi degerlemeler agisindan zor. Mesela diin %1’e yakin geri ¢ekilme yasadik. Evet
hafta basinda da dile getirmeye galistigimiz gibi zirvelerde degiliz, endeksteki bosluklari dolduracak kadar yukari
potansiyelimiz de var ve ayrica GOP’lardan da yilin geri kalani i¢cin umut 15131 aliyoruz; ancak latfen son birkag
gundur ‘risk rallisinin ardindan portféylere belli oranda ihtiyat katarak yol devam edin” seklindeki 6nerimizi de
animsayin. Hatta, Sali glinkli sabah notumuzda, piyasa kosullarinin portfoy betasina defansif ton vermek ve kur
riskini dusurmek acisindan son derece ideal oldugunu da vurgulamistik. DUn bu 6nerimizde ne kadar hakl
oldugumuz test edilmistir saniriz. llerleyen giin ve haftalarda elbette yeni yiikseliglerin olacagi seanslari
gérebilecegdiz; ancak sigortali yol almanin ne kadar faydall oldugunu diinki piyasa kogullari herhalde en uygun dille
anlatmigtir yatirnrmcilara.

Cin’deki faiz yiikselisi tedirgin ediyor... Bu ¢ok énemli zira, artik kaldinmda yuriyen insanlar bile Cin’de kredi
balonu oldugunu biliyor. Cin hiikiimeti de saatli bombanin lizerinde oturdugunun farkinda o nedenle zaman zaman
kredi piyasasindaki bozulmadan kaynaklanan faiz artiglar yatinmciyr endiselendirebiliyor. Hatta, din ABD tahvil
faizlerindeki dustsin ve hisse senedi piyasalarindaki kan kaybinin perde arkasinda Cin’deki faiz yukseliginin rol
oynadigina da dikkat ¢ekiliyor. Sebep, batik kredilerde artis haberi. Enflasyon ve kredi baloniyla micadele eden Cin
Merkez Bankasi piyasalara ek likidite vermeyince faizler yikseldi. Hatta sikilasma kaygilari dahi duyulmuyor degil.
Bu sabah HSBC imalat PMI Endeksi (Ekm) tahminlerin (zerinde gelince gerilim bir miktar hafiflese de Asya
piyasalarinin karmasik gérinim ortaya koyduguna sahit oluyoruz, Shanghai hafif ekside. ABD vadeliler ise hafif
artida. Faiz tarafi henlz rahatsiz. 10 yillik tahvil faizleri %2.48’lere gerilerken, kisa vadeli faizlerde yUkselis var.
Hatirlatalim, zirvelerde dolasan Wall Street hisseleri igin daralan spreadler pek hos degil.
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Bugiin global data akimi hizlaniyor... Almanya ve Euro-bélgesi i¢in aciklanacak Ekim PMI endekslerinin bir miktar
daha kuvvetlendigi izlenebilecek. ABD’de ise haftalik issizlik sigortasi bagvurularinin 350bine hafif geriledigi
go6zlenebilecek. Boyle bir data akimi EURUSD paritesindeki euro-pozitif trade’leri etkilemez. 1.38’e dayandik. Bu
seviyeler dolar long pozisyon tutanlari knock-out eder. Bdyle bir rlzgar karsisinda dolar-bogalarinin yapacagi en
akillica is bir kbseye cekilip AMB bagkani Mario Draghi’den kuvvetli LTRO3 (uzun vadeli finansman kolayligi) sinyali
gelene kadar beklemek olur. Euro’daki asiri degerlenmeden rahatsiz oldugu goérilen AMB ydnetiminden ¢ok kuvvetli
LTRO3 mesaji gelmeden euro karsisinda dolar-long pozisyon alinmamali. Cuma piyasalarin kapanisi sonrasinda
konusacak AMB Uyesi Asmussen’den gelecek acgiklamalar bu noktada parite agisindan énemli.

Diinyada Gilindem

Tarih Ulke Ref UK TSI Onem Konsensiis __Ecz. Tahmin Onceki
24 Ekim Gin P HSBC/Markit imalat PMI : Ekm 245 445 Yiiksek 50.4 50.2 51.2
Pers Tiirkiye Konut Satiglani yly : 3¢ 8:.00  10:00 Diisiik
Tirkiye Kisa Vadeli Dig Borg Stoku : Aug 8:.00  10:00 Diisiik USD125.7bn
Almanya P> Imalat PMI Gegici : Ekm 8:30 10:30  Yiiksek 51.4 51.4 51.1
Almanya P> Hizmetler PMI Gegici : Ekm 8:30  10:30 Yiiksek 53.7 53.7 53.7
Euro Bolgesi P> Imalat PMI Gegici : Ekm 9:.00  11:00 Yiiksek 51.4 51.4 51.1
Euro Bélgesi P> Hizmetler PMI Gegici : Ekm 9:.00  11:00 Yiiksek 52.2 52.5 52.2
Euro Bolgesi P> PMI Bilesik : Ekm 9:.00 11:00  Yiiksek 52.4 52.5 308k
ABD P Haftalik igsizlik Sigortasi Basvurulan 13:30  15:30 Yiiksek 340k 350k 358k
ABD Markit PMI Gegici : Ekm 13:58 1558 Orta 52.5
ABD P Yeni Konut Satiglar 15:00 17:00 Yiiksek 425k 415k 421k
ABD P Kansas City Fed imalat Aktivite Endeksi : Ekm 17.00 18:00  Yiiksek 2 TRL806MN
Euro Bolgesi P> AB Liderler Zirvesi Yiiksek

IRKET VE SEKTOR HABERLERI

GARAN - Garanti Bankasr’'nin 3C13 mali tablolari buglin agiklanacak. Bizim Garanti i¢in solo net kar tahminimiz 637
milyon TL olup, piyasa beklentisi ise 633 milyon TL'dir.

TTKOM - Turk Telekom’un net kar rakami 3C13’te yillik %63 gerileyerek 236mn TL oldu. Bu rakam hem 283mn TL
olan konsensusun hem de 253mn TL olan bizim tahminimizin altinda kaldi. Sirketin faliyet sonuglari beklentilere
paralel geldi. Fakat tahminimizden yuksek gelen efektif vergi orani nedeni ile net kar rakami tahminimizin altinda
kaldi. Sirketin agiklanan VAFOK rakami 1,305mn TL iken bu rakam konsensusa paralel. Diizeltimis VAFOK ise
1,255mn TL ile bizim tahminimize paralel.

3C13 sonugclarinin aciklanmasinin hemen ardindan sirket 1mr USD’a kadar sirket tahvili ve/veya sukuk ¢ikarmak icin
birka¢ yatirnrm bankasini gérevlendirdigini acikladi. Haberi sirket igin olumlu olarak degerlendiriyoruz.

SERMAYE ARTTIRIMLARI VE TEMETTU ODEMELERi & GENEL KURUL TARIHLERI

EN SON YAPILAN VEYA YAPILMASI KARARLASTIRILAN SERMAYE ARTIRIMLARI
2012 YILI TEMETTU ODEMELERI ILE iLGILi BILGILER
BORSA'DA iSLEM GOREN SIRKETLERIN 2012 YILI OLAGAN GENEL KURUL TARIHLERI
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http://www.emdas.com.tr/rapor/Serm2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Serm2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Tem2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Tem2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/GK2012.xls
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BIST-100 ENDEKSI

200 gunliuk hareketli ortalamasinin karsilik geldigi 79150 seviyesini test eden endeks kar realizasyonu ile bu seviyeyi agsamadi.
Endeks kisa vadede 78500 Un altina gerilerse agsagdidaki 77500 destegini ve 76500 deki fiyat boslugunu hedefleyebilir. Yukari yénde
kuvvetlenme igin ise 78500 In Uzerinde kalip, 80000 psikolojik sionirini gegmesi gerekli.
gore hafif pozitif ayrisma yasaniyor.

BIST de Geligmekte olan llke endeksine
Kisa vadede TL de kuvvetlenmenin devam etmesi bu ayrismayi destekleyebilir. Orta vadede ise

Turkiye ye has makro kirilganliklar disinuldiginde gérece zayif egilimin slirmesi olasidir.
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USDTL - BANKALARARASI

Dolar/TL de 1.9650 destegi kirilirsa 1.92-1.90 seviyeleri hedef olabilir. Bu destegin kirilmasi Borsa istanbul agisindan
1.99-2 seviyeleri ise direng olarak 6ne gikiyor. Euro/Dolar paritesinde Euro lehine bir egilim

da pozitif algilanacaktir.

yasaniyor. 1.3850 direnci test edilebilir. Bu direng kirilirsa 1.40 hedef olabilir.
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ABD S&P Endeksi
ABD de S&P de tarihi zirveden diin hafif bir gerileme yasandi.
1745 in Uzerinde tutundudu taktirde 1800 hedefinin kisa
vadede test edilme olasiligi devam edecek. Aksi taktirde 1715
ilk destek olmak Uzere bir geri cekilme olabilir.

mat-Ks =,

X

1850,

loz13 l02.13 104.13 j0s.13 106,13 j07.13 lo&.13 09,13 10.13

1 Rl

VIOP ENDEKS 30 KONTRATI

ABD 10 Yilhk Tahvil Faizi

ABD 10 yillik faizlerde gerileme yasaniyor. Duguste ilk destek
2.44 | ilk direng 2.70 seviyelerine karsilik geliyor.

- 01.13 ‘02.]3 ‘0.1.!3 04.13 05.13 [06.13 IDT.lJ 08.13 09.13

W

10.13

BIST 30 da banka hisselerinde yasanan satisin da etkisi ile yatay ve gevsek bir egilim yasandi. Endekste 96000 ara
destek olurken, ilk direng 97500 de. Kisa vadede yurt diginda olasi bir kar realizasyonu icerde de yansima bulabilir.
96000 in altina gerileme halinde 94500 ilk hedef olabilecedinden endeks kopntratindaki uzun pozisyonlar azaltilabilir.
Ana destek seviyesi olarak 93500 izlenebilir. 97500 yukari gegilirse de 100000 li seviyeler uzun pozisyonlar azaltmak

icin izlenebilir.
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VADELI iSLEM VE OPSIYON PiYASASI VERILERI

Sozlesme Kodu

Uzlasma

Fiyati

Onceki
Uzlagma
Fiyati

Fiyat
Degisim
9

Giinliik
Yiiksek

Agirhikh
Ortalama

Miktar
(Adet)

Hacim (TL)

Acik
Pozisyon

Pozisyon
Degisimi

IMKB 30 Endeks F_XU0300214S0 98.350 99.175 -0.83 99.375 98.000 98.656 35 345,298 648 0
IMKB 30 Endeks F_XU0301013S0 | 96.300 97.800 -1.53 97.550 96.150/ 96.893 103,538  1,003,212,830 176,503 195
IMKB 30 Endeks F_XU0301213S0 97.250 98.675 -1.44 98.550 97.125 97.766 6,467 63,225,435 9,302 2,918
Altin F_XAUTRY0214S0 85.275 85.275 0.000 0.000 0.000 0.000 0 0 22 0
Altin Dolar / Ons F_XAUUSD0214S0 1,318.20 1,331.15 -0.97 1,325.00 1,310.00  1,318.20 10 26,103 38 -10

Euro / Usd Capraz Kuru F_EURUSD0314S0 1.3762 1.3703 0.4306 1.3788 1.3750 1.3762 80 218,010 94 78
Euro / Usd Gapraz Kuru F_EURUSD1213S0 1.3779 1.3776 0.0218 1.3790 1.3750 1.3767 1,667 4,544,569 12,395 1,091
Euro F_TRYEURO0214S0 2.7655 2.7555 0.3629 2.7680 2.7645 2.7654 33 91,258 564 20
Euro F_TRYEUR1013S0 2.7220 2.7110 0.4058 2.7250 2.7130 2.7207 208 565,905 22,258 -24
Euro F_TRYEUR1213S0 2.7445 2.7340 0.3841 2.7450 2.7385 2.7415 349 956,785 23,276 154
Dolar F_TRYUSD0214S0 2.0225 2.0090 0.6720 2.0230 2.0090 2.0167 281 566,693 1,597 63
Dolar F_TRYUSD1013S0 1.9780 1.9710 0.3551 1.9820 1.9750 1.9775 15,961 31,563,365 76,879 954
Dolar F_TRYUSD1213S0 1.9990 1.9925 0.3262 2.0005 1.9950 1.9984 4,517 9,026,787 28,307 1,646
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UBELERIMIZ
ISTANBUL MERKEZ ANTALYA
Buyukdere Caddesi No:209 Deniz Mh.Konyaalt1 Cad.
Tekfen Tower Kat:5 34394 Arat Apt. No:13/3 07050
Levent ISTANBUL ANTALYA
Tel. 1 (212) 31959 99 Tel.: (242) 244 05 58
Faks 1 (212) 31959 00 Faks: (242) 24412 0
iZMIR BURSA
Halit Ziya Bulvan Atatiirk Caddesi Bulus is Han
Kayhan is Han1 no:42 Kat:4 Daire:401 Kat:1 16010 Heykel BURSA
Konak, IZMIR Tel.: (224) 224 03 64
Tel. :(232) 498 0 498 Faks: (224) 224 60 54

Faks 1 (232) 498 0 444

ANKARA

Ankara Ticaret Merkezi
Kiziirmak Mahallesi 1450. Sokak
No:3 Kat:14 Daire:64
Cukurambar/ANKARA

Tel. 1 (312) 292 93 00

Faks 1 (312) 292 93 43

BOLUMLERIMIZ

ELEKTRONIK ISLEMLER VARLIK YONETIMI
Bilylikdere Caddesi No:209 Buyukdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:5 34394 Tekfen Tower Kat:6 34394
Levent ISTANBUL Levent ISTANBUL

Tel. : (212) 319 55 55 Tel. 1 (212) 31959 99
Faks  :(212) 31959 69 Faks  :(212) 319 56 26

e-posta : datanet@emdas.com.tr

Bu belgede yer alan tiim bilgi ve veriler, giivenilir oldugu disiiniilen kaynaklardan elde edilmistir. Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolimleri, burada sunulan bilgilerin dogrulugu ve biitiinliigii konusunda makul 6zeni gostermekle
beraber, olabilecek hatalar ve eksikliklerden sorumlu degildir. Bu belgede yer alan analizler cesitli varsayimlar altinda yapilmistir.
Degisik varsayimlar, onemli derecede farkli sonuclar ortaya koyabilir. Bu belgede yeralan gorisler ayrica bir uyariya gerek olmaksizin
degisebilir ve Eczacibasi Menkul Degerler A.S.nin diger bollimlerinin goriisleri ile farkli veya karsit yonde olabilir. Bu belgede yer alan
goris ve dusunceler, Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolimlerine ait olup, Eczacibasi Menkul
Degerler A.S. yonetiminin gorislerini temsil etmez. Bu belgenin hazirlanmasindan sorumlu olan Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Boliim analist(ler)i, piyasa hakkinda bilgi alabilmek, degerlendirebilmek veya yorumlayabilmek
amaciyla, satis/pazarlama veya diger boliimlerle iletisim kurabilir. Bu belgede yer alan yatinmla ilgili bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatinm damismanligi kapsaminda degildir. Bu belge sadece bilgi amacli yayinlanmis olup, iceriginin hicbir bolimi alim-satim yoniinde
yatinm tavsiyesi olarak degerlendirilemez. Burada yeralan gorisler, yatinmcinin mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar1 verilmesi beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir.
Tim haklarn saklidir. Bu belgenin hicbir boliimii; Eczacibasi Menkul Degerler A.S.'nin 6nceden yazili izni alinmaksizin cogaltilamaz,
yayinlanamaz veya fotokopi, mekanik kopyalama ve elektronik ortam dahil olmak iizere hicbir surette dagitilamaz.
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