Eczacibasi
Menkul Degerler

GUNE BAKI

ABD deki butge krizi piyasalarda endise kaynagl olmaya devam
ediyor. Bu ortamda yaklasik iki haftadir BIST de gin igin oynak
ve dalgali bir egilim yasaniyor. Gelismekte olan Ulkeler son bir
kac haftadir ABD ye gorece daha pozitif bir egilim sergilemekte.
BIST100 de gelismekte olan llke borsalarina goérece zayif ABD
ye goérece yatay pozitif bir egilim var. Onimiizdeki haftanin
neredeyse tamaminin bayram tatili olusu da ayrica kararsizhgi
artinyor. Dun faiz ve dolardaki dusus egiliminin ise BIST e
katkida bulunmamasi ayrica dikkat c¢ekiyor. Teknik olarak
endeksin 75000 seviyesinde yatay destedi 74700 de fiyat boslugu
var. Yukari yonli olasi tepkilerde 76000 seviyesi ilk direng,
77000-77500 ise 6nemli direng durumunda. 74700 Gn de altina
gerileme halinde endeksin 72700-72500 destek seviyelerine
dugus riski olabileceginden kisa vadede hisse senedi pozisyonlari
azaltilabilir.

ECZACIBASI PORTFOY YONETIMI A.S. YATIRIM FONLARI GETIRILERI

08/10/2013 TARIHLIi PERFORMANS TABLOSU

A Tipi

Hisse Fon -1.71% 9.00% -2.74% 37.90% -15.54% 20.19%
Degisken Fon -2.11%  10.41% 0.83% 23.47% -13.08% 10.19%
Analiz Fon 0.56% -0.26% 2.22% -0.60% 6.87% 6.65%
B Tipi

KV Tahvil Bono Fon 0.12% 0.54% 2.65% 6.89% - -
Biylme Fon 0.06% 0.70% 3.98% 3.88% 7.14% 4.75%
Tahvil Bono Fon 0.46% 1.64% 1.92% 10.35% 1.85% 6.57%
Likit Fon 0.10% 0.51% 3.29% 6.61% 3.89% 3.38%

ARASTIRMA ORTA VADELI MODEL PORTFOYU

GUNLUK BULTEN

09.10.2013

Makro Giindem

Gosterge Faiz

Giinliik Degisim (bp)

2030 -
2034 -

13 Mayis 2015 (kapanig, bilesik)

MB Politika Faizi (basit)
Eurobond (Getiri & Vade Uyumlu Spread)

Hazine I¢ Borg itfasi : TRL12.73mia 09/10/2013
Cari Denge : Aug 11/10/2013
TCMB Beklenti Anketi : Ekm 11/10/2013
Merkezi Hiikiimet Blitcesi : Eyl 21/10/2013
Merkezi Hiikiimet Bor¢ Stoku : Eyl 21/10/2013
TCMB PPK Faiz Toplantisi 23/10/2013

Sabit Getirili Piyasa Verileri

7.89
-39

$161.70 / 5.91% / 255.70
$121.88/6.10% / 258.40

Doviz Kapanis  Giinliikk Yilbasindan

USS$/TL 1.99 -0.4% 11.8%
EUR/TL 2.70 -0.5% 15.0%
DOV iz SEPETI (0 .50 EUR+0.50 USD) 2.34 -0.5% 13.6%
Piyasa verileri (TLmn) Giinlilkk Haftallk Yilbasindan
BiST-100 Kapanis 75,064 -1.1% -1.8% -4.0%
Piyasa Degeri: 464,866 Giinluk igl. Hacmi: 2,799
= FIK F/DD FD/VAFOK FD/Satiglar
g BIST-100
) 2012 11.14 1.48 11.32 1.34
% 2013 T 10.27 1.56 8.21 1.19
S BiST-30
2 2012 10.79 1.45 10.98 1.42
w 2013 T 9.56 1.51 7.54 1.15

En Aktif

BIST-100
En cok artan

En cok diisen

ARCLK 12.1 15.0 24% 8,176 15.7 0.2% 18% 17% -4% 8%
DOAS 8.9 10.5 19% 1,949 15.6 1.4% 09% 16% -9% 13%
EKGYO 2.7 3.4 25% 6,825 19.9 1.0% 04% 6% 3% -10%
HALKB 15.4 17.7 15% 19,188 331.2 6.1% 56% 17% 5% -10%
IPEKE 51 5.0 -2% 1,330 63.2 16.9% 34% 6% 28% -15%
KOZAL 321 39.2 22% 4,895 25.6 5.6% 50% 2% 45% -23%
VAKBN 4.8 51 6% 12,050 188.8 7.5% 6.9% 17% 11% 5%
PRKME 5.7 7.4 30% 843 8.0 22.4% 20.5% 23% 28% -8%

Portfoyiin yilbasindan bu yana getirisi

Nominal
7.84%

Relatif
12.36%

Hacim

Endeks & islem Hacmi Grafigi

Hisse (mnTL) Hisse Giinliik A Giinliik A
GARAN 592,083 |ANELE 5.6%| GOZDE -5.7%
HALKB 329,984 |IZMDC 5.0%| FENER -4.7%
EREGL 249,348 |SNGYO 2.8%| GSRAY -4.0%
AKBNK 165,625 [BRISA 2.6%| AKSA -3.6%
VAKBN 150,829 [TTRAK 2.5%| TKNSA -3.6%
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Diinya Endeksleri

Kapanis

Giinliik

Degisim

7 Giinliik

52 Haftalik

MSCI Gelisen Piyasalar 1,004.7 -0.32% 1.74% -4.27%
MSCI Turkiye 1,074,784.0 -0.51% -1.08% -3.86%
MSCI Dinya 1,536.4 -0.72% -0.47% 14.97%
Dow Jones 14,936.2 -0.90% -1.68% 13.98%
DAX 8,591.6 -0.36% -1.12% 12.86%
S&P 1,676.1 0.00% -1.11% 17.52%
FTS100 6,437.3 -0.26% -0.35% 9.15%
CAC 40 4,165.6 0.03% -0.74% 14.41%
Nikkei 225 13,894.6 0.30% -4.07% 33.66%
Kaynak: Matriks, Rasyonet Giincelleme: 09/10/2013 8:51

Liitfen en arka sayfadaki agiklamalar dikkate alimz
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SABIT GETIRILI PIYASALAR

Sal glind guni para piyasasi 1,990 milyon TL arti rezerv ile acildi. Gecelik faiz ortalama brit % 5,92 ; net % 5,03 oldu.
Hazine bu hafta dizenledigi biri yeni gosterge olacak tahvil olmak lizere bes ihalenin ardindan Ekim ayi borglanma
programini blyuk 6lgide tamamlarken, basta bankalardan olmak Uzere ihalelere ylksek talep geldi, maliyetler ise
beklentilerin altinda olustu.ihalelere gelen yiiksek talep sonrasi faizlerde baslayan diisiis egilimi bugiin hizlanirken,13
Mayis vadeli tahvilde ortalama bilesik faiz %8.06’ya;8 Mart 2023 vadeli 10 yillik tahvilde ise ortalama bilesik faiz %8.88’e
geriledi.Kisa vadede gdsterge faizin %7.90 -%8.20 bandinda hareket etmesini bekliyoruz. Dolar/TL kuru gin iginde
1.9826-1.9960 bandinda hareket etti. TCMB 206 milyon dolar teklif gelen déviz satim ihalesinde 120 milyon dolar
satarken; gdsterge alis kurunu 1.9875 olarak acikladi.

EKONOMIDE SON GELISMELER

BiST ve Orta Vadeli Mali Plan... Oncelikle Hazine'nin diinkii ihaleleri de rahat gectigini birkez daha hatirlatalim. Hem de
¢ok rahat. Yeni 2 yillik sabit kuponlu referans tahvilin faizi Eylil'deki eski kagidin ihale faizine gére 160 puan diserken
4.5 kat talep geldi. 7 yillik degisken faizli tahvile biraz daha ciliz talep geldiyse de (3.1 kat) donemsel getiri orani 20 baz
puana yakin dustl, Hazine bombayi yeni 10 yillik sabit kuponlu tahvilde patlatti. Faiz 120 baz puan diserken tam 6.5 kat
talep geldi. 5.6 milyar TL borglanan Hazine bu hafta borgclanma hedefini de asti. Ayrica ihalelerin ardindan Hazine
tahvillerine getiri egrisi boyunca alim geldi. Ozellikle de 2 yillik tahvile kuvvetli giris oldugu gézlendi, faiz %7.89'a
gerilerken kisa ugtaki alimlar dikkat ¢ekti. Swap’ta da belli belirsiz girisler gézlendi. Sepet kur da gevsedi. Elimizde somut
bir kanit yok ama bunlar bir miktar yabanci giriginin habercisi. Iyi de global piyasalarda (6zellikle de Wall Street'de)
endiseli bekleyis hakimken yabanci ne diye TL'de pozisyon alsin ki? Nitekim BIST heniiz bu trene binmedi. Diin hisseler,
faiz getiri egrisinin kisa ve uzun ucu arasinda (kisa ugtaki kuvvetli alimlarla ve dolayisiyla faiz dislslyle) gergeklesen
spread genislemesine kayitsiz kaldi. Aslinda bu gelisme fonlama maliyetleri Gzerinden basta banka hisseleri olmak tzere
BIST acisindan ¢ok olumlu. Sunu hemen belirtelim, hisse ve faizdeki ayrisma uzun siire devam edemez; iki piyasa bir
siire sonra birbirine kavusur; para piyasalarindaki oyuncular i1srarl pozisyonlarini siirdiiriirse BIST faize ayak uydurabilir.

Para piyasasindaki spread daralmasini ve tahvil piyasasindaki faiz disisiini gegen haftadan bu yana okurlarimizia
paylasmaya calistigimiz temaya bagliyoruz. Aslinda bu bir 6ngéri. Bir defa sunu belirtelim, pozisyonlar hedge edilmeden
alinmiyor. Elbette hedge pozisyonlari tagsimanin da bir maliyeti var ancak simdilik bardagin bos tarafini bir kenara
birakalim. Oyle gérunlyor ki bir kisim yabanci hisse/tahvilde yasanabilecek olasi (kisa soluklu da olsa) risk rallisine
hazirlik yapmak Uzere para piyasalarinda mevzileniyor; hatta dinki ihalelerde yUklli olmasa da yeni hedge’li pozisyona
girdiklerini séylemek mimkiin saniriz. isler arzu edilen platformda gelisme gdstermezse bu durumda elbette ki tahvil ve
hisse senedi piyasalarida zarar olusacak ancak Ote taraftan da ylksek interbank faizlerinden kisa vadeli fon plase
edilebilecek. Tum bunlar ABD’deki mali ugurum riskiyle alakali. ABD ugurumdan yuvarlanirsa yapacak birsey yok
hedge’li pozisyonlari tagimanin anlami kalmaz ve cikilir. Iyi de bdyle bir risk alinir mi? Eger riski alan sadece GOP fonu
tutuyorsa evet olabilir. Neden mi? Clinkii GOP fonu tutanlar yil boyunca zarar ettiler ve en azindan ortalidi toparlamak
azrusundalar. Risk ¢ok biylk ancak firsat da ayni oranda g6z kamastirici, eger ABD agmazi asilirsa.

Son olarak OVMP’na kisaca deginelim. Detayli analizi ingilizce raporumuzda diin gece yayinladik. Durum su: Daha 6nce
2013 igin GSYiH'nin %2.2'sinde hedeflenen Bitge acigi GSYiHnin %1.2’sine cekildi. Supriz degil; zira, bitge
harcamalarin GSYIH'nin %26.1’ine tirmanmasina ragmen 6zellestirme ve bir defalik gelirler bltgedeki acgigi dislrecek
kadar yiiksekti. Gelecek yil ise bitge agiginin GSYiH'nin %1.9'una yiikselmesi planlanmakta ancak énceki hedefe gére
0.1 puanlik bir daralma da not edilmekte. Takip eden yillarda da biitge aciginin GSYiH'ya oraninda kademeli diisis
ongorilmekte ve 2016’da agigin %1.1’e inmesi planlanmakta. Bu 2015 ve 2016'da GSYiH'nin %0.8’i kadarlik bir mali
konsolidasyon demek. Konsolidasyonun temelde harcamalardan gelmesi dngorilmekte; zira bltge ve vergi gelirlerinin
GSYiH’ya oranlarinda ayni dénemde kademeli diisiis beklenmekte. Oyle gériiniiyor ki hiikiimet olasi biiyiime sikintilarini
gelir projeksiyonlarinda dikkate almis. Bu yil %4.0’den %3.6’ya, gelecek yil igin de %5.0'den %4.0’e revize edilen
buyume tahminleri her ne kadar sonraki yillar i¢in %5’de dngoériilse de bu gelir tarafina pek yansitiimamis. Sorun 2014 ve
2015 yilarinin sec¢im doénemi olmasi. Ayrica buyumenin de global olgekte zorlu bir déneme girecegini akillardan
ctkarmamak lazim; zira Fed 2014 sonunda tahvil alimlarini sonlandirip 2015 sonunda da faiz artirrmina gegecek. Bu iki
risk unsurundan dolay! butge acik hedefini tutturmak ¢ok kolay olmayacak. Ancak ote taraftanda hiukimetin siki mali
resim sunmanin disinda sansi da yoktu; zira cari agik GSYIH'nin %7.1 ile bu yili GOP ortalamasinin 10 kat (izerinde
kapatacak, buna karsilik dis finansman ihtiyaci da GSYiH’nin %25'i ile Turkiye'yi risk haritasinin merkezine oturtmakta.
Bir de enflasyon sorunu var ki TUFE'nin de bu yil %6.8'e revize edildigini goérdiik. Bizce bu rakam asilacak,
tahminimiz %7.4 ancak eger enflasyon bekletilerimize paralel bir yere revize edilseydi, bu defa da faiz yikselecekti. Bu
istenmiyor zira blyime sikintisi var Agustos Uretimindeki suirpriz daralmadan bunu birkez daha teyit ettik.
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Ozetle, normal bir zamanda hiikiimet yatirrmcilarin karsisina béyle bir mali resimle giksaydi alkis tufani kopabilirdi ancak
yeni planla PR hareketi olmayacak; ¢linkii olmasi gereken bu. Global ekonomi diisik blyime - yiksek faiz eksenine
dogru ilerlerken amag Tirkiye'yi cari acik/GSYIH — enflasyon — biiyime’de 5'ler ekonomisine oturmak. Bizce mevcut
konjontiirde hayli zor. Cari acik/GSYiH'da planlandidi gibi 2014’de %6.4, 2015'de %5.9 ve 2016’da da %5.5 seviyesine
gelinse dahi bu seviyelerin surdurilebilir olacagini iddia etmek cesaret ister. Global ortam gérece diigiik blylime ve
yukselen faiz patikasina otururken (bkz IMF Diinya Ekonomik Goérinim Degerlendirme Raporu), dogrudan sermaye
girigslerinde momentum yavaglamakta, buna karsin net uluslasrarasi yatinm acgigi GSYiH'nin %50’sinin (zerinde
seyretmekte. Bunu kalici distirmek icin OVMP’da yer alan yapisal reformlardan ve temelde kredi kullanimina ydnelik
makro-ihtiyati tedbirlerden daha fazlasina ihtiyag var saniriz.

Diinyada Gilindem

Tarih Ulke  Ref UK TSI Onem Konsensiis _ Ecz. Tahmin Onceki
9 Ekim Japonya Makine Parca Siparigleri yly Gegici : Eyl 7.00 900 Diisiik -1.7%
Gars Tiirkiye Hazine ig Borg Itfasi : TRL12.73mia 700 9:00 Diisiik
ingiltere Sanayi Uretimi a/a : Aug 930 1130 Orta 0.4% 0.0%
Almanya P> Sanayi Uretimi ala : Aug 11:00 1300  Yiiksek 1.0% -1.7%
ABD P Toptanci Stoklan afa : Aug 1500 17:.00  Yiiksek 0.3% 0.1%
ABD P Fed Uyesi Evans Konusacak 1500 17:00  Yiiksek
ABD P Fed Eyliil FOMC Toplanti Tutanaklarimi Yayinlayacak 19:.00 21.00  Yiiksek
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IRKET VE SEKTOR HABERLERI

Bankacilik: Din, Bagbakan Yardimcisi Babacan’in Orta Vadeli Mali Plan agiklamasinda degidigi detaylarda, bankacilik
sektorlyle ilgili yonetmelik degisiklikleri de mevcuttu. Bu degisikliklerin dnemli kisimlari zaten daha dnceden BDDK
tarafindan aciklanmisti. Daha 6nceden tahminlerimizi asagi yonli degistirmemize yol agcan bu maddeleri bir daha
siralayacak olursak; (i) genel karsilik hesaplarinda kredi kartlarinin oranlarinin 4 kati cikarilip, KOBI kredilerinin yariya
indirilmesi (ihracat kredilerinde ortadan kaldiriimasi), (i) SYR rakamlarinin hesabinda kredi karti risk agirliklarinin
artinlmasi, (i) kredi karti limitlerinin gelirin 4 kati ile sinirlanmasi; ileriye dénuk olarak banka karlaina olumsuz etki
yapacak faktorler olarak gérinmektedir. Babacan, bundan sonraki sirecte de dizenlemelerin sireceginden bahsetti.
Toparlayacak olursak, bu duzenlemelerden en az etkilenen biyik bankalar HALKB ve bir dereceye kadar VAKBN
olurken, YKBNK, GARAN ve AKBNK’In géreceli olarak daha negative etkilenecegini diigsinmekteyiz. Ote yandan, kiigik
bankalar, TSKB, ASYAB ve ALBRK'nin bu degisikliklere karsi ¢ok daha kuvvetli oldugunu vurgulamak gerekmektedir.

EKGYO: Emlak GYO Basgaksehir Kayabasi'ndaki arsasini gelir paylagsim ydntemiyle ihale etti. Baz alinan degerin
97,5mnTL oldugu ihalede, en yiksek teklif Emlak GYO payi i¢in 188,76mnTL seviyesinde olustu. Olusan bu degerin
sirketin net aktif degerine yaklasik %1,1 katkida bulundugunu hesapliyoruz. Hisse performansi agisindan hafifi pozitif bir
gelisme olarak yorumluyoruz.

TKNSA: Demir Sabanci borsada satisa konu olabilmesi amaciyla 1.8mn adet TKNSA hisse senedini kayit ettirdi. Bu
hisse senetleri toplamin %1.7’sine, halka acik kismin %15’ine tekabul etmektedir. Hisse senedi satisi tamamlanana
kadar hisse fiyati Gizerinde baski olusturacaktir.

TUPRS: Tipras'in fuel oil donisim Unitesi yatinminin 19 Ekim 2012°den gegerli olmak tzere 2,9 milyar TL'lik kismi
stratejik yatirnm tesvigi kapsamina alindi. Hatirlanacagi lzere toplam yatirrm 2,7 milyar dolar civarindaydi. Stratejik
yatinm kapsamina dahil olmayan yaklasik 1,3 milyar dolarlik kisim ise eskliden alinmis olan blyidk yatirimlar igin
uygulanan tesvik kapsaminda yer almaya devam edecek. Degisen kapsamla beraber bu 2,9 milyar TL’lik kismin artik
%50’sini sirket kurumlar vergisinden disme hakkina sahip olacak. Bu oran eski kapsamda %30 idi. Boylece sirket ek
olarak yaklasik 500 milyon TL gibi bie kazan¢ sadlamis olacak. Bakildiginda bunlar bir siredir zaten yatirnmcilar
tarafindan beklenen unsurlardi. Burada pozitif olan nokta ise eski tesvik kapsaminda sirket ancak yatirrm devreye
girdikten sonra vergiden diismeye hak kazanirken bu degisen kapsamla hemen vergiden diisme avantajina sahip olacak.
Dolayisiyla bu gelismenin voédenen vergiye etkilerini 3. Ceyrek sonuglariyla beraber gérmeye baglayacagiz.

SERMAYE ARTTIRIMLARI VE TEMETTU ODEMELERi & GENEL KURUL TARIHLERI

EN SON YAPILAN VEYA YAPILMASI KARARLASTIRILAN SERMAYE ARTIRIMLARI
2012 YILI TEMETTU ODEMELERI iLE iLGILi BILGILER
BORSA'DA iSLEM GOREN SIRKETLERIN 2012 YILI OLAGAN GENEL KURUL TARIHLERI
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TEKNIK ANALIZ

BIST-100 ENDEKSI

Endeksin ilk destek bolgesi 75000-74700 araliginda. Bu destek kirilirsa ilk asamada 72700-72500, ardindan 71300 e gerileme
olabilir. Yukari yonde ise 76000 gegilirse 77000-77500 yatay direng bdlgesi 6n planda olacaktir. Bu bélgenin kirilmasi halinde 80000
e yukselis potansiyeli bulunuyor. MSCI gelismekte olan Ulke endeksine gorece negative bir egilim yasaniyor.
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USDTL - BANKALARARASI

Dolar/TL de trend destegi test ediliyor. 1.98 desteginin kirilmasi ve bu destegdin altinda kalici hareketler halinde ilk hedef
1.95 olabilir. Sepet (0.50 EURO+0.50 USD)/TL de yikselen trend desteginin de altina gerileme yasaniyor. Bu
gerilemenin kalici olmasi igin bir kag giin 2.35 in altina egilim gerekli. 2.35 in altinda kalinmasi halinde sepette 2.30 ilk
hedef olabilir.
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TEKNIK ANALIZ

ABD S&P Endeksi MSCI Gelismekte Olan Ulkeler/ S&P

ABD de butce krizinin asilamamig olmasi satig baskili bir Orta vadede Gelismekte olan llke borsalari ABD ye gérece
egilime neden oluyor. 1670 destedinin altina gerileyen S&P negatif egilim sergiliyor. Kisa vadede ise ABD deki borg tavani
endeksinde1645 ve 1600 destekleri test edilebilir. krizi gelismekte olan Ulkeleri daha cazip kiliyor.
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VIOP ENDEKS 30 KONTRATI

Vadeli piyasalarda yakin vadeli endeks kontratinda genelde 200.000 lerde olan agik pozisyon sayisi yaklasik bir aydir
125.000 ler civarinda. Bu durum endeks kontratindaki oynaklhgin daha da yiksek olmasina neden oluyor. Kontrata baz
olusturan BIST30 92000 desteginin altinda kalirsa 90000 ilk destek seviyesi hedef olabilir. Bu seviyeden donds igin ise
92300-92500 seviyelerinin tGzerine gikmasi gerekli. BIST30 da 91700 n de altina gerileme halinde endeks kontratindaki
kisa vadeli uzun pozisyonu kapatip 92500 stop loss kabul edilerek kisa pozisyon agilabilir. Ancak tatil donisti ABD deki
sorunlarin kisa vadeli ¢dzimlerle de olsa asiimig olmasi halinde yukari egilim olalasiigini da dusunerek agresif
pozisyonlarlardan kaginmakta yarar olabilir.
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Giinliik Biilten 9 Ekim 2013

VADELI iSLEM VE OPSiYON PiYASASI VERILERI

Onceki Fiyat Acik

Uzlagma Uzlasma Degisim Ginliik Ginlik Agirlikh Miktar Acik Pozisyon
Sozlesme Kodu Sozlesme Kodu Fiyati Fiyati (%) Yiiksek Diistik Ortalama (Adet) i Pozisyon Degisimi
iIMKB 30 Endeks F_XU0300214S0 93.975 95.125 121 94.775 93.450 94.121 3
IMKB 30 Endeks F_XU030101350 | 91.850 93.575 -1.84 93.650/ 91.700 92.610 132,829  1,230,130,310 124,445 2,362
IMKB 30 Endeks F_XU0301213S0 92.575 94.325 -1.86 94.350 92.500 93.311 619 5775950 3,885 204
Altin F_XAUTRY0214S0 86.510 86.510 0.000 0.000 0.000 0.000 0 0 15 0
Altin Dolar / Ons F_XAUUSD0214S0 1,323.50 1,318.30 0.39 1,327.00 1,320.00  1,323.50 7 18,493 42 7
Euro / Usd Gapraz Kuru F_EURUSD0314S0 1.3595 1.3594 0.0074 1.3597 1.3593 1.3595 2 5,427 11 -1
Euro / Usd Gapraz Kuru F_EURUSD1213S0 1.3599 1.3551 0.3542 1.3601 1.3550 1.3580 1,462 3,962,981 8515 196
Euro F_TRYEUR0214S0 2.7595 2.7705 -0.3970 2.7650 2.7575 2.7608 24 66,260 420 0
Euro F_TRYEUR1013S0 2.7075 2.7165 -0.3313 2.7210 2.7060 2.7124 772 2,093,958 24,480 -503
Euro F_TRYEUR1213S0 2.7315 2.7390 -0.2738 2.7400 2.7315 2.7359 159 435,011 22,699 67
Dolar F_TRYUSD0214S0 2.0360 2.0455 -0.4644 2.0450 2.0335 2.0428 81 165,470 1,222 55
Dolar F_TRYUSD1013S0 1.9910 2.0015 -0.5246 2.0075 1.9895 1.9959 53,046 105,876,851 109,768 -4,856
Dolar F_TRYUSD1213S0 2.0125 2.0225 -0.4944 2.0265 2.0120 2.0205| 2,425 4,899,758 25,370 836
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UBELERIMIZ
ISTANBUL MERKEZ ANTALYA
Buyukdere Caddesi No:209 Deniz Mh.Konyaalt1 Cad.
Tekfen Tower Kat:5 34394 Arat Apt. No:13/3 07050
Levent ISTANBUL ANTALYA
Tel. 1 (212) 31959 99 Tel.: (242) 244 05 58
Faks 1 (212) 31959 00 Faks: (242) 24412 0
iZMIR BURSA
Halit Ziya Bulvan Atatiirk Caddesi Bulus is Han
Kayhan is Han1 no:42 Kat:4 Daire:401 Kat:1 16010 Heykel BURSA
Konak, IZMIR Tel.: (224) 224 03 64
Tel. :(232) 498 0 498 Faks: (224) 224 60 54

Faks 1 (232) 498 0 444

ANKARA

Ankara Ticaret Merkezi
Kiziirmak Mahallesi 1450. Sokak
No:3 Kat:14 Daire:64
Cukurambar/ANKARA

Tel. 1 (312) 292 93 00

Faks 1 (312) 292 93 43

BOLUMLERIMIZ

ELEKTRONIK ISLEMLER VARLIK YONETIMI
Bilylikdere Caddesi No:209 Buyukdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:5 34394 Tekfen Tower Kat:6 34394
Levent ISTANBUL Levent ISTANBUL

Tel. : (212) 319 55 55 Tel. 1 (212) 31959 99
Faks  :(212) 31959 69 Faks  :(212) 319 56 26

e-posta : datanet@emdas.com.tr

Bu belgede yer alan tiim bilgi ve veriler, giivenilir oldugu disiiniilen kaynaklardan elde edilmistir. Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolimleri, burada sunulan bilgilerin dogrulugu ve biitiinliigi konusunda makul Gzeni gostermekle
beraber, olabilecek hatalar ve eksikliklerden sorumlu degildir. Bu belgede yer alan analizler cesitli varsayimlar altinda yapilmistir.
Degisik varsayimlar, onemli derecede farkli sonuclar ortaya koyabilir. Bu belgede yeralan goriisler ayrica bir uyariya gerek olmaksizin
degisebilir ve Eczacibasi Menkul Degerler A.S.nin diger bollimlerinin goriisleri ile farkli veya karsit yonde olabilir. Bu belgede yer alan
goris ve dusunceler, Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolimlerine ait olup, Eczacibasi Menkul
Degerler A.S. yonetiminin gorislerini temsil etmez. Bu belgenin hazirlanmasindan sorumlu olan Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Boliim analist(ler)i, piyasa hakkinda bilgi alabilmek, degerlendirebilmek veya yorumlayabilmek
amaciyla, satis/pazarlama veya diger boliimlerle iletisim kurabilir. Bu belgede yer alan yatinmla ilgili bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatinm damismanligi kapsaminda degildir. Bu belge sadece bilgi amacli yayinlanmis olup, iceriginin hicbir bolimi alim-satim yoniinde
yatinm tavsiyesi olarak degerlendirilemez. Burada yeralan gorisler, yatinmcinin mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir.
Tim haklarn saklidir. Bu belgenin hicbir boliimii; Eczacibasi Menkul Degerler A.S.'nin 6nceden yazili izni alinmaksizin cogaltilamaz,
yayinlanamaz veya fotokopi, mekanik kopyalama ve elektronik ortam dahil olmak iizere hicbir surette dagitilamaz.
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