
Lütfen en arka sayfadaki açıklamaları dikkate alınız 

Borsa İstanbul geçen hafta sıkışık bir eğilim sergiledi. ABD deki 
borç tavanı krizi aşılana kadar da bu eğilim sürebilir. Bu nedenle 
bu hafta bayram tatili öncesi son hafta olacağı için kısa vadede 
çok sık pozisyon değişikliği yapmadan dengeli portföylerle 
hareket etmekte yarar var. Endeksin  ilk destek bölgesi 75500-
75000 seviyelerinde.  Bu destek kırılırsa 72700 e gerileme 
olabilir. Yukarı yönde ise 77000-77500  yatay direnç bölgesi  ön 
planda olacaktır. Bu bölgenin  üzerinde kalıcı bir eğilim 
görmedikçe  yükselişler satış yönünde kullanılabilir. 77500 ün 
geçilmesi halinde 80000 test edilebilir. Dolar/TL ve faizdeki eğilim 
belirleyici olacaktır. ABD borç tavanı konusu netleşene kadar risk 
faktörleri ile likidite avantajı arasında karar veremeyen borsada 
oynaklık devam edebilir.   
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Hazine Nakit Dengesi : Eyl 07/10/2013

Hazine İhaleleri : 5 Yıl Sabit Kuponlu, 10 Yıl TÜFE Endeksli 07/10/2013

Hazine İhaleleri : 2 ve 10 Yıl Sabit Kuponlu, 6 Yıl Değişken 08/10/2013

Sanayi Üretimi : Aug 08/10/2013

Hazine İç Borç İtfası : TRL12.73mia 09/10/2013

Cari Denge : Aug 11/10/2013

TCMB Beklenti Anketi : Ekm 11/10/2013

TCMB PPK Faiz Toplantısı 23/10/2013

Sabit Getirili Piyasa Verileri
Gösterge Faiz

13 Mayıs 2015 (kapanış, bileşik) 8.39

Günlük Değişim (bp) 3

MB Politika Faizi (basit)

Eurobond (Getiri & Vade Uyumlu Spread)

2030 -                                   $161.30 / 5.94% / 256.60

2034 -                                   $121.24 / 6.15% / 261.20

Döviz Kapanış Günlük Yılbaşından 

US$/TL 2.00 -0.1% 12.3%

EUR/TL 2.72 -0.1% 15.8%

2.36 -0.1% 14.3%

Piyasa verileri (TLmn) Günlük Haftalık

BİST-100 Kapanış 76,207      1.9% -2.6%

470,904    

F/K F/DD FD/VAFÖK

BİST-100
2012 11.01 1.47 11.21 1.32

2013 T 10.18 1.54 8.13 1.17

BİST-30
2012 10.71 1.44 10.90 1.40

2013 T 9.51 1.50 7.49 1.14

En Aktif

Hisse

Hacim 

(mnTL) Hisse Günlük D Hisse Günlük D

ULKER 973,010    GOZDE 14.3% MUTLU -4.8%

GARAN 554,711    ULKER 8.0% SASA -4.1%

HALKB 248,440    PGSUS 5.6% CCOLA -3.7%

THYAO 140,246    BJKAS 5.0% ALKIM -2.6%

AKBNK 128,325    GLYHO 3.8% ARCLK -2.0%

Endeks & İşlem Hacmi Grafiği

Kapanış Günlük 7 Günlük

MSCI Gelişen Piyasalar 1,007.9 0.27% 0.49% -3.96%

MSCI Turkiye 1,080,317.0 -0.27% 1.85% -3.37%

MSCI Dünya 1,547.5 0.31% -0.59% 15.80%

Dow  Jones 15,072.6 0.51% -0.38% 15.02%

DAX 8,623.0 0.29% 0.33% 13.28%

S&P 1,690.5 0.00% 0.53% 18.53%

FTS100 6,453.9 0.08% -0.13% 9.43%

CAC 40 4,164.3 0.88% 0.50% 14.37%

Nikkei 225 13,880.5 -1.03% -3.98% 33.53%

Kaynak: Matriks, Rasyonet Güncelleme: 07/10/2013 9:02

-0.1%

52 Haftalık

DÖVİZ SEPETİ (0 .50 EUR+0.50 USD)

Yılbaşından

BİST-100

Değişim

En çok düşenEn çok artan

Piyasa Değeri: Günlük işl. Hacmi: 3,508              
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İMKB-100 Endeksi İşlem Hacmi (Milyon TL) İMKB-100 Endeksi

ARAŞTIRMA ORTA VADELİ MODEL PORTFÖYÜ

Kapanış 

(TL) 1 ay 3 ay YBG

ARCLK 12.0 15.0       26%        8,075 15.6 -1.0% -1.0% 21% -9% 6%

DOAS 8.9 10.5       17%        1,967 15.5 2.4% 0.3% 16% -10% 14%

EKGYO 2.8 3.4         24%        6,875 20.0 1.7% -0.4% 11% 0% -10%

HALKB 15.6 17.7       14%      19,438 335.0 7.5% 5.4% 19% -3% -9%

IPEKE 5.3 5.0         -5%        1,372 63.2 20.5% 5.0% 4% 59% -12%

KOZAL 31.5 39.2       24%        4,804 25.9 3.6% 1.5% -3% 32% -25%

VAKBN 4.9 5.1         5%      12,125 191.3 8.1% 5.9% 19% 4% 6%

PRKME 5.5 7.4         33%           825 7.9 19.8% 16.1% 20% 24% -10%

Portföyün yılbaşından bu yana getirisi Nominal Relatif

8.30% 11.15%

Fiyat 

Performansı 

(nominal)

04/10/2013

Hedef 

Fiyat 

(TL)

Piyasa 

Değeri 

(mnTL)

Ortalama 

İşlem 

Hacmi 

(mn TL)

Nominal 

Getiri (%)

Relatif 

Getiri (%)

Yükseliş 

Potansiyeli

                       04/10/2013 TARİHLİ PERFORMANS TABLOSU        

Fon Adı Haftalık Aylık 2012 2011 2010

A Tipi
Hisse Fon 1.10% 11.10% -1.62% 37.90% -15.54% 20.19%

Değişken Fon 1.59% 13.05% 2.35% 23.47% -13.08% 10.19%

Analiz Fon -0.30% -1.03% 1.48% -0.60% 6.87% 6.65%

B Tipi
KV Tahvil Bono Fon 0.15% 0.53% 2.60% 6.89% - -

Büyüme Fon -0.02% 0.76% 3.90% 3.88% 7.14% 4.75%

Tahvil Bono Fon 0.20% 1.55% 1.69% 10.35% 1.85% 6.57%

Likit Fon 0.17% 0.52% 3.25% 6.61% 3.89% 3.38%

ECZACIBAŞI PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş. YATIRIM FONLARI GETİRİLERİ

Yıl 

Başından
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SABİT GETİRİLİ PİYASALAR 

Cuma günü günü para piyasası 3,308 milyon TL artı rezerv ile açıldı. Gecelik faiz ortalama brüt % 5,92 ; net % 5,03 oldu. 
ABD, bütçe anlaşmazlığının uzayacağı ve Fed'in tahvil alımlarını azaltmayı ötelemek zorunda kalacağı beklentisi piyasada 
ana belirleyici olmaya devam ederken,13 Mayıs 2015 vadeli gösterge tahvilde  ortalama bileşik faiz  %8.35 ; 8 Mart 2023 
vadeli 10 yıllık tahvilde ise ortalama bileşik faiz %8.96 oldu.Kısa vadede gösterge faizin %8.30-%8.60 bandında hareket 
etmesini bekliyoruz. Güne 2.0000 seviyesinin hemen altında başlayan Dolar/TL kuru gün boyunca dar bantta yatay bir 
seyir izledi.. Kur gün içinde 1.9940-2.0020 bandında hareket etti. TCMB 32 milyon dolar teklif gelen döviz satım ihalesinde 
20 milyon dolar satarken; gösterge alış kurunu 1.9964 olarak açıkladı. 

 

EKONOMİDE SON GELİŞMELER 

BİST enflasyonu pek önemsemedi ancak para ve döviz piyasaları işi ciddiye aldı… IMF geleneksel sıkı politika 

çağrısında bulundu… Yurtiçi makro tarafta geçen haftanın olayı enflasyondu. Eylül TÜFE rakamı yıllık bazda %7.88’e indi 

inmesine de dörtlüleri de yaktı; zira çekirdekte işler kötü. Çekirdek endeksler A’sından G’sine kadar %7-8 bandına iyice 

yerleşirken TCMB’nin yakın takibindeki H ve I endekslerinde son 13 ayın en yüksek yıllık değerlerine ulaşıldı 

(sırasıyla %7.29 ve %6.96). Yıllık enflasyon baz etkisiyle biraz daha düşebilir ancak gerçek şu ki kur dinamikleri çekirdek 

enflasyonda çalışmaya başladı. Zaten TCMB Başkanı Başçı da yıl sonu tahmininin yukarı yönlü revize edileceğini önceki 

hafta söyledi. Sınırıları da belli: %6.2-7.4%. Yeni hedefleri görmek için çok beklemeyeceğiz zira hafta içinde açıklanacak 

OVMP ile yeni enflasyon rakamları diğer temel makro göstergelerle birlike açıklancak. TCMB’nin enflasyonu %7 civarında 

bir yere revize edeceğini düşünüyoruz; ancak düşük faiz politikasında yukarı yönlü riskleri çevrelemek hiç kolay olmayacak. 

 Laf OVMP’dan açılmışken, 2014’de her ne kadar iki yıllık seçim dönemi start alacak olsa da Fitch’den gaza basmayın 

mesajını alan hükümetin bütçe açık/GSYİH’yı %2.2’nin üzerine taşıma şansı pek yok, hatta takip eden dönemlerde açık 

düzeyini kademeli aşağı çekmeyi hedefleyen bir planla yatırımcının karşısına çıkması gerekecek; zira cari açık 

GSYİH’nın %6.6 ise GOP ortalamasının 10 kat üzerinde, buna karşılık dış finansman ihtiyacı da GSYİH’nın %25’i ile 

Türkiye’yi risk haritasının merkezine oturtmakta. Bir de enflasyon sorunu var. Dolayısıyla, hükümetin yatırımcıların 

karşısına sıkı bütçeyle çıkması önceki yıllarda olduğu gibi alkış tufanı koparacak bir PR hareketi olmayacak. Olması 

gereken bu. Ayrıca seçim dönemine rağmen hükümetin büyümede de muhafazakar kalması umulmakta; Fitch’in telkinleri 

de bu yönde. En ufak bir gevşeme sinyali faiz ve kur üzerinden ödenir. Aynı şekilde IMF de IV. Madde Konsülyasyonları 

çerçevesinde yayınladığı ülke raporunda faiz dışı fazlanın artırılmasını, hedefi aşan kamu gelirlerinin harcamaya 

dönüştürülmeyip tasarruf edilmesini, kamu borcunun daha da düşürülmesini, para politikasında klasik enflasyon 

hedeflemesine geçilip nominal çapa sağlamasını, pozitif reel faiz uygulmasına geçilmesini ve FX rezervinin korunmasını 

önerdi.   

Piyasalara gelince: Yabancıların para piyasasındaki mevzilenmesi ilginç. Bu durumda ya birileri bizle aynı düşünceyi 

(TL’nin aşırı satımda olduğu görüşünü) paylaşıp giriş yaptılar ya da hesapları başka. Durum basitçe şöyle: Bir kısım 

yabancı ya hisse/tahvilde yaşanabilecek olası risk rallisine hazırlık yapmak üzere swap piyasasında şimdiden mevzilenmek 

istedi ya da TL cinsi fonlama maliyetlerinde artış olabileceği ihtimalini göz önünde bulundurup şimdiden TL yaratarak 

interbankta oluşabilecek faiz artışından faydanlanmayı arzuladı. Pivot faktör ABD krizi, ve sonucunu en geç 17 Ekim’de 

göreceğiz. Piyasalar çökerse elbette yapacak birşey yok, ancak diğer olasılıklar için stretejiler belirlenmiş gibi. Yalnız kötü 

enflasyon verileri ortalığı biraz bulandırdı. 

TL tahvillerini 3 aylık USDTRY kontratlarıyla hedge etme maliyeti 10bp kadar artarken tahvil faizi getiri eğrisinin kısa 

ucunda satış oldu, enflasyon sonrası. Satışın hafif de olsa 2 yıl vadeye kadar uzadığı izlendi. Swap’ın kısa ucunda 

yaşanan mevzilenmede de çözülme oldu. Hatırlatalım, faizin eğrisinin kısa ucundaki göreli artış banka bilançolarını tahrip 

ettiğinden BİST’e negatif yansımakta. Enflasyon datası sonrasında para piyasasındaki TL pozitif trade’lerin iştahı bir miktar 

kesildi kesilmesine de belirgin bir çıkış da yaşanmadı; hatta USDTRY 1.99’ların altını test ederken, tahvil görece yatay 

kaldı. Evet yabancılarda bir risk rallisine hazırlık motifi var ancak ABD’de siyasi açmaz devam ederse BİST’in bu hafta 

defansa çekilmesi de gayet olası; zira ABD’nin Borç Tavanına çarpacağı 17 Ekim tarihi uzun bayram tatiline denk geliyor.   

Bu hafta   da gözler öncelikle Washington’da; çünkü TL faiz spreadleri dolar faiz spreadlerine duyarlı. OVMP’da hükümetin 

bütçe displinini sürdürüp sürdürmeyeceğine bakılacak. Devam kararı çıkarsa, alkış yok ancak pozisyonlar korunur; 

genişlemeci hava hissedilirse piyasalar rahatsızlık duyabilir. Ve Hazine ihaleleri. Çok önemli; zira Hazine Çarşamba günkü 

12.7 mia TL’lik itfa öncesinde 5 ihalede 9.5-10.0 milyar TL borç arayacak. Bu durumda soru TCMB ne yapar? Global 

koşullarda sorun çıkmaz ve swap’ta pozisyonlar korunursa efektif fonlama faizinin %6’ya gevşediğini görebiliriz, aksi durum 

TCMB’yi fonlama faizinde zorlayabilir. Makro tarafta yarın açıklanacak Ağustos üretiminin baz etkisiyle arttığını görebiliriz, 

Cuma açıklanacak cari açık Ağustos’ta 2 mia dolar gibi ılımlı seviyeye gerileyebilir; ayrıca 24 aylık enflasyon beklentileri 

izlenecek; çünkü TCMB faiz koridorunu orta vadeli beklentilere bağladı ancak seri ve sert yükselişler olmadıkça faiz 

koridoru sabit kalır.  
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Dünyada Gündem  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ŞİRKET VE SEKTÖR HABERLERİ 
 
TRGYO: Hürriyet gazetesinin haberine göre, Torunlar GYO Mall of Istanbul Projesi’nin %95’ini tamamladı ve Kasım ayında 
konut teslimi yapmayı planlıyor. Bu haber beklentilerimiz dahilinde ve projenin kara yansımasını haberde bahsedildiği gibi 
4Ç13’de bekliyoruz. 
 
YKBNK: YKB, senikasyon kredisini %106 oranında yenileyerek 1.190 milyon dolara çıkardı. Fiyat diğer bankalarda olduğu 
gibi Libor + 75 baz puan seviyesinde olup, sürpriz bir gelişme değildir. 
 

 
SERMAYE ARTTIRIMLARI VE TEMETTÜ ÖDEMELERi  & GENEL KURUL TARİHLERİ 

 

EN SON YAPILAN VEYA YAPILMASI KARARLAŞTIRILAN SERMAYE ARTIRIMLARI 

2012 YILI TEMETTÜ ÖDEMELERİ İLE İLGİLİ BİLGİLER 

BORSA'DA İŞLEM GÖREN ŞİRKETLERİN 2012 YILI OLAĞAN GENEL KURUL TARİHLERİ 

 

 

 

 

 

 

 
  

Tarih Ülke Ref UK TSI Önem Konsensüs Ecz. Tahmin Önceki

7 Ekim Euro Bölgesi u AB-ABD Trans-Atlantik Serbest Ticaret Anlaşması II. Raund Görüşmelerine Başlayacak 8:15 10:15 Yüksek 0.0%

Pzrt Euro Bölgesi Sentix Yatırımcı Güveni : Ekm 9:30 11:30 Orta 10.6 6.5

Euro Bölgesi u AMB  Üyesi Asmussen Konuşacak 10:30 12:30 Yüksek 0.0%

Türkiye u Hazine Sabit Faizli 2018 Vadeli Tahvilin Yeniden İhracını Gerçekleştirecek 11:00 13:00 Yüksek 0.0%

Türkiye u Hazine TÜFE Endeksli 2023 Vadeli Tahvilin Yeniden İhracını Gerçekleştirecek 11:00 13:00 Yüksek 0.0%

Euro Bölgesi u AMB Üyesi Praet Konuşacak 12:15 14:15 Yüksek 0

Türkiye Hazine Nakit Dengesi : Eyl 15:00 17:00 Orta TRL13.4bn

ABD Tüketici Kredileri : Aug 20:00 22:00 Orta USD12,000bn USD10,437bn

http://www.emdas.com.tr/rapor/Serm2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Serm2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Tem2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Tem2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/GK2012.xls
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TEKNİK ANALİZ 
 

BIST-100 ENDEKSİ  

Endeksin  ilk destek seviyesi 75000  de Bu destek kırılırsa 72700 e gerileme olabilir. Yukarı yönde ise 77000-77500  yatay direnç 

bölgesi  ön planda olacaktır. Bu bölgenin  üzerinde kalıcı bir eğilim görmedikçe  yükselişler satış yönünde kullanılabilir.   Dolar/TL ve 

faizdeki eğilim belirleyici olacaktır. 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
USDTL - BANKALARARASI 
 
Dolar/TL de  trend desteği test ediliyor. Kısa vadede 1.9750-1.98 desteği kırılmadan bir düzeltmeden söz edilemez. Bu 
desteğin kırılması borsa açısından olumlu algılanır.  2.035 direncinin geçilmesi ise negatif olur.Euro/Dolar paritesinde 
yükseliş devam ediyor.  Teknik olarak 1.3550 nin üzerine çıkan paritenin kısa vadeli ilk hedefi 1.3750 seviyesi olabilir.  
1.3550 nin altına gerileme halinde ise  1.3450 desteği kritik olacak. 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 BIST 100/ MSCIEM  Uzun Vadeli Grafik 

 

BIST 100 Kısa Vadeli Grafik 

 

USDTL Kısa  Vadeli Grafik 

 

Euro/Dolar Kısa Vadeli Grafik 

  



 

 
   Günlük Bülten 7 Ekim 2013 

 

     5 

  

 

TEKNİK ANALİZ 

 

 

    
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 VİOP ENDEKS 30 KONTRATI 
 

BIST30 da  92500  ve 90000 destek,  94500 ve 96500 seviyeleri direnç konumunda. Bu bandın alt seviyelerine yaklaşınca 
92500 stop loss kabul  edilerek endeks kontratında uzun pozisyon açılabilir. 94500 yukarı geçilirse uzun pozisyonları 
kapatmak için 96500 seviyesi izlenebilir. 

  

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler/ S&P  

Orta vadede Gelişmekte olan ülke borsaları ABD ye görece 
negatif eğilim sergiliyor. Kısa vadede ise ABD deki borç tavanı 
krizi gelişmekte olan ülkeleri daha cazip kılıyor.  
 

 
 

 

 
ABD S&P Endeksi  

ABD de  borç tavanı krizinin aşılamamış olması aşağı yönlü 
baskııyı artırıyor. Teknik olarak   1675 desteğinin altına 
gerileme olursa 1645 ve 1600 destekleri test edilebilir. 

 

 
 
 

BIST30 Kısa  Vadeli Grafik 
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VADELİ İŞLEM VE OPSİYON PİYASASI VERİLERİ

Sözleşme Kodu Sözleşme Kodu

Uzlaşma 

Fiyatı

Önceki 

Uzlaşma 

Fiyatı

Fiyat 

Değişim    

(%)

Günlük 

Yüksek

Günlük 

Düşük

Ağırlıklı 

Ortalama

Miktar 

(Adet) Hacim  (TL)

Açık 

Pozisyon

Açık          

Pozisyon 

Değişimi

İMKB 30 Endeks F_XU0300214S0 95.750 95.975 -0.23 96.225 94.700 95.350 40 381,400 405 -4

İMKB 30 Endeks F_XU0301013S0 94.450 94.025 0.45 94.725 93.025 93.809 111,461 1,045,603,148 127,324 -1,441

İMKB 30 Endeks F_XU0301213S0 95.300 94.850 0.47 95.450 93.850 94.703 738 6,989,075 3,452 21

Altın F_XAUTRY0214S0 86.510 86.510 0.000 0.000 0.000 0.000 0 0 15 0

Altın Dolar / Ons F_XAUUSD0214S0 1,318.30 1,318.30 0.00 0.00 0.00 0.00 0 0 35 0

Euro / Usd Çapraz Kuru F_EURUSD0314S0 1.3594 1.3611 -0.1249 1.3748 1.3474 1.3601 48 130,496 12 2

Euro / Usd Çapraz Kuru F_EURUSD1213S0 1.3598 1.3619 -0.1542 1.3630 1.3588 1.3600 1,575 4,281,522 9,129 -718

Euro F_TRYEUR0214S0 2.7725 2.7840 -0.4131 2.7750 2.7700 2.7727 3 8,318 424 0

Euro F_TRYEUR1013S0 2.7245 2.7390 -0.5294 2.7320 2.7220 2.7271 129 351,792 25,220 -26

Euro F_TRYEUR1213S0 2.7505 2.7570 -0.2358 2.7550 2.7450 2.7508 128 352,104 23,143 73

Dolar F_TRYUSD0214S0 2.0500 2.0535 -0.1704 2.0535 2.0450 2.0506 93 190,707 1,165 5

Dolar F_TRYUSD1013S0 2.0025 2.0145 -0.5957 2.0110 2.0020 2.0060 21,942 44,015,371 118,354 560

Dolar F_TRYUSD1213S0 2.0250 2.0340 -0.4425 2.0310 2.0240 2.0293 2,353 4,774,888 24,288 242

Hisse Senedi Endeks Sözleşmeleri

Kıymetli Maden Sözleşmeleri

Döviz Sözleşmeleri
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ŞUBELERİMİZ 
 
ISTANBUL MERKEZ 
 

Büyükdere Caddesi No:209  

Tekfen Tower Kat:5 34394  

Levent İSTANBUL  

Tel. : (212) 319 59 99  

Faks : (212) 319 59 00 
 
 

İZMİR 
 

Halit Ziya Bulvarı  

Kayhan İş Hanı no:42 Kat:4 Daire:401  

Konak, İZMİR  

Tel. : (232) 498 0 498  

Faks : (232) 498 0 444 
 
 

ANKARA 
 

Ankara Ticaret Merkezi  

Kızılırmak Mahallesi 1450. Sokak 

No:3 Kat:14 Daire:64 

Çukurambar/ANKARA 

Tel. : (312) 292 93 00  

Faks : (312) 292 93 43 

 
 
 

BÖLÜMLERİMİZ 
 

ELEKTRONİK İŞLEMLER     VARLIK YÖNETİMİ 
 

Büyükdere Caddesi No:209     Büyükdere Caddesi No:209  

Tekfen Tower Kat:5 34394     Tekfen Tower Kat:6 34394  

Levent İSTANBUL      Levent İSTANBUL  

 

Tel. : (212) 319 55 55     Tel. : (212) 319 59 99 

Faks : (212) 319 59 69     Faks : (212) 319 56 26 
e-posta : datanet@emdas.com.tr 
 

 

 

 

ANTALYA 
 

Deniz Mh.Konyaaltı Cad. 

 Arat Apt. No:13/3 07050  

ANTALYA  

Tel.: (242) 244 05 58  

Faks: (242) 244 12 0 
 

 

BURSA 
 

Atatürk Caddesi Buluş İş Hanı  

Kat:1 16010 Heykel BURSA  

Tel.: (224) 224 03 64  

Faks: (224) 224 60 54 
 
 

 

Bu belgede yer alan tüm bilgi ve veriler, güvenilir olduğu düşünülen kaynaklardan elde edilmiştir. Hisse Senedi Araştırma, Makroekonomik 
Araştırma, Teknik Analiz ve Strateji Bölümleri, burada sunulan bilgilerin doğruluğu ve bütünlüğü konusunda makul özeni göstermekle 
beraber, olabilecek hatalar ve eksikliklerden  sorumlu değildir. Bu belgede yer alan analizler çeşitli varsayımlar altında yapılmıştır. 
Değişik varsayımlar, önemli derecede farklı sonuçlar ortaya koyabilir. Bu belgede yeralan görüşler ayrıca bir uyarıya gerek olmaksızın 
değişebilir ve Eczacıbaşı Menkul Değerler A.Ş.nin diğer bölümlerinin görüşleri ile farklı veya karşıt yönde olabilir. Bu belgede yer alan 
görüş ve düşünceler, Hisse Senedi Araştırma, Makroekonomik Araştırma, Teknik Analiz ve Strateji Bölümlerine ait olup, Eczacıbaşı Menkul 
Değerler A.Ş. yönetiminin görüşlerini temsil etmez. Bu belgenin hazırlanmasından sorumlu olan Hisse Senedi Araştırma, Makroekonomik 
Araştırma, Teknik Analiz ve Strateji Bölüm analist(ler)i, piyasa hakkında bilgi alabilmek, değerlendirebilmek  veya yorumlayabilmek 
amacıyla, satış/pazarlama veya diğer bölümlerle iletişim kurabilir.  Bu belgede yer alan yatırımla ilgili bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler 
yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Bu belge sadece bilgi amaçlı yayınlanmış olup, içeriğinin hiçbir bölümü alım-satım yönünde 
yatırım tavsiyesi olarak değerlendirilemez. Burada yeralan  görüşler, yatırımcının mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun 
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilere uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
Tüm hakları saklıdır. Bu belgenin hiçbir bölümü; Eczacıbaşı Menkul Değerler A.Ş.'nin önceden yazılı izni alınmaksızın çoğaltılamaz, 

yayınlanamaz veya fotokopi, mekanik kopyalama ve elektronik ortam dahil olmak üzere hiçbir surette dağıtılamaz. 

 

mailto:datanet@emdas.com.tr

