Eczacibasi
Menkul Degerler

GUNE BAKI

Borsa Istanbul gecen hafta sikisik bir egilim sergiledi. ABD deki
bor¢ tavani krizi asilana kadar da bu egilim surebilir. Bu nedenle
bu hafta bayram tatili 6ncesi son hafta olacagi icin kisa vadede
¢ok sik pozisyon degisikligi yapmadan dengeli portfoylerle
hareket etmekte yarar var. Endeksin ilk destek bodlgesi 75500-
75000 seviyelerinde. Bu destek kirnllirsa 72700 e gerileme
olabilir. Yukari yénde ise 77000-77500 yatay direng bdlgesi 6n
planda olacaktir. Bu bdlgenin Uzerinde kalici bir egilim
gérmedikge ylkselisler satis yoninde kullanilabilir. 77500 Un
gecilmesi halinde 80000 test edilebilir. Dolar/TL ve faizdeki egilim
belirleyici olacaktir. ABD borg¢ tavani konusu netlesene kadar risk
faktorleri ile likidite avantaji arasinda karar veremeyen borsada
oynaklik devam edebilir.

ECZACIBASI PORTFOY YONETIMi A.S. YATIRIM FONLARI GETIiRILERIi

04/10/2013 TARIHLI PERFORMANS TABLOSU

A Tipi

Hisse Fon 1.10% 11.10% -1.62% 37.90% -15.54% 20.19%
Degisken Fon 1.59% 13.05% 2.35% 23.47% -13.08% 10.19%
Analiz Fon -0.30%  -1.03% 1.48% -0.60% 6.87% 6.65%
B Tipi

KV Tahvil Bono Fon 0.15% 0.53% 2.60% 6.89% - -
Biylme Fon -0.02% 0.76% 3.90% 3.88% 7.14% 4.75%
Tahvil Bono Fon 0.20% 1.55% 1.69% 10.35% 1.85% 6.57%
Likit Fon 0.17% 0.52% 3.25% 6.61% 3.89% 3.38%

ARASTIRMA ORTA VADELiI MODEL PORTFOYU

GUNLUK BULTEN

Makro Giindem
Hazine Nakit Dengesi : Eyl

Sanayi Uretimi : Aug

Hazine I¢ Borg ltfasi : TRL12.73mia
Cari Denge : Aug

TCMB Beklenti Anketi : Ekm

TCMB PPK Faiz Toplantisi

Sabit Getirili Piyasa Verileri
Gosterge Faiz

Giinliik Degisim (bp)

Hazine Ihaleleri : 5 Yil Sabit Kuponlu, 10 Yil TUFE Endeksli
Hazine Ihaleleri : 2 ve 10 Yil Sabit Kuponlu, 6 Yil Degisken

13 Mayis 2015 (kapanig, bilesik)

MB Politika Faizi (basit)
Eurobond (Getiri & Vade Uyumlu Spread)

07.10.2013

07/10/2013
07/10/2013
08/10/2013
08/10/2013
09/10/2013
11/10/2013
11/10/2013
23/10/2013

8.39
3

Piyasa verileri (TLmn)

2030 - $161.30/5.94% / 256.60

2034 - $121.24/6.15% / 261.20
Doviz Kapanis Giinlik Yilbasindan
USS/TL 2.00 -0.1% 12.3%
EUR/TL 2.72 -0.1% 15.8%
DOV iZ SEPETI (0 .50 EUR+0.50 USD) 2.36 -0.1% 14.3%

Giinlik Haftahk Yilbasindan

BiST-100 Kapanis 76,207 -0.1% 1.9% -2.6%
Piyasa Degeri: 470,904 Giinliik igl. Hacmi: 3,508
£ FIK F/DD FD/IVAFOK FD/Satiglar
S BIST-100
) 2012 11.01 1.47 11.21 1.32
ﬁ 2013 T 10.18 1.54 8.13 1.17
x BiST-30
2 2012 10.71 1.44 10.90 1.40
w 2013 T 9.51 1.50 7.49 1.14

En Aktif

BIST-100
En cok artan

En cok diisen

Hacim

Endeks & islem Hacmi Grafigi

Hisse (mnTL) Hisse Giinliik A Gunliik A
ULKER 973,010 |GOZDE 14.3%| MUTLU -4.8%
GARAN 554,711 |ULKER 8.0%| SASA -4.1%
HALKB 248,440 |PGSUS 5.6%| CCOLA -3.7%
THYAO 140,246 |BJKAS 5.0%( ALKIM -2.6%
AKBNK 128,325 [GLYHO 3.8%| ARCLK -2.0%
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== IMKB-100 Endeksi

s j\|KB-100 Endeksi islem Hacmi (Milyon TL)

ARCLK 12.0 15.0 26% 8,075 15.6 -1.0% -1.0% 21% -9% 6%
DOAS 8.9 10.5 17% 1,967 15.5 2.4% 0.3% 16% -10% 14%
EKGYO 2.8 3.4 24% 6,875 20.0 1.7% -0.4% 11% 0% -10%
HALKB 15.6 17.7 14% 19,438 335.0 7.5% 54% 19% -3% -9%
IPEKE 53 5.0 -5% 1,372 63.2 20.5% 5.0% 4% 59% -12%
KOZAL 315 39.2 24% 4,804 259 3.6% 15% -3% 32% -25%
VAKBN 4.9 5.1 5% 12,125 191.3 8.1% 59% 19% 4% 6%
PRKME 55 7.4 33% 825 7.9 19.8% 16.1% 20% 24% -10%
Portfoyiin yilbagindan bu yana getirisi Nominal Relatif

8.30% 11.15%

Degisim

Diinya Endeksleri Kapanis Giinliikk 7 Giinliik 52 Haftalik

MSCI Geligen Piyasalar 1,007.9 0.27% 0.49% -3.96%
MSCI Turkiye 1,080,317.0 -0.27% 1.85% -3.37%
MSCI Diinya 1,547.5 0.31% -0.59% 15.80%
Dow Jones 15,072.6 0.51% -0.38% 15.02%
DAX 8,623.0 0.29% 0.33% 13.28%
S&P 1,690.5 0.00% 0.53% 18.53%
FTS100 6,453.9 0.08% -0.13% 9.43%
CAC40 4,164.3 0.88% 0.50% 14.37%
Nikkei 225 13,880.5 -1.03% -3.98% 33.53%
Kaynak: Matriks, Rasyonet Glncelleme: 07/10/2013 9:02

Liitfen en arka sayfadaki agiklamalar dikkate alimz
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SABIT GETIRILI PIYASALAR

Cuma glinu gunl para piyasasi 3,308 milyon TL arti rezerv ile agildi. Gecelik faiz ortalama brit % 5,92 ; net % 5,03 oldu.
ABD, bitge anlasmazliginin uzayacagi ve Fed'in tahvil alimlarini azaltmayi 6telemek zorunda kalacagi beklentisi piyasada
ana belirleyici olmaya devam ederken,13 Mayis 2015 vadeli gosterge tahvilde ortalama bilesik faiz %8.35 ; 8 Mart 2023
vadeli 10 yillik tahvilde ise ortalama bilesik faiz %8.96 oldu.Kisa vadede goésterge faizin %8.30-%8.60 bandinda hareket
etmesini bekliyoruz. Gline 2.0000 seviyesinin hemen altinda baslayan Dolar/TL kuru giin boyunca dar bantta yatay bir
seyir izledi.. Kur gin iginde 1.9940-2.0020 bandinda hareket etti. TCMB 32 milyon dolar teklif gelen déviz satim ihalesinde
20 milyon dolar satarken; gosterge alis kurunu 1.9964 olarak acikladi.

EKONOMIDE SON GELISMELER

BIST enflasyonu pek 6nemsemedi ancak para ve ddviz piyasalan isi ciddiye aldi... IMF geleneksel siki politika
cagnisinda bulundu... Yurtigi makro tarafta gegen haftanin olayi enflasyondu. Eylil TUFE rakami yillik bazda %7.88’e indi
inmesine de dortlileri de yakti; zira ¢ekirdekte isler kétlu. Cekirdek endeksler A’'sindan G’sine kadar %7-8 bandina iyice
yerlesirken TCMB’nin yakin takibindeki H ve | endekslerinde son 13 ayin en yiksek yillik degerlerine ulasildi
(sirasiyla %7.29 ve %6.96). Yillik enflasyon baz etkisiyle biraz daha disebilir ancak gercek su ki kur dinamikleri ¢ekirdek
enflasyonda calismaya basladi. Zaten TCMB Baskani Basci da yil sonu tahmininin yukari yonli revize edilecegini onceki
hafta soyledi. Sinirilari da belli: %6.2-7.4%. Yeni hedefleri gérmek icin gok beklemeyecegiz zira hafta igcinde agiklanacak
OVMP ile yeni enflasyon rakamlari diger temel makro gostergelerle birlike agiklancak. TCMB’nin enflasyonu %7 civarinda
bir yere revize edecegini dislinliyoruz; ancak diisik faiz politikasinda yukari yonli riskleri cevrelemek hi¢ kolay olmayacak.

Laf OVMP’dan acilmisken, 2014’de her ne kadar iki yillik secim donemi start alacak olsa da Fitch’den gaza basmayin
mesajini alan hikimetin bitge agik/GSYiH’y1 %2.2'nin lizerine tagima sansi pek yok, hatta takip eden dénemlerde agik
dizeyini kademeli asadi cekmeyi hedefleyen bir planla yatirmcinin karsisina c¢ikmasi gerekecek; zira cari agik
GSYiH'nin %6.6 ise GOP ortalamasinin 10 kat Uzerinde, buna karsilik dis finansman ihtiyaci da GSYIH'nin %25'i ile
Tarkiye'yi risk haritasinin merkezine oturtmakta. Bir de enflasyon sorunu var. Dolayisiyla, hikimetin yatirnmcilarin
karsisina siki bitceyle ¢ikmasi onceki yillarda oldugu gibi alkis tufani koparacak bir PR hareketi olmayacak. Olmasi
gereken bu. Ayrica secim dénemine ragmen hikimetin blyimede de muhafazakar kalmasi umulmakta; Fitch’in telkinleri
de bu yénde. En ufak bir gevseme sinyali faiz ve kur izerinden 6denir. Ayni sekilde IMF de IV. Madde Konsllyasyonlari
cercevesinde yayinladidi Ulke raporunda faiz disi fazlanin artirimasini, hedefi asan kamu gelirlerinin harcamaya
dénigtirilmeyip tasarruf edilmesini, kamu borcunun daha da ddsgiriilmesini, para politikasinda klasik enflasyon
hedeflemesine gecilip nominal ¢apa saglamasini, pozitif reel faiz uygulmasina gecilmesini ve FX rezervinin korunmasini
Onerdi.

Piyasalara gelince: Yabancilarin para piyasasindaki mevzilenmesi ilging. Bu durumda ya birileri bizle ayni dustnceyi
(TL'nin asiri satimda oldugu goértsuni) paylasip giris yaptilar ya da hesaplari baska. Durum basitce soyle: Bir kisim
yabanci ya hisse/tahvilde yasanabilecek olasi risk rallisine hazirlik yapmak lizere swap piyasasinda simdiden mevzilenmek
istedi ya da TL cinsi fonlama maliyetlerinde artis olabilecegdi ihtimalini géz 6niinde bulundurup simdiden TL yaratarak
interbankta olusabilecek faiz artisindan faydanlanmayi arzuladi. Pivot faktér ABD krizi, ve sonucunu en ge¢ 17 Ekim’de
gorecegiz. Piyasalar ¢cokerse elbette yapacak birsey yok, ancak diger olasiliklar icin stretejiler belirlenmis gibi. Yalniz kétu
enflasyon verileri ortali§i biraz bulandirdi.

TL tahvillerini 3 aylik USDTRY kontratlariyla hedge etme maliyeti 10bp kadar artarken tahvil faizi getiri egrisinin kisa
ucunda satis oldu, enflasyon sonrasi. Satisin hafif de olsa 2 yil vadeye kadar uzadigi izlendi. Swap’in kisa ucunda
yasanan mevzilenmede de ¢ozllme oldu. Hatirlatalim, faizin egrisinin kisa ucundaki géreli artis banka bilangolarini tahrip
ettiginden BIST’e negatif yansimakta. Enflasyon datasi sonrasinda para piyasasindaki TL pozitif trade’lerin istahi bir miktar
kesildi kesilmesine de belirgin bir ¢cikis da yasanmadi; hatta USDTRY 1.99'larin altini test ederken, tahvil gérece yatay
kaldi. Evet yabancilarda bir risk rallisine hazirlik motifi var ancak ABD’de siyasi agmaz devam ederse BiST'in bu hafta
defansa cekilmesi de gayet olasi; zira ABD’nin Borg¢ Tavanina ¢arpacagi 17 Ekim tarihi uzun bayram tatiline denk geliyor.

Bu hafta da gdzler dncelikle Washington’da; ¢unkl TL faiz spreadleri dolar faiz spreadlerine duyarli. OVMP’da hikimetin
bitce displinini surdlrip sUrdirmeyecegdine bakilacak. Devam karari ¢ikarsa, alkis yok ancak pozisyonlar korunur;
genislemeci hava hissedilirse piyasalar rahatsizlik duyabilir. Ve Hazine ihaleleri. Cok énemli; zira Hazine Carsamba glinkii
12.7 mia TL'lik itfa éncesinde 5 ihalede 9.5-10.0 milyar TL borg¢ arayacak. Bu durumda soru TCMB ne yapar? Global
kosullarda sorun ¢ikmaz ve swap’ta pozisyonlar korunursa efektif fonlama faizinin %6’ya gevsedigini gorebiliriz, aksi durum
TCMPB'yi fonlama faizinde zorlayabilir. Makro tarafta yarin agiklanacak Adustos uretiminin baz etkisiyle arttigini gérebiliriz,
Cuma aciklanacak cari acik Agustos’ta 2 mia dolar gibi ihmli seviyeye gerileyebilir; ayrica 24 aylik enflasyon beklentileri
izlenecek; ¢cunki TCMB faiz koridorunu orta vadeli beklentilere bagladi ancak seri ve sert yikselisler olmadikga faiz
koridoru sabit kalir.
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Diinyada Giindem

Tarih Ulke Ref UK TSI Onem Konsensiis _Ecz. Tahmin Onceki
7Ekim  Euro Bolgesi P AB-ABD Trans-Atlantik Serbest Ticaret Anlagmasi Il. Raund Goriismelerine Baslayacak 815 10:15 Yiiksek
Pzrt Euro Bolgesi Sentix Yatinmei Giiveni : Ekm 9:30  11:30 Orta 10.6 6.5
Euro Bolgesi P AMB Uyesi Asmussen Konugacak 10:30  12:30  Yiiksek
Tiirkiye P Hazine Sabit Faizli 2018 Vadeli Tahvilin Yeniden ihracini Gergeklestirecek 11:.00  13:00 Yiiksek
Tiirkiye P Hazine TUFE Endeksli 2023 Vadeli Tahvilin Yeniden ihracini Gergeklestirecek 11:.00  13:00 Yiiksek
Euro Bolgesi P AMB Uyesi Praet Konugacak 1215 1415  Yiiksek
Tiirkiye Hazine Nakit Dengesi : Eyl 15:.00 17:00 Orta TRL13.4bn
ABD Tiiketici Kredileri : Aug 20:00 22:.00 Orta USD12,000bn USD10,437bn

IRKET VE SEKTOR HABERLERI

TRGYO: Hurriyet gazetesinin haberine gore, Torunlar GYO Mall of Istanbul Projesi'nin %95’ini tamamladi ve Kasim ayinda
konut teslimi yapmay! planliyor. Bu haber beklentilerimiz dahilinde ve projenin kara yansimasini haberde bahsedildigdi gibi
4C13’de bekliyoruz.

YKBNK: YKB, senikasyon kredisini %106 oraninda yenileyerek 1.190 milyon dolara ¢ikardi. Fiyat diger bankalarda oldugu
gibi Libor + 75 baz puan seviyesinde olup, surpriz bir gelisme degildir.

SERMAYE ARTTIRIMLARI VE TEMETTU ODEMELERi & GENEL KURUL TARIHLERI

EN SON YAPILAN VEYA YAPILMASI KARARLASTIRILAN SERMAYE ARTIRIMLARI

2012 YILI TEMETTU ODEMELERI iLE iLGILi BILGILER

BORSA'DA iSLEM GOREN SIRKETLERIN 2012 YILI OLAGAN GENEL KURUL TARIHLERI

QEczacrbasl
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http://www.emdas.com.tr/rapor/Serm2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Serm2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Tem2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Tem2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/GK2012.xls
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TEKNIK ANALIZ

BIST-100 ENDEKSI

Endeksin ilk destek seviyesi 75000 de Bu destek kirlirsa 72700 e gerileme olabilir. Yukar yonde ise 77000-77500 yatay direng
bdlgesi 6n planda olacaktir. Bu bélgenin Uzerinde kalici bir egilim gérmedikge yukseligler satis yéniinde kullanilabilir.
faizdeki egilim belirleyici olacaktir.

Dolar/TL ve

BIST 100 Kisa Vadeli Grafik
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BIST 100/ MSCIEM Uzun Vadeli Grafik
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USDTL - BANKALARARASI

Dolar/TL de trend destegi test ediliyor. Kisa vadede 1.9750-1.98 destegi kirilmadan bir diizeltmeden s6z edilemez. Bu

destegin kirilmasi borsa agisindan olumlu algilanir.

yukselis devam ediyor.

1.3550 nin altina gerileme halinde ise 1.3450 destegi kritik olacak.

2.035 direncinin gegilmesi ise negatif olur.Euro/Dolar paritesinde
Teknik olarak 1.3550 nin UGzerine ¢ikan paritenin kisa vadeli ilk hedefi 1.3750 seviyesi olabilir.

USDTL Kisa Vadeli Grafik

Euro/Dolar Kisa Vadeli Grafik
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TEKNIK ANALIZ

ABD S&P Endeksi MSCI Gelismekte Olan Ulkeler/ S&P

ABD de borg tavani krizinin asilamamis olmasi asagi yonlu Orta vadede Gelismekte olan llke borsalari ABD ye gérece
baskiyr artinyor. Teknik olarak 1675 desteginin altina negatif egilim sergiliyor. Kisa vadede ise ABD deki bor¢ tavani
gerileme olursa 1645 ve 1600 destekleri test edilebilir. krizi gelismekte olan Ulkeleri daha cazip kiliyor.

— o
—— {1578,
.//

el 11550,

L, 06.13 ‘07.13 08.13 !ﬂ?.ll 10.13 ey Sl . 12 13

VIOP ENDEKS 30 KONTRATI

BIST30 da 92500 ve 90000 destek, 94500 ve 96500 seviyeleri direng konumunda. Bu bandin alt seviyelerine yaklasinca
92500 stop loss kabul edilerek endeks kontratinda uzun pozisyon acilabilir. 94500 yukari gecilirse uzun pozisyonlari
kapatmak icin 96500 seviyesi izlenebilir.

BIST30 Kisa Vadeli Grafik
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VADELI iSLEM VE OPSIYON PiYASASI VERILERI

Onceki Fiyat Acik
Uzlagma Uzlagma Degisim Agirhikh Miktar Acik Pozisyon

Sozlesme Kodu Sozlesme Kodu Fiyati Fiyati (%) Ortalama (Adet) Hacim (TL) Pozisyon

IMKB 30 Endeks F_XU0300214S0 95.750 95.975 -0.23 96.225 94.700 95.350 40 381,400 405

IMKB 30 Endeks F_XU0301013S0 | 94.450 94.025 0.45 94.725 93.025 93.809 111,461  1,045,603,148 127,324

IMKB 30 Endeks F_XU0301213S0 95.300 94.850 0.47 95.450 93.850 94.703 738 6,989,075 3,452 21
Altin F_XAUTRY0214S0 86.510 86.510 0.000 0.000 0.000 0.000 0 0 15 0
Altin Dolar / Ons F_XAUUSD0214S0 1,318.30 1,318.30 0.00 0.00 0.00 0.00 0 0 35 0
Euro / Usd Gapraz Kuru F_EURUSDO0314S0 1.3594 1.3611 -0.1249 1.3748 1.3474 1.3601 48 130,496 12 2
Euro / Usd Capraz Kuru F_EURUSD1213S0 1.3598 1.3619 -0.1542 1.3630 1.3588 1.3600 1,575 4,281,522 9,129 -718
Euro F_TRYEUR0214S0 2.7725 2.7840 -0.4131 2.7750 2.7700 2.7727 3 8,318 424 0
Euro F_TRYEUR1013S0 2.7245 2.7390 -0.5294 2.7320 2.7220 2.7271 129 351,792 25,220 -26
Euro F_TRYEUR1213S0 2.7505 2.7570 -0.2358 2.7550 2.7450 2.7508 128 352,104 23,143 73
Dolar F_TRYUSD0214S0 2.0500 2.0535 -0.1704 2.0535 2.0450 2.0506 93 190,707 1,165 5
Dolar F_TRYUSD1013S0 2.0025 2.0145 -0.5957 2.0110 2.0020 2.0060 21,942 44,015,371 118,354 560
Dolar F_TRYUSD1213S0 2.0250 2.0340 -0.4425 2.0310 2.0240 2.0293 2,353 4,774,888 24,288 242
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Tel. :(232) 498 0 498 Faks: (224) 224 60 54
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ANKARA
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Kiziirmak Mahallesi 1450. Sokak
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Tel. 1 (312) 292 93 00

Faks 1 (312) 292 93 43

BOLUMLERIMIZ

ELEKTRONIK ISLEMLER VARLIK YONETIMI
Bilylikdere Caddesi No:209 Buyukdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:5 34394 Tekfen Tower Kat:6 34394
Levent ISTANBUL Levent ISTANBUL

Tel. : (212) 319 55 55 Tel. 1 (212) 31959 99
Faks  :(212) 31959 69 Faks  :(212) 319 56 26

e-posta : datanet@emdas.com.tr

Bu belgede yer alan tiim bilgi ve veriler, giivenilir oldugu disiiniilen kaynaklardan elde edilmistir. Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolimleri, burada sunulan bilgilerin dogrulugu ve biitiinligli konusunda makul Gzeni gdstermekle
beraber, olabilecek hatalar ve eksikliklerden sorumlu degildir. Bu belgede yer alan analizler cesitli varsayimlar altinda yapilmistir.
Degisik varsayimlar, onemli derecede farkli sonuclar ortaya koyabilir. Bu belgede yeralan gorisler ayrica bir uyariya gerek olmaksizin
degisebilir ve Eczacibasi Menkul Degerler A.S.nin diger bollimlerinin goriisleri ile farkli veya karsit yonde olabilir. Bu belgede yer alan
goris ve dusunceler, Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolumlerine ait olup, Eczacibasi Menkul
Degerler A.S. yonetiminin gorislerini temsil etmez. Bu belgenin hazirlanmasindan sorumlu olan Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Boliim analist(ler)i, piyasa hakkinda bilgi alabilmek, degerlendirebilmek veya yorumlayabilmek
amaciyla, satis/pazarlama veya diger boliimlerle iletisim kurabilir. Bu belgede yer alan yatinmla ilgili bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatinm damismanligi kapsaminda degildir. Bu belge sadece bilgi amacli yayinlanmis olup, iceriginin hicbir bolimi alim-satim yoniinde
yatinm tavsiyesi olarak degerlendirilemez. Burada yeralan gorisler, yatinmcinin mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar1 verilmesi beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir.
Tim haklarn saklidir. Bu belgenin hicbir boliimii; Eczacibasi Menkul Degerler A.S.'nin 6nceden yazili izni alinmaksizin cogaltilamaz,
yayinlanamaz veya fotokopi, mekanik kopyalama ve elektronik ortam dahil olmak iizere hicbir surette dagitilamaz.
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