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Borsa istanbul da son giinlerde giin igi oldukca dalgali hareketler ';Z‘;;:fl‘ff‘“ft'é“’lf EY'I N gjﬁgggig
yasaniyor. ABD deki borg tavani krizi asilana kadar da bu egilim ot Fi;{; Do apor 041102013
surebilir. Bu nedenlle k|sa"vadede cok fazla pozisyon degisikligi Hazine Nakit Dengesi : Eyl 07/10/2013
yapmadan dengeli portfdylerle hareket etmekte yarar var. Hazine linaleleri : 5 Yil Sabit Kuponlu, 10 Yil TUFE Endeksli ~ 07/10/2013
Endeksin ilk destek seviyesi 75000 de Bu destek kirilirsa 72700 Hazine Ihaleleri : 2 ve 10 Yil Sabit Kuponlu, 6 Yil Degisken 08/10/2013
e gerileme olabilir. Yukari yonde ise 77000-77500 vyatay direng Sanayi Uretimi : Aug 08/10/2013
bolgesi 6n planda olacaktir. Bu bdlgenin {izerinde kalici bir gaz,”;e le B”;\? ltfas: : TRL12.73mia giﬁgggig
o . R .. . v . ari Denge : Aug
egilim goérmedikge  ylkseligler satis yoninde kullanilabilir. TCMB Beklonti Anketi - Ekm 11/10/2013

Dolar/TL ve faizdeki egilim belirleyici olacaktir. ABD borg tavani

konusu netlesene kadar risk faktorleri ile likidite avantaji arasinda . —— —

karar veremeyen borsada oynaklik devam edebilir. Bu nedenle Sab't Getse”'e”

dengell p02|syonda olmakta fayda var. 13 Mayis 2015 (kapanis, bilesik) 8.36
Giinliik Degisim (bp) 3

MB Politika Faizi (basit)

Eurobond (Getiri & Vade Uyumlu Spread)

2030 - $160.56 / 5.99% / 262.20
2034 - $120.79/6.19% / 264.80
Doviz Kapanis Giinliikk Yilbagindan
USS$/TL 2.00 -1.0% 12.4%
EUR/TL 2.72 -0.4% 15.9%
DOVIZ SEPETI (0 .50 EUR+0.50 USD) 2.36 -0.7% 14.4%
Piyasa verileri (TLmn) Giinliikk Haftalik Yilbasindan
BiST-100 Kapanis 76,270 1.5% 0.9% -2.5%
Piyasa Degeri: 470,464 Giinlik igl. Hacmi: 2,571
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s |\|KB-100 Endeksi Islem Hacmi (Milyon TL) IMKB-100 Endeksi

ARCLK 12.2 15.0 23% 8,244 15.7 1.1% 1.0% 26% -6% 9% Degisim
DOAS 9.0 10.5 16% 1,989 15.4 3.5% 13% 16% -8% 15% . . — =—

EKGYO 27 34 25% 6.825 201 1.0% 2% 13% 1% -10% Diinya Endeksleri Kapanmis  Giinliik 7 Giinliik 52 Haftalik
It 0, 0, - 0,

HALKB 155 177 14% 19375 3362 7.2% 49% 19% -1% -10% MSCI Gelisen Pyasalar 1,005.3 0.74%  0.22% 4.21%
, . . . . ) MSCI Turkiye 1,083,273.0 1.61% 2.13% -3.10%

IPEKE 5.3 5.0 -5% 1,366 62.2 20.1% 45% 8% 61% -12% MSCI Diinya 1542.8 .0.53% -0.90% 15.45%
KOZAL 314 39.2 25% 4,789 26.3 3.3% 11% 0% 32% -25% Dow Jones 14,996.5 -0.90% -1.72% 14.44%

VAKBN 4.8 5.1 5% 12,100 192.8 7.9% 56% 20% 7% 6% DAX 8,597.9 -0.37% -0.73% 12.95%

PRKME 5.6 7.4 31% 834 81  211%  17.3% 23% 27% -9% S&P 1,678.7 0.00%  -0.77% 17.70%

FTS100 6,449.0 0.18% -0.98% 9.35%

Portfoyiin yilbagindan bu yana getirisi Nominal Relatif CAC 40 4,128.0 -0.73% -1.40% 13.37%

8.56% 11.33% Nikkei 225 14,117.5 -0.28% -4.35% 35.81%

Kaynak: Matriks, Rasyonet Gincelleme: 04/10/2013 8:45

Liitfen en arka sayfadaki agiklamalar dikkate alimz
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SABIT GETIRILI PIYASALAR

Persembe glini gini para piyasasi 5,464 milyon TL arti rezerv ile acildi. Gecelik faiz ortalama brit % 5,82 ; net % 4,95
oldu. TUFE, Eylil'de TL'de gérilen deder kayiplari ve basta ulastirma fiyatlarindaki artisin etkisiyle yizde 0.65 olan
beklentilerin izerinde ylizde 0.77 artarken, yillik enflasyon gecen yilin yiksek baz etkisiyle dnceki aya gore geriledi.
Enflasyon verileri dncesi % 8.24° e gerileyen 13 Mayis 2015 vadeli gosterge tahvilde ortalama bilesik faiz %8.33 ; 8
Mart 2023 vadeli 10 yilik tahvilde ise ortalama bilesik faiz %8.90 oldu.Kisa vadede gosterge faizin %8.30-%8.60
bandinda hareket etmesini bekliyoruz. ABD bult¢ce anlasmazliginin uzayacagr ve Fed'in tahvil alimlarini azaltmayi
Otelemek zorunda kalacagi beklentisiyle, giine 2.000 seviyesinin altinda baslayan Dolar/TL kuru, beklentilerin tGizerinde
gelen Eylll ay1 enflasyon verileriyle baskilandi. Kur gun iginde 1.9935-2.0040 bandinda hareket etti. TCMB 32 milyon
dolar teklif gelen déviz satim ihalesinde 20 milyon dolar satarken; gdsterge alis kurunu 1.9989 olarak agikladi.

EKONOMIDE SON GELISMELER

BiST enflasyonu pek dnemsemedi ancak para ve doviz piyasasi fundamentalleri isi ciddiye aldi... Once
enflasyonu konusalim. %0.77 ile tahminlerin Gzerinde artan Eylil TUFE rakami yillik bazda %7.88’e indi inmesine de
dortlileri de yakti; zira ¢ekirdekte isler kotu. Alfabenin A’sindan G’sine kadar %7-8 bandinda iyice yerlesen cgekirdek
enflasyonun merkezinde yer alan H ve | endekslerinde de son 13 ayin en yiksek yillik degerlerine ulasildi (sirasiyla
%7.29 ve %6.96). Nedeni ¢ok basit: Kur. Bugiin yayinlanacak Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu’nda TCMB’nin ¢ekirdek
enflasyona iligkin ne diyeceginin artik pek bir 6nemi yok. Hangi kelimeler kullanilirsa kullanilsin durum ortada. Kurdan
enflasyona gecisme acik secik goriliyor. Zaten TCMB Baskani Basgi da yil sonu tahminin birkez da yukari yonli revize
edilecegini gecen hafta sdyledi. Sinirilari da belli: %6.2-7.4%. Ust sinir bizim tahminimiz ancak gekirdekten yiikselen
feryat-gighk yukari yonla risklere kapiyr araladi. TCMB’nin enflasyonu %7.4’Un Uzerinde bir nokta revize etmesini
beklemiyoruz hatta %7’yi pek fazla gegmemeye 6zen goésterecek ancak disuk faiz politikasinda yukari yonli riski
cevrelemek hig kolay olmayacak. Din piyasalarin rahatsizhdini agik¢a gézlemledik. Gergi TL’de deger kaybi ve faizde
yukselisi yasanmadi ancak bu noktada son birka¢ glindur yabancilarin swap piyasalarindaki mevzilenmesini g6z ardi
etmemek gerekir. Yabancilarin TL'de pozisyon almaya egilim gosterdigi bir ortamda ddvizdeki gevsemenin durmasi hatta
bir miktar yiikselmesi enflasyon rakaminin eseri. Siz bakmayin BiST’in %1.5 yikseldigine, amag 6énceki giin karsilastig
Olclsliz satislar geri almakti GOP’lardaki yukari yonli hareket de buna destek verdi; ancak hisselerin Eylll enflasyon
datasi sonrasinda bir slre sarsinti yasadigi unutulmamali.

Enflasyon datasi TL'de son birkag glindir goézlenen igtahi kesti. Faiz de ayni sekilde. Bugiine geldigimizde ABD tahvil ve
swap faizin réntegininde pek bir sikinti yok ancak TL igin olumlu sayilabilecek bir goriintii de yok. Ote taraftan TL
tahvillerini 3 aylik USDTRY kontratlariyla hedge etme maliyetinin diine gére 20bp arttigini gérdik. Enflasyonun marifeti
tabi. Bu, haftayr tamamlarken referans faiz igin iyi haber degil. Bir kéti haber de tahvillerden. Tahvil faizi getiri egrisinin
kisa ucunda satis oldu enflasyon sonrasi. Satisin ¢ok hafif/minimal de olsa 2 yil vadeye kadar uzadigi izlenmekte.
Swap’ta son birkag glindur kisa ugta yasanan mevzilenmede de ¢ozilme oldu. Hatta tahvile gore biraz daha fazla. Diin
BIST GOP’lardaki toparlanmanin etkisiyle faiz cephesinden gelen nahos haberleri dikkate almadi ancak bugiin olup
bitenin farkina varabilir, zira Wall Street'te yasanan %71’lik disus sonrasi vadelilerin hentiz basini kaldiramamasi tatsiz.
Hatirlatalim, faizin egrisinin kisa ucundaki goreli artis banka bilangolarini tahrip ettiginden BiST’e negatif yansimakta.
GOP’larin hareketi belirleyici olacak. Kapatirken bugiin ABD’de Eylul tarim disi istihdam verilerinin acgiklanmayacagini
hatirlatalim. Sebebi, ABD Calisma Bakanhginin istatistik Kurumu calisanlari evlerinde oturuyor da ondan.

Diinyada Giindem

Tarih Ulke Ref UK TSI Onem Konsensiis __Ecz. Tahmin Onceki
4 Ekim Gin P HSBC Hizmetler PMI : Eyl 2:45 4:45 Yiiksek 52.8
Cum Japonya » Japonya Merkez Bankasi Faiz Duyurusu 5:00 7:00 Yiiksek 0.10% 0.10%
Japonya P Japonya Merkez Bankasi 2014 Para Tabani Hedefi Duyurusu 5:00 7:00 Yiiksek JPY270trl JPY270trl
Almanya UFE a/a : Eyl 7:00 9:00 Orta 0.0% -0.1%
Tirkiye TCMB Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu : Eyl 8:00 10:00 Orta
Tiirkiye P Reel Efektif Kur Endeksi : Eyl 12:30  14:30 Yiiksek 1115
Tirkiye Konut Fiyat Endeksi y/y : Tem 12:30  14:30 Diisiik 12.5%
ABD » Tanm Digi istihdam Degisim : Eyl 13:30  15:30 Yiiksek 178k 170K 169k
ABD P Ozel Sektor Tarim Digi istihdam Degisim : Eyl 13:30  15:30 Yiiksek 180k 152k
ABD » lgsizlik Orani : Eyl 13:30  15:30 Yiiksek 7.3% 7.3% 7.3%
ABD » Fed Uyesi Fisher Konusacak 13:30  15:30 Yiiksek
ABD » Fed Uyesi Dudley Konusacak 14:15 1615 Yiiksek
ABD » Fed Uyesi Stein Konusacak 14:30  16:30 Yiiksek
ABD » Fed Uyesi Kocherlakota Konusacak 18:45  20:45 Yiiksek
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IRKET VE SEKTOR HABERLERI

Telekom: Ulastirma, Denizcilik ve Haberlesme Bakani Binali Yildirrm mobil iletisimde 4G teknolojisine gegisin 2014
yilinda tamamlanacagini sdyledi. 3G internet hizinin Tark kullanicilar i¢in yeterli hizda olmasi ve 3G penetrasyonunun
henliz %65 seviyesinde olmasindan dolayi biz 4G teknolojisinin Turkiye i¢in heniz erken oldugunu distnuyoruz. Sik
yapilan lisans ihaleleri telekom sirketlerinin yatirnm harcamalarinin sismesine neden olur. Bu nedenle 4G ihalesinin
beklenenden dnce gercelesmesi ihtimalini TCELL ve TTKOM igin olumsuz olarak degerlendiriyoruz.

SERMAYE ARTTIRIMLARI VE TEMETTU ODEMELERi & GENEL KURUL TARIHLERI

TEMETTU ODEMELERI
g:fr:r: 'Z Piy.De§. | Temettii Verimi
y (TLmn) Briit nakit Net nakit Referans
Sirketler (TL mn) Briit Net (%) (%) Tarih ] Fiyat (TL)
is Girigim Sri 66.65 203.961 | 6.5% 6.5% 20.00% 20.00%  04/10/2013 2.86

EN SON YAPILAN VEYA YAPILMASI KARARLASTIRILAN SERMAYE ARTIRIMLARI
2012 YILI TEMETTU ODEMELERI iLE iLGILi BILGILER

BORSA'DA iSLEM GOREN SIRKETLERIN 2012 YILI OLAGAN GENEL KURUL TARIHLERI
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TEKNIK ANALIZ

BIST-100 ENDEKSI

Endeksin ilk destek seviyesi 75000 de Bu destek kirilirsa 72700 e gerileme olabilir. Yukari yonde ise 77000-77500 yatay direng

bélgesi 6n planda olacaktir. Bu bélgenin Uzerinde kalici bir egilim gérmedikce ylkselisler satis yéninde kullanilabilir.  Dolar/TL ve
faizdeki egilim belirleyici olacaktir.

BIST 100 Kisa Vadeli Grafik BIST 100/ MSCIEM Uzun Vadeli Grafik
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USDTL - BANKALARARASI

Dolar/TL de ilk yukselisin ivmesi azalsa da geri donlis konusunda da bir egilim yok. Kisa vadede 1.9750-1.98 destegi
kirlmadan bir dizeltmeden s6z edilemez. 2.035 direncinin gegilmesi BIST agisindan negatif olur. Euro/Dolar
paritesinde ylkselis devam ediyor. Teknik olarak 1.3550 nin Uzerine gikan paritenin kisa vadeli ilk hedefi 1.3750
seviyesi olabilir. 1.3550 nin altina gerileme halinde ise 1.3450 destegi kritik olacak.

USDTL Kisa Vadeli Grafik Euro/Dolar Kisa Vadeli
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TEKNIK ANALIZ

ABD S&P Endeksi MSCI Gelismekte Olan Ulkeler/ S&P

ABD de borg tavani krizinin asilamamis olmasi asagi yonlu Orta vadede Gelismekte olan llke borsalari ABD ye gérece
baskiyr artinyor. Teknik olarak 1675 desteginin altina negatif egilim sergiliyor. Kisa vadede ise ABD deki bor¢ tavani
gerileme olursa 1645 ve 1600 destekleri test edilebilir. krizi gelismekte olan Ulkeleri daha cazip kiliyor.
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VIOP ENDEKS 30 KONTRATI

BIST30 da 92500 ve 90000 destek, 94500 ve 96500 seviyeleri direng konumunda. Bu bandin alt seviyelerine
yaklasinca 92500 stop loss kabul edilerek endeks kontratinda kisa vadeli uzun pozisyon agilabilir. 94500 yukari
gegilirse uzun pozisyonlari kapatmak igin 96500 seviyesi izlenebilir.

BIST30 Kisa Vadeli Grafik
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VADELI iSLEM VE OPSIYON PiYASASI VERILERI

Onceki Fiyat Acik

Uzlasma Uzlasma Degisim Ginliik Gunliik Agirhkh Miktar Acik Pozisyon
Sozlesme Kodu Sozlesme Kodu Fiyati Fiyati (%) Yiiksek Diisiik Ortalama (Adet) Hacim (TL) Pozisyon Degisimi
IMKB 30 Endeks F_XU0300214S0 95.975 94.225 1.86 . 94.000 95.253 122 1,162,085 409
IMKB 30 Endeks F_XU0301013S0 | 94.025 93.000 1.10 . 93.050 93.845 138,455  1,299,331,095 128,765
IMKB 30 Endeks F_XU0301213S0 94.850 93.875 1.04 95.275 93.875 94.663 703 6,654,788 3,431 -128
Altin F_XAUTRY0214S0 86.510 86.510 0.000 0.000 0.000 0.000 0 0 15 0
Altin Dolar / Ons F_XAUUSD0214S0 1,318.30 1,318.30 0.00 0.00 0.00 0.00 0 0 35 0
Euro / Usd Capraz Kuru F_EURUSD0314S0 1.3611 1.3590 0.1545 1.3612 1.3609 1.3610 2 5,495 10 2
Euro / Usd Capraz Kuru F_EURUSD1213S0 1.3619 1.3585 0.2503 1.3625 1.3591 1.3608 2,465 6,771,613 9,847 1,567
Euro F_TRYEUR0214S0 2.7840 2.7930 -0.3222 2.7870 2.7800 2.7839 9 25,055 424 5
Euro F_TRYEUR1013S0 2.7390 2.7395 -0.0183 2.7400 2.7260 2.7316 602 1,644,450 25,246 -126
Euro F_TRYEUR1213S0 2.7570 2.7720 -0.5411 2.7600 2.7500 2.7587 177 488,291 23,070 115
Dolar F_TRYUSD0214S0 2.0535 2.0735 -0.9646 2.0590 2.0480 2.0532 52 106,767 1,160 10
Dolar F_TRYUSD1013S0 2.0145 2.0175 -0.1487 2.0185 2.0030 2.0101 18,470 37,125,917 117,794 1,161
Dolar F_TRYUSD1213S0 2.0340 2.0400 -0.2941 2.0370 2.0270 2.0312 4,940 10,034,121 24,046 -313
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UBELERIMIZ
ISTANBUL MERKEZ ANTALYA
Buyukdere Caddesi No:209 Deniz Mh.Konyaalt1 Cad.
Tekfen Tower Kat:5 34394 Arat Apt. No:13/3 07050
Levent ISTANBUL ANTALYA
Tel. 1 (212) 31959 99 Tel.: (242) 244 05 58
Faks 1 (212) 31959 00 Faks: (242) 24412 0
iZMIR BURSA
Halit Ziya Bulvan Atatiirk Caddesi Bulus is Han
Kayhan is Han1 no:42 Kat:4 Daire:401 Kat:1 16010 Heykel BURSA
Konak, IZMIR Tel.: (224) 224 03 64
Tel. :(232) 498 0 498 Faks: (224) 224 60 54

Faks 1 (232) 498 0 444

ANKARA

Ankara Ticaret Merkezi
Kiziirmak Mahallesi 1450. Sokak
No:3 Kat:14 Daire:64
Cukurambar/ANKARA

Tel. 1 (312) 292 93 00

Faks 1 (312) 292 93 43

BOLUMLERIMIZ

ELEKTRONIK ISLEMLER VARLIK YONETIMI
Bilylikdere Caddesi No:209 Buyukdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:5 34394 Tekfen Tower Kat:6 34394
Levent ISTANBUL Levent ISTANBUL

Tel. : (212) 319 55 55 Tel. 1 (212) 31959 99
Faks  :(212) 31959 69 Faks  :(212) 319 56 26

e-posta : datanet@emdas.com.tr

Bu belgede yer alan tiim bilgi ve veriler, giivenilir oldugu disiiniilen kaynaklardan elde edilmistir. Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolimleri, burada sunulan bilgilerin dogrulugu ve biitiinliigli konusunda makul Gzeni gostermekle
beraber, olabilecek hatalar ve eksikliklerden sorumlu degildir. Bu belgede yer alan analizler cesitli varsayimlar altinda yapilmistir.
Degisik varsayimlar, onemli derecede farkli sonuclar ortaya koyabilir. Bu belgede yeralan goriisler ayrica bir uyariya gerek olmaksizin
degisebilir ve Eczacibasi Menkul Degerler A.S.nin diger bollimlerinin goriisleri ile farkli veya karsit yonde olabilir. Bu belgede yer alan
goris ve dusunceler, Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolimlerine ait olup, Eczacibasi Menkul
Degerler A.S. yonetiminin gorislerini temsil etmez. Bu belgenin hazirlanmasindan sorumlu olan Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Boliim analist(ler)i, piyasa hakkinda bilgi alabilmek, degerlendirebilmek veya yorumlayabilmek
amaciyla, satis/pazarlama veya diger boliimlerle iletisim kurabilir. Bu belgede yer alan yatinmla ilgili bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatinm damismanligi kapsaminda degildir. Bu belge sadece bilgi amacli yayinlanmis olup, iceriginin hicbir bolimi alim-satim yoniinde
yatinm tavsiyesi olarak degerlendirilemez. Burada yeralan gorisler, yatinmcinin mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar1 verilmesi beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir.
Tim haklarn saklidir. Bu belgenin hicbir boliimii; Eczacibasi Menkul Degerler A.S.'nin 6nceden yazili izni alinmaksizin cogaltilamaz,
yayinlanamaz veya fotokopi, mekanik kopyalama ve elektronik ortam dahil olmak iizere hicbir surette dagitilamaz.
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