
Lütfen en arka sayfadaki açıklamaları dikkate alınız 

Borsa İstanbul da son günlerde oldukça dalgalı hareketler 
yaşanıyor. ABD deki borç tavanı krizi aşılana kadar da bu eğilim 
sürebilir. Dünkü satışların ardından bugüne geldiğimizde içerde 
Dolar/TL de 2 nin altına seviyelerin test ediliyor oluşu endeksin 
güne pozitif başlama olasılığına işaret etse de bu oynak eğilim 
nedeniyle dirençlerde tekrar satış baskısı olasılığı var. Endeksin  
ilk destek seviyeleri 75000 ve 74000 seviyelerinde. Yukarı yönde 
ise 77000 ve 78500 dirençleri ön planda olacaktır. 77000 in 
üzerinde kalıcı bir eğilim görmedikçe  yükselişler satış yönünde 
kullanılabilir.  ABD borç tavanı konusu netleşene kadar risk 
faktörleri ile likidite avantajı arasında karar veremeyen borsada 
oynaklık devam edebilir. Bu nedenle dengeli pozisyonda olmakta 
fayda var.  
 

 

 

 
 

GÜNE BAKIŞ  
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

  

                       02/10/2013 TARİHLİ PERFORMANS TABLOSU        

Fon Adı Haftalık Aylık 2012 2011 2010

A Tipi
Hisse Fon -1.10% 7.90% -2.36% 37.90% -15.54% 20.19%

Değişken Fon -1.25% 8.92% 1.32% 23.47% -13.08% 10.19%

Analiz Fon 0.17% -0.49% 1.74% -0.60% 6.87% 6.65%

B Tipi
KV Tahvil Bono Fon 0.14% 0.52% 2.55% 6.89% - -

Büyüme Fon -0.02% 1.13% 3.87% 3.88% 7.14% 4.75%

Tahvil Bono Fon -0.13% 1.48% 1.53% 10.35% 1.85% 6.57%

Likit Fon 0.16% 0.50% 3.20% 6.61% 3.89% 3.38%

ECZACIBAŞI PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş. YATIRIM FONLARI GETİRİLERİ

Yıl 

Başından

GÜNLÜK BÜLTEN 

03.10.2013 

ARAŞTIRMA ORTA VADELİ MODEL PORTFÖYÜ

Kapanış 

(TL) 1 ay 3 ay YBG

ARCLK 12.0 15.0       26%        8,075 15.7 -1.0% 0.4% 18% -6% 6%

DOAS 9.0 10.5       17%        1,980 15.2 3.1% 2.3% 9% -9% 14%

EKGYO 2.7 3.4         25%        6,800 20.0 0.6% -0.1% 11% -3% -11%

HALKB 15.1 17.7       18%      18,813 334.9 4.1% 3.4% 12% -9% -12%

IPEKE 5.2 5.0         -4%        1,356 62.7 19.2% 5.3% 7% 55% -13%

KOZAL 31.4 39.2       25%        4,789 27.0 3.3% 2.6% -5% 32% -25%

VAKBN 4.7 5.1         8%      11,775 192.9 5.0% 4.3% 14% -2% 3%

PRKME 5.5 7.4         33%           825 8.2 19.8% 17.7% 18% 21% -10%

Portföyün yılbaşından bu yana getirisi  Nominal Relatif

7.12% 11.47%

Fiyat 

Performansı 

(nominal)

02/10/2013

Hedef 

Fiyat 

(TL)

Piyasa 

Değeri 

(mnTL)

Ortalama 

İşlem 

Hacmi 

(mn TL)

Nominal 

Getiri (%)

Relatif 

Getiri (%)

Yükseliş 

Potansiyeli

Makro Gündem

Enflasyon : Eyl 03/10/2013

Reel Efektif Kur : Eyl 04/10/2013

TCMB Fiyat Gelişmeleri Raporu : Eyl 04/10/2013

Konut Fiyat Endeksi : Tem 04/10/2013

Hazine Nakit Dengesi : Eyl 07/10/2013

Hazine İhaleleri : 5 Yıl Sabit Kuponlu, 10 Yıl TÜFE Endeksli 07/10/2013

Hazine İhaleleri : 2 ve 10 Yıl Sabit Kuponlu, 6 Yıl Değişken 08/10/2013

Sanayi Üretimi : Aug 08/10/2013

Cari Denge : Aug 11/10/2013

TCMB Beklenti Anketi : Ekm 11/10/2013

Sabit Getirili Piyasa Verileri
Gösterge Faiz

13 Mayıs 2015 (kapanış, bileşik) 8.33

Günlük Değişim (bp) -3

MB Politika Faizi (basit)

Eurobond (Getiri & Vade Uyumlu Spread)

2030 -                                   $160.58 / 5.99% / 262.20

2034 -                                   $120.74 / 6.19% / 265.70

Döviz Kapanış Günlük Yılbaşından 

US$/TL 2.02 0.4% 13.6%

EUR/TL 2.73 0.2% 16.4%

2.37 0.3% 15.2%

Piyasa verileri (TLmn) Günlük Haftalık

BİST-100 Kapanış 75,163      -1.4% -3.9%

463,750    

F/K F/DD FD/VAFÖK

BİST-100
2012 11.18 1.49 11.30 1.34

2013 T 10.35 1.57 8.19 1.18

BİST-30
2012 10.87 1.46 10.98 1.41

2013 T 9.65 1.52 7.53 1.15

En Aktif

Hisse

Hacim 

(mnTL) Hisse Günlük D Hisse Günlük D

GARAN 902,201    FENER -1.1% HLGYO 1.7%

HALKB 475,995    GSRAY 1.0% KOZAL 1.0%

BJKAS 320,403    BJKAS -15.8% NTHOL 0.9%

AKBNK 228,606    SAHOL -1.9% GOODY 0.0%

ISCTR 200,179    KCHOL -1.8% KOZAA -1.2%

Endeks & İşlem Hacmi Grafiği

Kapanış Günlük 7 Günlük

MSCI Gelişen Piyasalar 997.9 0.15% -0.96% -4.92%

MSCI Turkiye 1,066,104.0 -1.88% -0.66% -4.64%

MSCI Dünya 1,551.0 -0.16% -0.18% 16.07%

Dow  Jones 15,133.1 -0.39% -1.27% 15.48%

DAX 8,629.4 -0.69% -0.40% 13.36%

S&P 1,693.9 0.00% -0.28% 18.77%

FTS100 6,437.5 -0.35% -1.95% 9.15%

CAC 40 4,158.2 -0.92% -0.68% 14.20%

Nikkei 225 14,182.6 0.09% -4.17% 36.43%

Kaynak: Matriks, Rasyonet Güncelleme: 03/10/2013 8:49

-1.7%

52 Haftalık

DÖVİZ SEPETİ (0 .50 EUR+0.50 USD)

Yılbaşından

BİST-100

Değişim

En çok düşenEn çok artan

Piyasa Değeri: Günlük işl. Hacmi: 3,973              

FD/Satışlar
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SABİT GETİRİLİ PİYASALAR 

Çarşamba günü günü para piyasası 4,247 milyon TL artı rezerv ile açıldı. Gecelik faiz ortalama brüt % 5,84 ; net % 4,96 
oldu. Avrupa Merkez Bankası (ECB) Başkanı Mario Draghi'nin faizleri düşük tutma taahhüdü ve İtalya'da hükümetin 
güven oyu almasına paralel,13 Mayıs 2015 vadeli gösterge tahvilde  ortalama bileşik faiz  %8.38’e; 8 Mart 2023 vadeli 10 
yıllık tahvilde ise ortalama bileşik faiz %8.97’e geriledi.Kısa vadede gösterge faizin %8.30-%8.60 bandında hareket 
etmesini bekliyoruz. Gelişmekte olan ülke para birimleri Fed'in bono alımlarını azaltmayı ertelemek zorunda kalacağı 
beklentisiyle değer kazanırken, Dolar/TL kuru gün içinde 2.0060-2.0230 bandında hareket etti. TCMB 24 milyon dolar 
teklif gelen döviz satım ihalesinde 20 milyon dolar satarken; gösterge alış kurunu 2.0187 olarak açıkladı. 

 

EKONOMİDE SON GELİŞMELER 

ABD’de hükümet krizi devam ederken TL para piyasalarındaki gelişmeler ilginç… Döviz tarafındaki gevşemenin bizi 

hiç şaşırtmadığını bu sabah da yineliyelim; zira ABD swap ve tahvil getiri faizleri son tahlilde bize mevcut dış fonlama 

maliyeti ve spreadler altında TL’nin geçen haftadan bu yana “aşırı satımda” olduğunu gösteriyordu. 2.04’lerden 

1.9950’lere geldik. ABD faiz spreadlerinde dün kapanışa göre ciddi bir değişiklik yok. O nedenle, şu saatlerde dış 

fonmalama maliyetleri üzerinden TL’de düne göre fark yaratacak bir durum göremiyoruz henüz. İçerde ise dün kapanışa 

doğru önemli bir gelişmeye tanıklık ettik. O da şu: TL tahvillerine 3 aylık forward döviz kontratlarıyla yapılan hedging 

işleminin yıllık maliyeti %6.5’e düştü. Geçen hafta sonunda %6.8 iki hafta önce de %7.0’lik maliyetle yapılabilen hedging 

işleminin ucuzlaması bize swap piyasasına giriş olduğunu müjdeliyor. Bu durumda ya birileri (yabancılar tabii ki) bizim 

gibi TL’nin aşırı satımda olduğunu görerek giriş yaptılar ya da başka bir hesapları. Başka hesap şu olabilir: a) girenler ya 

bir risk rallisine hazırlık yapmak yapmak üzere swap piyasasında şimdiden mevzilenmek istiyor ya da b) TL cinsi fonlama 

maliyetlerinde artış olabileceği ihtimalini göz önünde bulundurup şimdiden TL yaratarak olası borçlanma maliyeti 

artışından faydanlanma istiyor. Bu adamlar pek tabii ki hedge etmeden hareket etmezler. Bu durumda gelip ABD borç 

krizinde kilitleniyoruz. Aşılırsa, muhtemel risk rallisine derhal cevap verilecek zira cephane şimdiden piyasaların kapısına 

yığılıyor; olmazsa yani ABD Hazinesi’nin (teknik) temerrüde sürüklenirse bu durumda oluşacak global çalkantının TL 

fonlama maliyetlerinde yol açacağı sıçramadan da istifade edilecek. Elbette hedging maliyetinin düşmesi tahvil faizleri 

için olumlu bir gelişme ancak ABD bilmecesi çözülmeden tahvilde dişe dokunur alımları konuşmak için çok erken. Öte 

yandan, en azından, şu ortamda faiz artış baskısının bir ölçüde çevrelendiğini söylemek de mümkün. Bu, hele hele 

gelecek hafta yapılacak 5 Hazine ihalesi öncesi (en az 9.5-10.0 mia TL tutarında borç aranacak) sevindirici bir gelişme. 

Kim bilir ABD riski azalırsa belki swaptan tahvile giriş de olabilir ancak şu anda bu olasılık yüksek değil.  

BİST ise bizce dövizde olup biteni tam olarak anlayamadı. Carry trade güdümlü BİST bu kanaldan ilgi görmeyince 
ABD’nin temerrüt riskiyle satmaya devam etti. Satışlar bizce ölçüsüz. Bu sabah Carry Trade getiri endeksleri düne göre 
yatay, ABD 10 yıllık tahvil faizi %2.62’de sakin, EURUSD’deki aşırı değerli halin sürmesi riski sevenler için iyi haber, TRY 
Swap ve tahvil faizlerinin kısa ve uzun uçtaki hareketlerinde düne göre pek bir değişiklik yok yani faiz getiri eğrilerinden 
banka hisselerine bugün yeni bir hikaye yok, Asya yükseliyor, Wall Street yatay/hafif eksi. Özetle, global piyasalardan 
BİST’e ters rüzgar yok. Gözler TSİ 10:00’da açıklanacak enflasyon verilerinde. Piyasa, %0.6’lık aylık artışla yıllık 
TÜFE’nin %7.71’e gerilemesini bekliyor. %7.8’in altı altı olumlu, %8.1’in üzeri ise olumsuz olur.  

   EKONOMİDE SON GELİŞMELER 

Dünyada Gündem  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  

Tarih Ülke Ref UK TSI Önem Konsensüs Ecz. Tahmin Önceki

3 Ekim Çin u Hizmetler PMI : Eyl 2:00 4:00 Yüksek 53.9

Perş Türkiye u TÜFE a/a : Eyl 8:00 10:00 Yüksek -0.10%

Türkiye u ÜFE a/a : Eyl 8:00 10:00 Yüksek 0.04%

Almanya u PMI Hizmetler Final : Eyl 8:55 10:55 Yüksek 54.4 54.4

Euro Bölgesi u PMI Hizmetler Final : Eyl 9:00 11:00 Yüksek 52.1 52.1

Euro Bölgesi u PMI Bileşik Final : Sep 9:00 11:00 Yüksek 52.1 52.1

Euro Bölgesi u İspanya Tahvil İhalesi 9:30 11:30 Yüksek

Euro Bölgesi u Perakende Satışlar a/a : Aug  10:00 12:00 Yüksek 0.2% 0.1% 0.1%

ABD u Haftalık İşsizlik Sigortası Başvuruları 13:30 15:30 Yüksek 315K 310K 305K

ABD u Fabrika Siparişleri a/a : Aug 15:00 17:00 Yüksek 0.2% 0.5% -2.4%

ABD u ISM Hizmetler Endeksi : Eyl 15:00 17:00 Yüksek 57.0 56.3 58.6

ABD IMF Başkanı Lagarde Konuşacak 15:00 17:00 Orta

ABD u Fed Üyesi Williams Konuşacak 16:00 18:00 Yüksek

ABD u Fed Üyesi Fisher Konuşacak  17:30 19:30 Yüksek

ABD u Fed Üyesi Powell Konuşacak 18:30 20:30 Yüksek
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ŞİRKET VE SEKTÖR HABERLERİ 
 
AKBNK: Akbank Antalya’da 140 milyon TL’ye bir otel satın aldı. Bu otelin satın alım amacı daha önceden 
karşılıklandırılmış bir donuk kredinin teminatıyla ilgili olup, mali anlamda bankayı etkileyecek bir gelişme değildir. 
 
Otomotiv: ODD’nin açıkladığı verilere göre Eylül ayında hafif araç (binek + hafif ticari) satışları geçen senenin ayına 
ayına göre %2 düştü. Binek araç satışları %7 artarken hafif ticari araç satışları %26 gibi sert bir oranda düşüş kaydetti. 
Hafif ticari araç talebindeki düşüş bu segmentte ana üreticiler olan Ford Otosan ve Tofaş için oldukça olumsuz. Bu 
şirketler için Endeks Altında Performans tavsiyemizi koruyoruz. 
 
Telekom: BTK mobil telekom şirketlerinin SMS başına uygulayabilecekleri maximum fiyatlandırmayı %20 oranında 
düşürdü. Böylece SMS başına en yüksek fiyat 33,25 kuruş olacak. Yeni fiyatlandırma 2014 yılı başından itibaren geçerli 
olacak. Yoğun rekabet nedeni ile ortalama fiyatlar zaten yeni limitin de altında olduğu için telekom şirketlerine herhangi 
bir etkisini beklemiyoruz. 
 
MGROS: Migros Eylül ayında 4 yeni mağaza açarak toplam mağaza sayısını 995'e çıkarttı. Böylece, yılbaşınan bu yana 
açılan toplam yeni mağaza sayısı 113'e yükseldi. Bu rakam şirketin yılsonu hedefi olan 120-150 adet mağaza ile uyumlu. 
Hisseye herhangi bir etkisinin olmasını beklemiyoruz. 
 

 
SERMAYE ARTTIRIMLARI VE TEMETTÜ ÖDEMELERi  & GENEL KURUL TARİHLERİ 

 

EN SON YAPILAN VEYA YAPILMASI KARARLAŞTIRILAN SERMAYE ARTIRIMLARI 

2012 YILI TEMETTÜ ÖDEMELERİ İLE İLGİLİ BİLGİLER 

BORSA'DA İŞLEM GÖREN ŞİRKETLERİN 2012 YILI OLAĞAN GENEL KURUL TARİHLERİ 

 

 

 

 
  

http://www.emdas.com.tr/rapor/Serm2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Serm2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Tem2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Tem2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/GK2012.xls
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TEKNİK ANALİZ 
 

BIST-100 ENDEKSİ  

Endeksin kısa vadede ilk desteği 75000 seviyesinde olurken, Bu desteğin kırılması halinde 72700-73000 e  dek satış baskısı artabilir. 

Kısa vadede 77000 direnci geçilirse endeks  78500 ü test edebilir.   Dolar/TL ve faizdeki eğilim belirleyici olacaktır. 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
USDTL - BANKALARARASI 
 
Dolar/TL de ilk 1.99-2 destek seviyesinin altına gerilemeler tansiyonun düşmesini sağlayacaktır. Ama 1.97 desteği 
kırılırsa ancak tam anlamıyla bir düzeltmeden sözedebiliriz. 2.03 seviyesi direnç olarak öne çıkıyor. Euro/Dolar 
paritesinde yükseliş devam ediyor.  Teknik olarak 1.3550 nin üzerine çıkan paritenin kısa vadeli ilk hedefi 1.3750 seviyesi 
olabilir.  1.3550 nin altına gerileme halinde ise  1.3450 desteği kritik olacak. 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 BIST 100/ MSCIEM  Uzun Vadeli Grafik 

 

BIST 100 Kısa Vadeli Grafik 

 

USDTL Kısa  Vadeli Grafik 

 

Euro/Dolar Kısa Vadeli Grafik 
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TEKNİK ANALİZ 

 

 

    
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 VİOP ENDEKS 30 KONTRATI 
 

BIST30 da  92000 destek 94500 seviyeleri direnç konumunda. Bu bandın alt seviyelerine yaklaşınca 92000 stop loss 
kabul  edilerek endeks kontratında uzun pozisyon açılabilir. 94500-95000 seviyelerine yaklaşınca uzun pozisyonlar 
kapatılabilir. Bu aralıktan çıkma yönüne bağlı olarak strateji yeniden gözden geçirilebilir.  92000 in altında ilk destek 
90000 olarak öne çıkıyor 

 

  

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler/ S&P  

Orta vadede Gelişmekte olan ülke borsaları ABD ye görece 
negatif eğilim sergiliyor. Kısa vadede ara tepkiler olsa da FED 
in çıkış süreci ihtimali gündemde olduğu sürece gelişmekte 
olan ülkelerden para çıkışı devam edecektir. 

 
 

 

 
ABD S&P Endeksi  

ABD de  S&P endeksinde  1675-1685 desteği korunuyor. Bu 
destekten  yükselişlerde 1710 seviyesi ilk direnç olarak 
izlenmeli. 

 

 
 

BIST30 Kısa  Vadeli Grafik 
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 VADELİ İŞLEM VE OPSİYON PİYASASI VERİLERİ

Sözleşme Kodu Sözleşme Kodu

Uzlaşma 

Fiyatı

Önceki 

Uzlaşma 

Fiyatı

Fiyat 

Değişim    

(%)

Günlük 

Yüksek

Günlük 

Düşük

Ağırlıklı 

Ortalama

Miktar 

(Adet) Hacim  (TL)

Açık 

Pozisyon

Açık          

Pozisyon 

Değişimi

İMKB 30 Endeks F_XU0300214S0 94.225 96.525 -2.38 96.225 94.050 95.159 146 1,389,325 405 -3

İMKB 30 Endeks F_XU0301013S0 93.000 94.950 -2.05 95.025 92.250 93.516 205,802 1,924,568,355 120,763 -5,381

İMKB 30 Endeks F_XU0301213S0 93.875 95.725 -1.93 96.000 93.250 94.253 1,120 10,556,360 3,559 288

Altın F_XAUTRY0214S0 86.510 88.000 -1.693 86.510 86.510 86.510 12 103,812 15 10

Altın Dolar / Ons F_XAUUSD0214S0 1,318.30 1,294.10 1.87 1,330.00 1,310.00 1,318.29 14 37,100 35 12

Euro / Usd Çapraz Kuru F_EURUSD0314S0 1.3590 1.3539 0.3767 1.3600 1.3574 1.3590 8 21,856 8 7

Euro / Usd Çapraz Kuru F_EURUSD1213S0 1.3585 1.3522 0.4659 1.3608 1.3502 1.3569 3,123 8,518,581 8,280 1,649

Euro F_TRYEUR0214S0 2.7930 2.7885 0.1614 2.7960 2.7850 2.7930 166 463,645 419 64

Euro F_TRYEUR1013S0 2.7395 2.7360 0.1279 2.7490 2.7350 2.7433 1,793 4,918,653 25,372 530

Euro F_TRYEUR1213S0 2.7720 2.7585 0.4894 2.7735 2.7550 2.7698 399 1,105,134 22,955 212

Dolar F_TRYUSD0214S0 2.0735 2.0680 0.2660 2.0765 2.0610 2.0736 131 271,641 1,150 1

Dolar F_TRYUSD1013S0 2.0175 2.0215 -0.1979 2.0335 2.0150 2.0244 39,402 79,766,813 116,633 2,029

Dolar F_TRYUSD1213S0 2.0400 2.0420 -0.0979 2.0540 2.0390 2.0467 660 1,350,795 24,359 75

Hisse Senedi Endeks Sözleşmeleri

Kıymetli Maden Sözleşmeleri

Döviz Sözleşmeleri
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ŞUBELERİMİZ 
 
ISTANBUL MERKEZ 
 

Büyükdere Caddesi No:209  

Tekfen Tower Kat:5 34394  

Levent İSTANBUL  

Tel. : (212) 319 59 99  

Faks : (212) 319 59 00 
 
 

İZMİR 
 

Halit Ziya Bulvarı  

Kayhan İş Hanı no:42 Kat:4 Daire:401  

Konak, İZMİR  

Tel. : (232) 498 0 498  

Faks : (232) 498 0 444 
 
 

ANKARA 
 

Ankara Ticaret Merkezi  

Kızılırmak Mahallesi 1450. Sokak 

No:3 Kat:14 Daire:64 

Çukurambar/ANKARA 

Tel. : (312) 292 93 00  

Faks : (312) 292 93 43 

 
 
 

BÖLÜMLERİMİZ 
 

ELEKTRONİK İŞLEMLER     VARLIK YÖNETİMİ 
 

Büyükdere Caddesi No:209     Büyükdere Caddesi No:209  

Tekfen Tower Kat:5 34394     Tekfen Tower Kat:6 34394  

Levent İSTANBUL      Levent İSTANBUL  

 

Tel. : (212) 319 55 55     Tel. : (212) 319 59 99 

Faks : (212) 319 59 69     Faks : (212) 319 56 26 
e-posta : datanet@emdas.com.tr 
 

 

 

 

ANTALYA 
 

Deniz Mh.Konyaaltı Cad. 

 Arat Apt. No:13/3 07050  

ANTALYA  

Tel.: (242) 244 05 58  

Faks: (242) 244 12 0 
 

 

BURSA 
 

Atatürk Caddesi Buluş İş Hanı  

Kat:1 16010 Heykel BURSA  

Tel.: (224) 224 03 64  

Faks: (224) 224 60 54 
 
 

 

Bu belgede yer alan tüm bilgi ve veriler, güvenilir olduğu düşünülen kaynaklardan elde edilmiştir. Hisse Senedi Araştırma, Makroekonomik 
Araştırma, Teknik Analiz ve Strateji Bölümleri, burada sunulan bilgilerin doğruluğu ve bütünlüğü konusunda makul özeni göstermekle 
beraber, olabilecek hatalar ve eksikliklerden  sorumlu değildir. Bu belgede yer alan analizler çeşitli varsayımlar altında yapılmıştır. 
Değişik varsayımlar, önemli derecede farklı sonuçlar ortaya koyabilir. Bu belgede yeralan görüşler ayrıca bir uyarıya gerek olmaksızın 
değişebilir ve Eczacıbaşı Menkul Değerler A.Ş.nin diğer bölümlerinin görüşleri ile farklı veya karşıt yönde olabilir. Bu belgede yer alan 
görüş ve düşünceler, Hisse Senedi Araştırma, Makroekonomik Araştırma, Teknik Analiz ve Strateji Bölümlerine ait olup, Eczacıbaşı Menkul 
Değerler A.Ş. yönetiminin görüşlerini temsil etmez. Bu belgenin hazırlanmasından sorumlu olan Hisse Senedi Araştırma, Makroekonomik 
Araştırma, Teknik Analiz ve Strateji Bölüm analist(ler)i, piyasa hakkında bilgi alabilmek, değerlendirebilmek  veya yorumlayabilmek 
amacıyla, satış/pazarlama veya diğer bölümlerle iletişim kurabilir.  Bu belgede yer alan yatırımla ilgili bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler 
yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Bu belge sadece bilgi amaçlı yayınlanmış olup, içeriğinin hiçbir bölümü alım-satım yönünde 
yatırım tavsiyesi olarak değerlendirilemez. Burada yeralan  görüşler, yatırımcının mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun 
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilere uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
Tüm hakları saklıdır. Bu belgenin hiçbir bölümü; Eczacıbaşı Menkul Değerler A.Ş.'nin önceden yazılı izni alınmaksızın çoğaltılamaz, 

yayınlanamaz veya fotokopi, mekanik kopyalama ve elektronik ortam dahil olmak üzere hiçbir surette dağıtılamaz. 

 

mailto:datanet@emdas.com.tr

