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Uzerinde kalici bir edilim gérmedikge yukselisler satis yéninde

kullanilabilir.

ABD bor¢ tavani konusu netlesene kadar risk

faktorleri ile likidite avantaji arasinda karar veremeyen borsada
oynaklik devam edebilir. Bu nedenle dengeli pozisyonda olmakta

fayda var.

BiST-100 Kapanis 75,163 -1.7% -1.4% -3.9%
Piyasa Degeri: 463,750 Giinliik igl. Hacmi: 3,973
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N o 3 [BisT-100
ECZACIBASI PORTFOY YONETIMI A.S. YATIRIM FONLARI GETIRILERI E 2012 11.18 1.49 11.30 1.34
— 'ﬁ 2013 T 10.35 1.57 8.19 1.18

02/10/2013 TARIHLI PERFORMANS TABLOSU - BiST-30
e 2012 10.87 1.46 10.98 1.41
w 2013 T 9.65 1.52 7.53 1.15
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Sabit Getirili Piyasa Verileri
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Eurobond (Getiri & Vade Uyumlu Spread)

2030 - $160.58 / 5.99% / 262.20

2034 - $120.74/ 6.19% / 265.70
Doviz Kapanis Giinliik Yilbagindan
USS$/TL 2.02 0.4% 13.6%
EUR/TL 2.73 0.2% 16.4%
DOV IiZ SEPETI (0 .50 EUR+0.50 USD) 2.37 0.3% 15.2%

Piyasa verileri (TLmn) Gunlik Haftalk Yilbasindan

Degisim
ARCLK 12.0 15.0 26% 8,075 15.7 -1.0% 0.4% 18% -6% 6%

DOAS 9.0 105 17% 1,980 15.2 3.1% 23% 9% -9% 14% Diinya Endeksleri Kapanis  Giinliik 7 Giinliik 52 Haftalik
It 0, - 0, - 0,
EKGYO 27 34 25% 6,800 20.0 06%  -01% 11% -3% -11% MSCI Gelisen Plyasalar 997.9 0.15%  -0.96% 4.92%
) . . ) 5 . MSCI Turkiye 1,066,104.0 -1.88% -0.66% -4.64%
HALKB 15.1 17.7 18% 18,813 334.9 4.1% 3.4% 12% -9% -12% MSCI Diinya 1.551.0 016%  -0.18% 16.07%
IPEKE 52 5.0 -4% 1,356 62.7 19.2% 53% 7% 55% -13% Dow Jones 15,133.1 -0.39% 21.27% 15.48%
KOZAL 314 39.2 25% 4,789 27.0 3.3% 26% -5% 32% -25% DAX 8,629.4 -0.69%  -0.40% 13.36%
VAKBN a7 5.1 8% 11,775 192.9 5.0% 43% 14% 2% 3% S&P 1,693.9 0.00%  -0.28% 18.77%
- 0, - 0, 0,
PRKME 55 7.4 33% 825 8.2 19.8% 17.7% 18% 21% -10% FTS100 6.437.5 0.35% 1.95% 9.15%
CAC 40 4,158.2 -0.92% -0.68% 14.20%
Portféyiin yilbagindan bu yana getirisi Nominal  Relatif Nikkei 225 14,182.6 0.09%  -4.17% 36.43%
7.12% 11.47% Kaynak: Matriks, Rasyonet Giincelleme: 03/10/2013 8:49

Liitfen en arka sayfadaki agiklamalar dikkate alimz



Giinliik Biilten 3 Ekim 2013

SABIT GETIRILI PIYASALAR

Carsamba glini giinl para piyasasi 4,247 milyon TL arti rezerv ile acildi. Gecelik faiz ortalama brit % 5,84 ; net % 4,96
oldu. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Mario Draghi'nin faizleri diisiik tutma taahhidii ve italya'da hiikiimetin
gliven oyu almasina paralel,13 Mayis 2015 vadeli gosterge tahvilde ortalama bilesik faiz %8.38’e; 8 Mart 2023 vadeli 10
yillik tahvilde ise ortalama bilesik faiz %8.97’e geriledi.Kisa vadede gosterge faizin %8.30-%8.60 bandinda hareket
etmesini bekliyoruz. Geligmekte olan llke para birimleri Fed'in bono alimlarini azaltmayi ertelemek zorunda kalacagi
beklentisiyle deder kazanirken, Dolar/TL kuru gun i¢cinde 2.0060-2.0230 bandinda hareket etti. TCMB 24 milyon dolar
teklif gelen déviz satim ihalesinde 20 milyon dolar satarken; gdsterge alis kurunu 2.0187 olarak agikladi.

EKONOMIDE SON GELISMELER

ABD’de hiikiimet krizi devam ederken TL para piyasalarindaki gelismeler ilging... Déviz tarafindaki gevsemenin bizi
hi¢ sagirtmadigini bu sabah da yineliyelim; zira ABD swap ve tahvil getiri faizleri son tahlilde bize mevcut dis fonlama
maliyeti ve spreadler altinda TL’'nin gegen haftadan bu yana “agin satimda” oldugunu gdésteriyordu. 2.04’lerden
1.9950’lere geldik. ABD faiz spreadlerinde diin kapanisa goére ciddi bir degisiklik yok. O nedenle, su saatlerde dis
fonmalama maliyetleri (izerinden TL’de diine gére fark yaratacak bir durum géremiyoruz heniiz. icerde ise diin kapanisa
dogru onemli bir gelismeye taniklik ettik. O da su: TL tahvillerine 3 aylik forward déviz kontratlariyla yapilan hedging
isleminin yillik maliyeti %6.5’e dUstlu. Gegen hafta sonunda %6.8 iki hafta 6nce de %7.0’lik maliyetle yapilabilen hedging
isleminin ucuzlamasi bize swap piyasasina giris oldugunu mujdeliyor. Bu durumda ya birileri (yabancilar tabii ki) bizim
gibi TL’nin asiri satimda oldugunu gérerek girig yaptilar ya da bagka bir hesaplari. Baska hesap su olabilir: a) girenler ya
bir risk rallisine hazirlik yapmak yapmak (izere swap piyasasinda simdiden mevzilenmek istiyor ya da b) TL cinsi fonlama
maliyetlerinde artis olabilecedi ihtimalini gbz &éniinde bulundurup simdiden TL yaratarak olasi borglanma maliyeti
artisindan faydanlanma istiyor. Bu adamlar pek tabii ki hedge etmeden hareket etmezler. Bu durumda gelip ABD bor¢
krizinde Kilitleniyoruz. Asilirsa, muhtemel risk rallisine derhal cevap verilecek zira cephane simdiden piyasalarin kapisina
yigiliyor; olmazsa yani ABD Hazinesi’'nin (teknik) temerriide siriklenirse bu durumda olusacak global galkantinin TL
fonlama maliyetlerinde yol agacagi sigramadan da istifade edilecek. Elbette hedging maliyetinin dismesi tahvil faizleri
igin olumlu bir gelisme ancak ABD bilmecesi ¢dziilmeden tahvilde dise dokunur alimlari konusmak igin ¢ok erken. Ote
yandan, en azindan, su ortamda faiz artis baskisinin bir dlgclide g¢evrelendigini sdylemek de mimkin. Bu, hele hele
gelecek hafta yapilacak 5 Hazine ihalesi 6ncesi (en az 9.5-10.0 mia TL tutarinda borg aranacak) sevindirici bir gelisme.
Kim bilir ABD riski azalirsa belki swaptan tahvile giris de olabilir ancak su anda bu olasilik ylksek degil.

BIST ise bizce dévizde olup biteni tam olarak anlayamadi. Carry trade giidiimlii BiST bu kanaldan ilgi gérmeyince
ABD’nin temerrt riskiyle satmaya devam etti. Satislar bizce dlglsiiz. Bu sabah Carry Trade getiri endeksleri diine gére
yatay, ABD 10 yillik tahvil faizi %2.62'de sakin, EURUSD deki asiri degerli halin stirmesi riski sevenler igin iyi haber, TRY
Swap ve tahvil faizlerinin kisa ve uzun ugtaki hareketlerinde diine gére pek bir degisiklik yok yani faiz getiri egrilerinden
banka hisselerine bugiin yeni bir hikaye yok, Asya yiikseliyor, Wall Street yatay/hafif eksi. Ozetle, global piyasalardan
BiST’e ters riizgar yok. Gézler TSI 10:00'da agiklanacak enflasyon verilerinde. Piyasa, %0.67lik ayhk artisla yillik
TUFE’nin %7.71’e gerilemesini bekliyor. %7.8’in alti alti olumlu, %8.1’in (izeri ise olumsuz olur.

Diinyada Giindem

Tarih Ulke Ref UK TSI Onem Konsensiis  Ecz. Tahmin Onceki
3 Ekim Gin P Hizmetler PMI : Eyl 2:00  4:00 Yiiksek 53.9
Perg Tiirkiye ~ » TUFEala: Eyl 800 10:.00 Yiiksek -0.10%
Tiirkije P UFEala:Eyl 8:00 10:00  Yiiksek 0.04%
Almanya P> PMI Hizmetler Final : Eyl 8:55  10:55 Yiiksek 54.4 54.4
Euro Bolgesi P PMI Hizmetler Final : Eyl 9:00 1100 Yiiksek 52.1 52.1
Euro Bolgesi P PMI Bilesik Final : Sep 9:00  11:00 Yiiksek 52.1 52.1
Euro Bélgesi P> ispanya Tahvil ihalesi 9:30  11:30  Yiiksek
Euro Bolgesi P Perakende Satiglar a/a : Aug 10:00  12:00 Yiiksek 0.2% 0.1% 0.1%
ABD D Haftalik igsizlik Sigortasi Bagvurulan 13:30  15:30  Yiiksek 315K 310K 305K
ABD D Fabrika Siparigleri a/a : Aug 15:00  17:00 Yiiksek 0.2% 0.5% -2.4%
ABD P ISM Hizmetler Endeksi : Eyl 15:00 17:00 Yiiksek 57.0 56.3 58.6
ABD IMF Bagkani Lagarde Konusacak 15:00  17:00 Orta
ABD P Fed Uyesi Williams Konusacak 16:00 18:00 Yiiksek
ABD P Fed Uyesi Fisher Konusacak 17:30  19:30  Yiiksek
ABD P Fed Uyesi Powell Konusacak 18:30  20:30  Yiiksek
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IRKET VE SEKTOR HABERLERI

AKBNK: Akbank Antalya’da 140 milyon TL’'ye bir otel satin aldi. Bu otelin satin alim amaci daha &énceden
karsiliklandiriimis bir donuk kredinin teminatiyla ilgili olup, mali anlamda bankay! etkileyecek bir gelisme degildir.

Otomotiv: ODD’nin acikladigi verilere goére Eylil ayinda hafif ara¢ (binek + hafif ticari) satiglari gegen senenin ayina
ayina gore %2 dustl. Binek arag satislari %7 artarken hafif ticari arag satislari %26 gibi sert bir oranda disis kaydetti.
Hafif ticari ara¢ talebindeki disis bu segmentte ana Ureticiler olan Ford Otosan ve Tofas icin olduk¢a olumsuz. Bu
sirketler icin Endeks Altinda Performans tavsiyemizi koruyoruz.

Telekom: BTK mobil telekom sirketlerinin SMS basina uygulayabilecekleri maximum fiyatlandirmayi %20 oraninda
dusurdid. Boylece SMS basina en yiksek fiyat 33,25 kurus olacak. Yeni fiyatlandirma 2014 yili basindan itibaren gegerli
olacak. Yogun rekabet nedeni ile ortalama fiyatlar zaten yeni limitin de altinda oldugu igin telekom sirketlerine herhangi
bir etkisini beklemiyoruz.

MGROS: Migros Eylil ayinda 4 yeni magaza agarak toplam magaza sayisini 995'e gikartti. Béylece, yilbasinan bu yana

acilan toplam yeni magaza sayisi 113'e ylUkseldi. Bu rakam sirketin yilsonu hedefi olan 120-150 adet magaza ile uyumlu.
Hisseye herhangi bir etkisinin olmasini beklemiyoruz.

SERMAYE ARTTIRIMLARI VE TEMETTU ODEMELERi & GENEL KURUL TARIHLERI

EN SON YAPILAN VEYA YAPILMASI KARARLASTIRILAN SERMAYE ARTIRIMLARI
2012 YILI TEMETTU ODEMELERI ILE iLGiLi BILGILER

BORSA'DA iSLEM GOREN SIRKETLERIN 2012 YILI OLAGAN GENEL KURUL TARIHLERI
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TEKNIK ANALIZ

BIST-100 ENDEKSI

Endeksin kisa vadede ilk destegi 75000 seviyesinde olurken, Bu destegin kiriimasi halinde 72700-73000 e dek satis baskisi artabilir.

Kisa vadede 77000 direnci gegilirse endeks 78500 U test edebilir.

Dolar/TL ve faizdeki egilim belirleyici olacaktir.

BIST 100 Kisa Vadeli Grafik
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Dolar/TL de ilk 1.99-2 destek seviyesinin altina gerilemeler tansiyonun diusmesini saglayacaktir. Ama 1.97 destegi
kirlhrsa ancak tam anlamiyla bir dizeltmeden sbézedebiliriz. 2.03 seviyesi direng olarak 6ne c¢ikiyor. Euro/Dolar
paritesinde yikselis devam ediyor. Teknik olarak 1.3550 nin (izerine ¢ikan paritenin kisa vadeli ilk hedefi 1.3750 seviyesi
olabilir. 1.3550 nin altina gerileme halinde ise 1.3450 destegi kritik olacak.

USDTL Kisa Vadeli Grafik
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TEKNIK ANALIZ

ABD S&P Endeksi MSCI Gelismekte Olan Ulkeler/ S&P

ABD de S&P endeksinde 1675-1685 destedi korunuyor. Bu Orta vadede Gelismekte olan ulke borsalari ABD ye goérece

destekten  yukselislerde 1710 seviyesi ilk diren¢ olarak negatif egilim sergiliyor. Kisa vadede ara tepkiler olsa da FED

izlenmeli. in c¢ikis sureci ihtimali gindemde oldugu sirece gelismekte
el cikis1 devam edecektir.
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VIOP ENDEKS 30 KONTRATI

BIST30 da 92000 destek 94500 seviyeleri direng konumunda. Bu bandin alt seviyelerine yaklasinca 92000 stop loss
kabul edilerek endeks kontratinda uzun pozisyon agilabilir. 94500-95000 seviyelerine yaklasinca uzun pozisyonlar

kapatilabilir. Bu araliktan ¢ikma ydnine bagh olarak strateji yeniden gézden gecirilebilir. 92000 in altinda ilk destek
90000 olarak 6ne ¢ikiyor

BIST30 Kisa Vadeli Grafik
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VADELI ISLEM VE OPSiYON PiYASASI VERILERI

Onceki Fiyat Acik

Uzlasma Uzlasma Degisim Giinliik Giinliik Agirhikh Miktar Acik Pozisyon
Sozlesme Kodu Sozlesme Kodu Fiyati Fiyati (%) Yiiksek Diisiik Ortalama (Adet) Hacim (TL) Pozisyon Degisimi
IMKB 30 Endeks F_XU0300214S0 94.225 96.525 -2.38 96.225 94.050 95.159 146 1,389,325 405 -
IMKB 30 Endeks F_XU0301013S0 | 93.000 94.950 -2.05 95.025 92.250 93.516 205,802  1,924,568,355 120,763 5,381
IMKB 30 Endeks F_XU0301213S0 93.875 95.725 -1.93 96.000 93.250 94.253 1,120 10,556,360 3,559 288
Altin F_XAUTRY0214S0 86.510 88.000 -1.693 86.510 86.510 86.510 12 103,812 15 10
Altin Dolar / Ons F_XAUUSDO0214S0 1,318.30 1,294.10 1.87 1,330.00 1,310.00 1,318.29 14 37,100 35 12
Euro / Usd Capraz Kuru F_EURUSD0314S0 1.3590 1.3539 0.3767 1.3600 1.3574 1.3590 8 21,856 8 7
Euro / Usd Capraz Kuru F_EURUSD1213S0 1.3585 1.3522 0.4659 1.3608 1.3502 1.3569 3,123 8,518,581 8,280 1,649
Euro F_TRYEURO0214S0 2.7930 2.7885 0.1614 2.7960 2.7850 2.7930 166 463,645 419 64
Euro F_TRYEUR1013S0 2.7395 2.7360 0.1279 2.7490 2.7350 2.7433 1,793 4,918,653 25,372 530
Euro F_TRYEUR1213S0 2.7720 2.7585 0.4894 2.7735 2.7550 2.7698 399 1,105,134 22,955 212
Dolar F_TRYUSD0214S0 2.0735 2.0680 0.2660 2.0765 2.0610 2.0736 131 271,641 1,150 1
Dolar F_TRYUSD1013S0 2.0175 2.0215 -0.1979 2.0335 2.0150 2.0244 39,402 79,766,813 116,633 2,029
Dolar F_TRYUSD1213S0 2.0400 2.0420 -0.0979 2.0540 2.0390 2.0467 660 1,350,795 24,359 75
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UBELERIMIZ
ISTANBUL MERKEZ ANTALYA
Buyukdere Caddesi No:209 Deniz Mh.Konyaalt1 Cad.
Tekfen Tower Kat:5 34394 Arat Apt. No:13/3 07050
Levent ISTANBUL ANTALYA
Tel. 1 (212) 31959 99 Tel.: (242) 244 05 58
Faks 1 (212) 31959 00 Faks: (242) 244120
iZMIR BURSA
Halit Ziya Bulvan Atatiirk Caddesi Bulus is Han
Kayhan is Han1 no:42 Kat:4 Daire:401 Kat:1 16010 Heykel BURSA
Konak, IZMIR Tel.: (224) 224 03 64
Tel. :(232) 498 0 498 Faks: (224) 224 60 54

Faks 1 (232) 498 0 444

ANKARA

Ankara Ticaret Merkezi
Kiziirmak Mahallesi 1450. Sokak
No:3 Kat:14 Daire:64
Cukurambar/ANKARA

Tel. 1 (312) 292 93 00

Faks 1 (312) 292 93 43

BOLUMLERIMIZ

ELEKTRONIK ISLEMLER VARLIK YONETIMI
Bilylikdere Caddesi No:209 Buyukdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:5 34394 Tekfen Tower Kat:6 34394
Levent ISTANBUL Levent ISTANBUL

Tel. : (212) 319 55 55 Tel. 1 (212) 31959 99
Faks  :(212) 31959 69 Faks  :(212) 319 56 26

e-posta : datanet@emdas.com.tr

Bu belgede yer alan tiim bilgi ve veriler, giivenilir oldugu disiiniilen kaynaklardan elde edilmistir. Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolimleri, burada sunulan bilgilerin dogrulugu ve biitiinliigli konusunda makul Gzeni gostermekle
beraber, olabilecek hatalar ve eksikliklerden sorumlu degildir. Bu belgede yer alan analizler cesitli varsayimlar altinda yapilmistir.
Degisik varsayimlar, onemli derecede farkli sonuclar ortaya koyabilir. Bu belgede yeralan goérisler ayrica bir uyariya gerek olmaksizin
degisebilir ve Eczacibasi Menkul Degerler A.S.nin diger bollimlerinin goriisleri ile farkli veya karsit yonde olabilir. Bu belgede yer alan
goris ve dusunceler, Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolumlerine ait olup, Eczacibasi Menkul
Degerler A.S. yonetiminin goriislerini temsil etmez. Bu belgenin hazirlanmasindan sorumlu olan Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Boliim analist(ler)i, piyasa hakkinda bilgi alabilmek, degerlendirebilmek veya yorumlayabilmek
amaciyla, satis/pazarlama veya diger boliimlerle iletisim kurabilir. Bu belgede yer alan yatinmla ilgili bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatinm damismanligi kapsaminda degildir. Bu belge sadece bilgi amacli yayinlanmis olup, iceriginin hicbir bolimi alim-satim yoniinde
yatinm tavsiyesi olarak degerlendirilemez. Burada yeralan gorisler, yatinmcimin mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar1 verilmesi beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir.
Tim haklar saklidir. Bu belgenin hicbir boliimi; Eczacibasi Menkul Degerler A.S.'nin 6nceden yazili izni alinmaksizin ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya fotokopi, mekanik kopyalama ve elektronik ortam dahil olmak iizere hicbir surette dagitilamaz.
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