
Lütfen en arka sayfadaki açıklamaları dikkate alınız 

Global piyasalarda ABD borç tavanı konusu odak noktası olmaya 
devam ediyor. Bu konudaki belirsizlik geçene kadar piyasalar 
üzerinde baskı olabilir. Borsa İstanbul da dün endeks 73500 
seviyelerine yaklaşırken günün sonunda yaşanan tepki alımları ile 
günü açılışının üzerinde kapattı. ABD de bütçe tasarısı üzerinde 
uzlaşmaya varılamamış olmasına ragmen ABD vadeli 
endekslerde bir tedirginlik gözlenmiyor. ABD deki eğilim tüm 
borsalarca izlenecektir.  Endekste 75000 deki kısa vadeli direnç 
geçilirse 77000-77500 seviyeleri hedef olabilir.  73000-72700 
destek kırılırsa  71500 desteği  ön plana çıkıyor. 75000 yukarı 
geçilip bu seviyenin üzerinde kalınırsa hisse pozisyonları 
artırılabilir. Dolar/TL ve faizdeki eğilim belirleyici olacaktır.  
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GÜNLÜK BÜLTEN 

01.10.2013 

ARAŞTIRMA ORTA VADELİ MODEL PORTFÖYÜ

Kapanış 

(TL) 1 ay 3 ay YBG

ANHYT 4.6 5.6         22%        1,593 2.2 19.3% 18.4% 24% 7% 29%

ARCLK 11.8 15.0       28%        7,940 16.0 -2.7% -0.4% 14% -8% 5%

DOAS 8.7 10.5       20%        1,923 14.5 0.1% 0.3% 14% -11% 11%

EKGYO 2.7 3.4         25%        6,825 20.5 1.0% 1.2% 15% 0% -10%

HALKB 14.8 17.7       19%      18,500 331.2 2.3% 2.6% 14% -9% -14%

IPEKE 5.3 5.0         -5%        1,366 63.0 20.1% 7.0% 31% 64% -12%

KOZAL 32.1 39.2       22%        4,895 27.7 5.6% 5.8% 0% 37% -23%

VAKBN 4.6 5.1         11%      11,525 192.9 2.8% 3.0% 15% -4% 1%

PRKME 5.7 7.4         30%           843 8.6 22.4% 21.4% 25% 28% -8%

Portföyün yılbaşından bu yana getirisi Nominal Relatif

6.04% 11.34%

Fiyat 

Performansı 

(nominal)

30/09/2013

Hedef 

Fiyat 

(TL)

Piyasa 

Değeri 

(mnTL)

Ortalama 

İşlem 

Hacmi 

(mn TL)

Nominal 

Getiri (%)

Relatif 

Getiri (%)

Yükseliş 

Potansiyeli

Makro Gündem

TIM İhracat (Eyl), İTO İstanbul Geçinme Endeksi (Eyl) 01/10/2013

Enflasyon : Eyl 03/10/2013

Reel Efektif Kur : Eyl 04/10/2013

TCMB Fiyat Gelişmeleri Raporu : Eyl 04/10/2013

Konut Fiyat Endeski : Tem 04/10/2013

Hazine Nakit Dengesi : Eyl 07/10/2013

Hazine İhaleleri : 5 Yıl Sabit Kuponlu, 10 Yıl TÜFE Endeksli 07/10/2013

Hazine İhaleleri : 2 ve 10 Yıl Sabit Kuponlu, 6 Yıl Değişken 08/10/2013

Sanayi Üretimi : Aug 08/10/2013

Cari Denge : Aug 11/10/2013

TCMB Beklenti Anketi : Ekm 11/10/2013

Sabit Getirili Piyasa Verileri
Gösterge Faiz

13 Mayıs 2015 (kapanış, bileşik) 8.55

Günlük Değişim (bp) 11

MB Politika Faizi (basit)

Eurobond (Getiri & Vade Uyumlu Spread)

2030 -                                   $159.43 / 6.07% / 270.40

2034 -                                   $119.94 / 6.25% / 272.00

Döviz Kapanış Günlük Yılbaşından 

US$/TL 2.04 0.1% 14.6%

EUR/TL 2.75 0.1% 17.3%

2.39 0.1% 16.1%

Piyasa verileri (TLmn) Günlük Haftalık

BİST-100 Kapanış 74,487      -3.0% -4.8%

457,186    

F/K F/DD FD/VAFÖK

BİST-100
2012 10.99 1.46 11.16 1.32

2013 T 10.18 1.54 8.13 1.17

BİST-30
2012 10.66 1.42 10.63 1.39

2013 T 9.51 1.50 7.49 1.14

En Aktif

Hisse

Hacim 

(mnTL) Hisse Günlük D Hisse Günlük D

GARAN 456,188    BJKAS 17.5% TTRAK -6.0%

AKBNK 342,478    TAVHL 8.4% IHEVA -3.6%

HALKB 272,224    PRKME 4.0% KCHOL -3.5%

ISCTR 206,685    GUBRF 3.9% KRDMD -3.4%

BJKAS 203,420    FENER 3.8% AKBNK -2.6%

Endeks & İşlem Hacmi Grafiği

Kapanış Günlük 7 Günlük

MSCI Gelişen Piyasalar 987.5 -1.24% -2.84% -5.91%

MSCI Turkiye 1,056,048.0 -0.44% -3.07% -5.54%

MSCI Dünya 1,543.7 -0.73% -0.91% 15.52%

Dow  Jones 15,129.7 -0.84% -1.34% 15.46%

DAX 8,594.4 -0.77% -0.81% 12.90%

S&P 1,681.6 0.00% -0.93% 17.91%

FTS100 6,462.2 -0.77% -1.66% 9.57%

CAC 40 4,143.4 -1.03% -1.24% 13.80%

Nikkei 225 14,513.4 0.40% -1.49% 39.62%

Kaynak: Matriks, Rasyonet Güncelleme: 01/10/2013 8:45

-0.4%

52 Haftalık

DÖVİZ SEPETİ (0 .50 EUR+0.50 USD)

Yılbaşından

BİST-100

Değişim

En çok düşenEn çok artan

Piyasa Değeri: Günlük işl. Hacmi: 3,001              

FD/Satışlar
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İMKB-100 Endeksi İşlem Hacmi (Milyon TL) İMKB-100 Endeksi

                       30/09/2013 TARİHLİ PERFORMANS TABLOSU        

Fon Adı Haftalık Aylık 2012 2011 2010

A Tipi
Hisse Fon -2.27% 10.83% -2.92% 37.90% -15.54% 20.19%

Değişken Fon -2.64% 12.25% 0.61% 23.47% -13.08% 10.19%

Analiz Fon 0.07% -0.07% 1.83% -0.60% 6.87% 6.65%

B Tipi
KV Tahvil Bono Fon 0.11% 0.59% 2.50% 6.89% - -

Büyüme Fon 0.09% 1.03% 3.95% 3.88% 7.14% 4.75%

Tahvil Bono Fon -0.35% 1.62% 1.31% 10.35% 1.85% 6.57%

Likit Fon 0.15% 0.58% 3.16% 6.61% 3.89% 3.38%

ECZACIBAŞI PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş. YATIRIM FONLARI GETİRİLERİ

Yıl 

Başından
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SABİT GETİRİLİ PİYASALAR 

Pazartesi günü günü para piyasası 11,810 milyon TL artı rezerv ile açıldı. Gecelik faiz ortalama brüt % 6,90 ; net % 5,18 
oldu. ABD'nin bütçe görüşmeleri ve borçlanma tavanının yanı sıra, İtalya’daki siyasi endişeye paralel 13 Mayıs 2015 
vadeli gösterge tahvilde  ortalama bileşik faiz  %8.69’a; 8 Mart 2023 vadeli 10 yıllık tahvilde ise ortalama bileşik faiz 
%9.27’e yükseldi.Kısa vadede gösterge faizin %8.40-%8.70 bandında hareket etmesini bekliyoruz. Dolar/TL kuru gün 
içinde 2.0270-2.0450 bandında hareket etti. TCMB 420 milyon dolar teklif gelen döviz satım ihalesinde 180 milyon dolar 
satarken; gösterge alış kurunu 2.0365 olarak açıkladı. 

 

 

EKONOMİDE SON GELİŞMELER 

ABD’de federal hükümet işleyemez duruma geldi… Dün Temsilciler Meclisinin ‘Obama’nın sağlık reformunu 

(Obamacare) 1 yıl erteleyen maddeyi’ de ekleyerek Senatoya birkez daha gönderdiği ‘hükümete kısa vadeli (Kasım 

ortasına kadar) fonlama/harcama yetkisi sağlayan kanun tasarısı’ 54’e karşı 46 oyla reddedildi. Neticede, ABD saatiyle 

23:59, TSİ 06:59 itibarıyla Cumhuriyetçilerle Demokratlar arasında uzlaşma sağlanamadı. 1 Ekim 2013 itibarıyla 

başlayan 2014 mali yıla bütçesiz girilince federal hükümet de zorunlu olmayan hizmetlerde kepenk indirmek zorunda 

kaldı. Şu saatlerde, Temsilciler Meclisi Senatodan görüşme talep ediyor. Amaç takip eden birkaç gün içinde uzlaşma 

sağlamak ve 17 Ekim'de borç tavanına çarpmadan bütçe sorununa çare bulmak. Uzlaşmaya varmadan önce iki tarafın 

da bugünü hasar tespiti yaparak geçirmesi muhtemel.   

Piyasalar ne yapar? İlk etapta, Temsilciler Meclisinin bugün Senatodan talep ettiği görüşme yakın plana alınacak. 
Elbette sorunun derhal bugün aşılması pek olası değil. Öncelikle başta da belirttiğimiz gib her iki taraf da hasar tespiti 
yapacak. Müzakereler ise birkaç gün alır ve bu süreçte piyasalar teyakkuz halinde izlemede kalır. Ancak henüz dramatik 
ve zor kararların alınacağı noktaya gelmiş değil. S&P’den gelen not açıklaması da bir ölçüde rahatlatıcı. İdeali hafta 
sonuna kadar krizi atlatmak ve en azından geçici bütçe üzerinde uzlaşarak 17 Ekim’deki Borç Tavan tehlikesini yani 
temerrüt tehdidini savuşturmak, zira aksi durumda asıl fırtına o zaman kopar. Eğer Washington’dan bir-iki gün içinde yeni 
bütçe çalışmalarına ilişkin sinyaller gelirse piyasalar rahatlar. Gelecek haftaya kadar bir uzlaşma sinyali gelmezse 
yatırımcılar huzursuz olmaya başlar ve 17 Ekim tarihine yaklaştıkça gerginlik artar.      

BİST’in gözü Wall Street’de… Şu saatlerde piyasalarda panik havası yok. Sükunetle gelişmeler izleniyor. ABD’deki 
hükümet krizi EURUSD’deki aşırı değerli halin korunmasını sağlıyor. Paritede 1.3550’deyiz, piyasalar pariteden huzur 
buluyor. ABD NY vadeli endekslerde satış havası yok, hatta alımlara var. Daha çok bekle gör hali gözleniyor. Benzer 
şekilde Asya’da tatsız bir resim yok. Asyal’ı yatırımcılar sanırız ABD vadeli endeksleri takip ediyorlar. 10 yıllık ABD tahvil 
faizi %2.63’lerde sakin. Kısa vadeli faizlerde yükseliş yok, hatta faiz eğrisinin kısa ucundaki artış eğlimi durulma işaretleri 
gönderiyor; bu durum özellikle Wall Street banka endeksleri açısından rahatlatıcı bir gelişme.  

Hatırlatalım, Wall Street, faiz eğrisinin kısa ve uzun uçları arasındaki marja (spread) oldukça duyarlı. Uzun vadeli faizlerin 
kısa vadeli faizlerle olan marjının kısa ucun lehine daraldığı durumlarda ABD hisselerinde banka öncülüğünde düşüşler 
yaşanır, zira bilançolarda faiz etkisi aleyhte oluşur. Marjın uzun ucun lehine açılması durumunda ise hisseler değer 
kazanır (BİST’te de aynı durum geçerli). Şu anda en azından faiz marjında kısa ucun lehine gerçekleşen daralmanın 
durulma işaretleri verdiğini görüyoruz. Bu olumlu bir gelişme.  

Özetle piyasaların, ABD’de büçte ve borç tavan meselelerine birkaç gün içinde (veya en geç yeni hafta başlamadan) 
çare bulunacağı umudunu taşıdığını görüyoruz. BİST, bu koşullarda Wall Street’i takip edecek. Dün Başbakan 
Erdoğan’ın Demokratikleşme Paketinden piyasalar için yeni bir hikaye çıkaramadık; 7 milyar dolarla tahminlerin (8.3 
milyar dolar) çok altında kalan Ağustos dış ticaret verileri ise TL üzerindeki baskıyı hafifletti. Özellikle altın hariç dış 
ticaret açığındaki iyileşme sinyalleri olumlu.   
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SON GELİŞMELER 

Dünyada Gündem  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ŞİRKET VE SEKTÖR HABERLERİ 
 
SAHOL: Beklendiği üzere Sabancı holding’in %50 iştiraki Enerjisa Toroslar Elektrik Dağıtım şirketini ÖİB’den devraldı. 
Peşin ödeme (toplam bedelin %40’ı 690 milyon dolar) snraı kalan tutar 3 eşit takistte önümüzdeki üç yıl boyunca 
ödenecek. Hatırlanacağı üzere, Sabancı Holding ve E.ON Enerjisa’nın sermayesini peşin ödeme tutarı kadar artırmaya 
geçtiğimiz hafta karar vermişti.  
 
TTRAK: Vatan gazetesinin haberine göre üreticilerin KDV dezavantajını gidermek adına, traktör satışlarına uygulanan 
%8’lik KDV %18’e yükseltilecek. Durum böyle olursa traktör satışlarını ve Türk Traktör’ü olumsuz etkileyecek bir gelişme 
olabilir.  
 
 
 
 

 
SERMAYE ARTTIRIMLARI VE TEMETTÜ ÖDEMELERi  & GENEL KURUL TARİHLERİ 

EN SON YAPILAN VEYA YAPILMASI KARARLAŞTIRILAN SERMAYE ARTIRIMLARI 

2012 YILI TEMETTÜ ÖDEMELERİ İLE İLGİLİ BİLGİLER 

BORSA'DA İŞLEM GÖREN ŞİRKETLERİN 2012 YILI OLAĞAN GENEL KURUL TARİHLERİ 

 

  

Tarih Ülke Ref UK TSI Önem Konsensüs Ecz. Tahmin Önceki

1 Ekim ABD u ABD Hükümetinin Bütçe Harcama Yetkisinin Süresi Doluyor 5:00 7:00 Yüksek

Sal ABD u Otomatik Bütçe Harcama Kısıntıları Devreye Giriyor 5:01 7:01 Yüksek

Japonya u Tankan İmalat Görünüm Endeksi : 3Ç 0:50 2:50 Yüksek 10 10

Japonya u Tankan Hizmetler Görünüm Endeksi : 3Ç 0:50 2:50 Yüksek 15 12

Çin u İmalat PMI : Eyl 2:00 4:00 Yüksek 51.6 51.0

Türkiye İmalat PMI : Eyl 8:00 10:00 Orta

Almanya İşsizlik Oranı : Eyl 8:55 10:55 Orta 6.8% 6.8%

Almanya u PMI İmalat Final : Eyl 8:55 10:55 Yüksek 51.3 51.3

Euro Bölgesi u PMI İmalat Final : Eyl 9:00 11:00 Yüksek 51.1 51.1

Türkiye TİM İhracat : Eyl 9:00 11:00 Orta USD10.59bn

Euro Bölgesi İşsizlik Oranı : Eyl 10:00 12:00 Orta 12.1% 12.1%

Türkiye İTO Ücretliler Geçinme Endeksi a/a : Eyl 10:15 12:15 Orta 0.13%

ABD Markit PMI Final : Eyl 13:58 15:58 Orta

ABD u İnşaat Harcamaları a/a : Eyl 15:00 17:00 Yüksek 0.4% 0.6%

ABD u ISM İmalat : Eyl 15:00 17:00 Yüksek 55.2 54.0 55.7

Türkiye IMF IV Madde Konsültasyon Görüşmeleri Kapsamanında Türk Hükümetiyle Görüşecek Orta

http://www.emdas.com.tr/rapor/Serm2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Serm2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Tem2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Tem2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/GK2012.xls
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TEKNİK ANALİZ 
 

BIST-100 ENDEKSİ  

Endekste 75000 deki kısa vadeli direnç geçilirse 77000-77500 seviyeleri hedef olabilir.  73000-72700 destek kırılırsa  71500 desteği  

ön plana çıkıyor. 75000 yukarı geçilip bu seviyenin üzerinde kalınırsa hisse pozisyonları artırılabilir. Dolar/TL ve faizdeki eğilim 

belirleyici olacaktır. 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
USDTL - BANKALARARASI 
 
Dolar/TL de 2.04 ilk direnç olarak izlenmeli. 2.04 ün yukarı kırılması halinde BIST de satış baskısı artabilir. Dolar/Tl de 
1.99-2 aralığı destek olarak öne çıkıyor. Sepet (0.50 EURO+0.50 USD)/TL de yükseliş devam ediyor.  Yükselen kanal 
içerisinde dirençler 2.3750, 2.40 ve 2.4750 seviyelerinde bulunuyor. 2.3250 seviyesi trend desteği olarak öne çıkıyor. Bu 
yükseliş eğilimi  devam ederse BIST açısından negatif  algılamalar artabilir.  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  

 BIST 100/ MSCIEM  Uzun Vadeli Grafik 

 

BIST 100 Kısa Vadeli Grafik 

 

USDTL Kısa  Vadeli Grafik 

 

Sepet (0.50euro+0.50 usd) /TL Orta Vadeli Grafik 
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TEKNİK ANALİZ 

 

 

    
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 VİOP ENDEKS 30 KONTRATI 
 

Düşüş eğiliminin sürdüren BIST30 da  92000 direnci yukarı geçilirse tepki süreci başlayabilir. Aksi taktirde gerilemenin 
devamı halinde  22 günlük ortalama desteği ile de çakışan 88500 seviyesi test edilebilir. Piyasaların bu son gerilemedeki 
gerekçelerinin başında gelen ABD borç tavanı konusunda çözüm oluşması yukarı yönde tepkilere neden olabilir.  Endeks 
kontratında kısa vadede açılan uzun pozisyonlar için BIST30 da 90000 stop loss, 92000 yukarı geçilirse  93700 kar 
realizasyonu için izlenebilir.   

  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler/ S&P  

Orta vadede Gelişmekte olan ülke borsaları ABD ye görece 
negatif eğilim sergiliyor. Kısa vadede ara tepkiler olsa da FED 
in çıkış süreci ihtimali gündemde olduğu sürece gelişmekte 
olan ülkelerden para çıkışı devam edecektir. 

 
 

 
 

 

 

 
ABD S&P Endeksi  

ABD de S&P endeksinde 1730 kanal direncinden başlayan geri 
çekilme devam ediyor. 1685 in altına gerileme halinde  bu 
eğilim 1640-1650 desteğine doğru devam edebilir. S&P 
endeksinin  gerilmesi gelişmekte olan ülke borsalarınca negatif 
algılanabilir..  
 

 
 
 

 

BIST30 Kısa  Vadeli Grafik 
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VADELİ İŞLEM VE OPSİYON PİYASASI VERİLERİ

Sözleşme Kodu Sözleşme Kodu

Uzlaşma 

Fiyatı

Önceki 

Uzlaşma 

Fiyatı

Fiyat 

Değişim    

(%)

Günlük 

Yüksek

Günlük 

Düşük

Ağırlıklı 

Ortalama

Miktar 

(Adet) Hacim  (TL)

Açık 

Pozisyon

Açık          

Pozisyon 

Değişimi

İMKB 30 Endeks F_XU0300214S0 93.650 94.750 -1.16 94.000 92.500 93.161 78 726,658 404 12

İMKB 30 Endeks F_XU0301013S0 92.200 92.625 -0.46 92.500 90.600 91.504 137,539 1,258,539,933 124,978 3,661

İMKB 30 Endeks F_XU0301213S0 93.125 93.425 -0.32 93.350 91.500 92.277 1,460 13,472,380 3,453 4

Altın F_XAUTRY0214S0 90.000 89.300 0.784 90.000 90.000 90.000 1 9,000 2 0

Altın Dolar / Ons F_XAUUSD0214S0 1,342.20 1,338.55 0.27 1,360.00 1,340.00 1,342.22 9 24,573 25 0

Euro / Usd Çapraz Kuru F_EURUSD0913S0 1.3505 1.3555 -0.3689 1.3510 1.3483 1.3504 3,334 9,158,443 4,741 289

Euro / Usd Çapraz Kuru F_EURUSD1213S0 1.3517 1.3549 -0.2362 1.3554 1.3485 1.3518 4,556 12,528,329 5,217 1,110

Euro F_TRYEUR0214S0 2.8170 2.8160 0.0355 2.8200 2.8060 2.8171 158 445,094 348 149

Euro F_TRYEUR1013S0 2.7560 2.7625 -0.2353 2.7680 2.7540 2.7622 665 1,836,832 24,934 -124

Euro F_TRYEUR1213S0 2.7815 2.7850 -0.1257 2.7940 2.7780 2.7859 277 771,687 22,642 84

Dolar F_TRYUSD0214S0 2.0820 2.0865 -0.2157 2.0960 2.0810 2.0872 211 440,402 1,149 124

Dolar F_TRYUSD1013S0 2.0370 2.0445 -0.3668 2.0555 2.0360 2.0467 27,857 57,014,392 121,044 -2,526

Dolar F_TRYUSD1213S0 2.0605 2.0660 -0.2662 2.0750 2.0600 2.0669 721 1,490,248 24,163 218

Hisse Senedi Endeks Sözleşmeleri

Kıymetli Maden Sözleşmeleri

Döviz Sözleşmeleri
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ŞUBELERİMİZ 
 
ISTANBUL MERKEZ 
 

Büyükdere Caddesi No:209  

Tekfen Tower Kat:5 34394  

Levent İSTANBUL  

Tel. : (212) 319 59 99  

Faks : (212) 319 59 00 
 
 

İZMİR 
 

Halit Ziya Bulvarı  

Kayhan İş Hanı no:42 Kat:4 Daire:401  

Konak, İZMİR  

Tel. : (232) 498 0 498  

Faks : (232) 498 0 444 
 
 

ANKARA 
 

Ankara Ticaret Merkezi  

Kızılırmak Mahallesi 1450. Sokak 

No:3 Kat:14 Daire:64 

Çukurambar/ANKARA 

Tel. : (312) 292 93 00  

Faks : (312) 292 93 43 

 
 
 

BÖLÜMLERİMİZ 
 

ELEKTRONİK İŞLEMLER     VARLIK YÖNETİMİ 
 

Büyükdere Caddesi No:209     Büyükdere Caddesi No:209  

Tekfen Tower Kat:5 34394     Tekfen Tower Kat:6 34394  

Levent İSTANBUL      Levent İSTANBUL  

 

Tel. : (212) 319 55 55     Tel. : (212) 319 59 99 

Faks : (212) 319 59 69     Faks : (212) 319 56 26 
e-posta : datanet@emdas.com.tr 
 

 

 

 

ANTALYA 
 

Deniz Mh.Konyaaltı Cad. 

 Arat Apt. No:13/3 07050  

ANTALYA  

Tel.: (242) 244 05 58  

Faks: (242) 244 12 0 
 

 

BURSA 
 

Atatürk Caddesi Buluş İş Hanı  

Kat:1 16010 Heykel BURSA  

Tel.: (224) 224 03 64  

Faks: (224) 224 60 54 
 
 

 

Bu belgede yer alan tüm bilgi ve veriler, güvenilir olduğu düşünülen kaynaklardan elde edilmiştir. Hisse Senedi Araştırma, Makroekonomik 
Araştırma, Teknik Analiz ve Strateji Bölümleri, burada sunulan bilgilerin doğruluğu ve bütünlüğü konusunda makul özeni göstermekle 
beraber, olabilecek hatalar ve eksikliklerden  sorumlu değildir. Bu belgede yer alan analizler çeşitli varsayımlar altında yapılmıştır. 
Değişik varsayımlar, önemli derecede farklı sonuçlar ortaya koyabilir. Bu belgede yeralan görüşler ayrıca bir uyarıya gerek olmaksızın 
değişebilir ve Eczacıbaşı Menkul Değerler A.Ş.nin diğer bölümlerinin görüşleri ile farklı veya karşıt yönde olabilir. Bu belgede yer alan 
görüş ve düşünceler, Hisse Senedi Araştırma, Makroekonomik Araştırma, Teknik Analiz ve Strateji Bölümlerine ait olup, Eczacıbaşı Menkul 
Değerler A.Ş. yönetiminin görüşlerini temsil etmez. Bu belgenin hazırlanmasından sorumlu olan Hisse Senedi Araştırma, Makroekonomik 
Araştırma, Teknik Analiz ve Strateji Bölüm analist(ler)i, piyasa hakkında bilgi alabilmek, değerlendirebilmek  veya yorumlayabilmek 
amacıyla, satış/pazarlama veya diğer bölümlerle iletişim kurabilir.  Bu belgede yer alan yatırımla ilgili bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler 
yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Bu belge sadece bilgi amaçlı yayınlanmış olup, içeriğinin hiçbir bölümü alım-satım yönünde 
yatırım tavsiyesi olarak değerlendirilemez. Burada yeralan  görüşler, yatırımcının mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun 
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilere uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
Tüm hakları saklıdır. Bu belgenin hiçbir bölümü; Eczacıbaşı Menkul Değerler A.Ş.'nin önceden yazılı izni alınmaksızın çoğaltılamaz, 

yayınlanamaz veya fotokopi, mekanik kopyalama ve elektronik ortam dahil olmak üzere hiçbir surette dağıtılamaz. 

 

mailto:datanet@emdas.com.tr

