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Menkul Degerler

GUNE BAKI

Global piyasalarda ABD bor¢ tavani konusu odak noktasi olmaya
devam ediyor. Bu konudaki belirsizlik gegcene kadar piyasalar
tizerinde baski olabilir. Borsa istanbul da din endeks 73500
seviyelerine yaklasirken giiniin sonunda yasanan tepki alimlari ile
gunu acilisinin Gzerinde kapatti. ABD de bultge tasarisi tzerinde
uzlasmaya varilamamis olmasina ragmen ABD vadeli
endekslerde bir tedirginlik gézlenmiyor. ABD deki egdilim tim
borsalarca izlenecektir. Endekste 75000 deki kisa vadeli direng
gecilirse 77000-77500 seviyeleri hedef olabilir.  73000-72700
destek kirilirsa 71500 destegi 6n plana gikiyor. 75000 yukari
gecilip bu seviyenin Uzerinde kalinirsa hisse pozisyonlari
artirilabilir. Dolar/TL ve faizdeki egilim belirleyici olacaktir.

GUNLUK BULTEN

01.10.2013

Makro Giindem

TIM Ihracat (Eyl), ITO Istanbul Geginme Endeksi (Eyl)

Gosterge Faiz
13 Mayis 2015 (kapanis, bilesik)
Giinlik Degisim (bp)
MB Politika Faizi (basit)
Eurobond (Getiri & Vade Uyumlu Spread)

8.55
11

Enflasyon : Eyl 03/10/2013
Reel Efektif Kur : Eyl 04/10/2013
TCMB Fiyat Gelismeleri Raporu : Eyl 04/10/2013
Konut Fiyat Endeski : Tem 04/10/2013
Hazine Nakit Dengesi : Eyl 07/10/2013
Hazine Ihaleleri : 5 Yil Sabit Kuponlu, 10 Yil TUFE Endeksli 07/10/2013
Hazine Ihaleleri : 2 ve 10 Yil Sabit Kuponlu, 6 Yil Degisken 08/10/2013
Sanayi Uretimi : Aug 08/10/2013
Cari Denge : Aug 11/10/2013
TCMB Beklenti Anketi : Ekm 11/10/2013

Sabit Getirili Piyasa Verileri

01/10/2013

2030 - $159.43/6.07% / 270.40

2034 - $119.94 / 6.25% / 272.00
Doviz Kapanigs Giinliik Yilbasindan
USS$/TL 2.04 0.1% 14.6%
EUR/TL 2.75 0.1% 17.3%
DOVIZ SEPETI (0 .50 EUR+0.50 USD) 2.39 0.1% 16.1%

Piyasa verileri (TLmn) Gilinlik Haftalk Yilbasindan

ECZACIBASI PORTFOY YONETIMI A.S. YATIRIM FONLARI GETIRILERI

30/09/2013 TARIHLI PERFORMANS TABLOSU

BiST-100 Kapanis 74,487 -0.4% -3.0% -4.8%
Piyasa Degeri: 457,186 Ginliik igl. Hacmi: 3,001
£ _ F/K F/DD FD/VAFOK FD/Satiglar
§. BIST-100
) 2012 10.99 1.46 11.16 1.32
'ﬁ 2013 T 10.18 1.54 8.13 1.17
- BIST-30
2 2012 10.66 1.42 10.63 1.39
w 2013 T 9.51 1.50 7.49 1.14

BIST-100

A Tipi En Aktif En ¢ok artan En cok diisen
Hisse Fon -2.27%  10.83% -2.92% 37.90% -15.54% 20.19% Hacim
Degisken Fon -2.64%  12.25% 0.61% 23.47% -13.08% 10.19% Hisse (mnTL) Hisse Giinliik A Giinliik A
Analiz Fon 0.07% -0.07% 1.83% -0.60% 6.87% 6.65% GARAN 456,188 |BJKAS 17.5% -6.0%
AKBNK 342,478 |TAVHL -3.6%
B Tipi HALKB 272,224 |PRKME -3.5%
ipr ISCTR 206,685 |GUBRF -3.4%
KV Tahvil Bono Fon 0.11% 0.59% 2.50% 6.89% - - BJKAS 203,420 |FENER -2.6%
Buytime Fon 0.09%  1.03% 3.95% 3.88% 7.14% 4.75% ey Fpe ey
Tahvil Bono Fon -0.35%  1.62% 1.31% 10.35% 1.85% 6.57% D% ¢3S LX) \EIEVES.
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mm— j\|KB-100 Endeksi islem Hacmi (Milyon TL) IMKB-100 Endeksi

ANHYT 46 5.6 22% 1,593 22 193%  184% 24% 7% 29% =
egisim

ARCLK 118 150 28% 7,940 160  -2.7% 04% 14% -8% 5% g3
DOAS 87 105 20% 1,923 145 0.1% 03% 14% -11% 11% Diinya Endeksleri Kapanis Giinliik 7 Giinliik 52 Haftalik
EKGYO 27 34 25% 6825 205  10%  12% 15% 0% -lo%  MSCIGelisen Pyasalar 9875  -1.24%  -2.84% -5.91%
HALKB 148 177 19% 18500  331.2 2.3% 26% 14% -9% -14% MSCI Turkiye 1,056,048.0 "0.44% - -3.07% ~5.54%
: : i : =7 o7 S I A MSCI Diinya 1,543.7 -0.73%  -0.91% 15.52%
IPEKE 5.3 5.0 -5% 1,366 63.0 20.1% 7.0% 31% 64% -12% Dow Jones 15,129.7 -0.84% -1.34% 15.46%
KOZAL 321 392 22% 4,895 27.7 5.6% 58% 0% 37% -23% DAX 8,594.4 -0.77%  -0.81% 12.90%
VAKBN 46 5.1 11% 11,525 192.9 2.8% 3.0% 15% -4% 1% S&pP 1,681.6 0.00% -0.93% 17.91%
- 0, - 0, 0,
PRKME 5.7 7.4 30% 843 86  224%  21.4% 25% 28% -8% FTS100 6:462.2 0.77% 1.66% 9.57%
CAC 40 4,143.4 -1.03%  -1.24% 13.80%
Portfdyiin yilbagindan bu yana getirisi Nominal  Relatif Nikkei 225 14,513.4 0.40% -1.49% 39.62%
6.04% 11.34% Kaynak: Matriks, Rasyonet Giincelleme: 01/10/2013 8:45

Liitfen en arka sayfadaki agiklamalar dikkate alimz
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SABIT GETIRILI PIYASALAR

Pazartesi glini glinl para piyasasi 11,810 milyon TL arti rezerv ile agildi. Gecelik faiz ortalama brit % 6,90 ; net % 5,18
oldu. ABD'nin biitce gériismeleri ve borclanma tavaninin yani sira, Italya’daki siyasi endiseye paralel 13 Mayis 2015
vadeli gosterge tahvilde ortalama bilesik faiz %8.69'a; 8 Mart 2023 vadeli 10 yillik tahvilde ise ortalama bilesik faiz
%9.27’e yikseldi.Kisa vadede gosterge faizin %8.40-%8.70 bandinda hareket etmesini bekliyoruz. Dolar/TL kuru giin
icinde 2.0270-2.0450 bandinda hareket etti. TCMB 420 milyon dolar teklif gelen doviz satim ihalesinde 180 milyon dolar
satarken; gdsterge alis kurunu 2.0365 olarak acikladi.

EKONOMIDE SON GELISMELER

ABD’de federal hiikiimet isleyemez duruma geldi... DiUn Temsilciler Meclisinin ‘Obama’nin saglik reformunu
(Obamacare) 1 yil erteleyen maddeyi’ de ekleyerek Senatoya birkez daha gonderdigi ‘hikimete kisa vadeli (Kasim
ortasina kadar) fonlama/harcama yetkisi saglayan kanun tasarisi’ 54’e karsi 46 oyla reddedildi. Neticede, ABD saatiyle
23:59, TSI 06:59 itibariyla Cumhuriyetcilerle Demokratlar arasinda uzlasma saglanamadi. 1 Ekim 2013 itibariyla
baslayan 2014 mali yila bitgesiz girilince federal hilkiimet de zorunlu olmayan hizmetlerde kepenk indirmek zorunda
kaldi. Su saatlerde, Temsilciler Meclisi Senatodan goriisme talep ediyor. Amag takip eden birkac giin icinde uzlasma
saglamak ve 17 Ekim'de borg tavanina ¢carpmadan biitge sorununa ¢are bulmak. Uzlasmaya varmadan once iki tarafin
da buglinu hasar tespiti yaparak gegirmesi muhtemel.

Piyasalar ne yapar? flk etapta, Temsilciler Meclisinin bugiin Senatodan talep ettigi gériisme yakin plana alinacak.
Elbette sorunun derhal bugiin asilmasi pek olasi degil. Oncelikle basta da belirttigimiz gib her iki taraf da hasar tespiti
yapacak. Miizakereler ise birkag glin alir ve bu sliregte piyasalar teyakkuz halinde izlemede kalir. Ancak henliz dramatik
ve zor kararlarin alinacagdi noktaya gelmis degil. S&P’den gelen not agiklamasi da bir éigiide rahatlatici. ideali hafta
sonuna kadar krizi atlatmak ve en azindan gecici biitgce lizerinde uzlagarak 17 Ekim’deki Bor¢ Tavan tehlikesini yani
temerrtit tehdidini savugturmak, zira aksi durumda asil firtina o zaman kopar. Eger Washington’dan bir-iki giin igcinde yeni
bltge c¢aligmalarina iliskin sinyaller gelirse piyasalar rahatlar. Gelecek haftaya kadar bir uzlagsma sinyali gelmezse
yatirimcilar huzursuz olmaya baslar ve 17 Ekim tarihine yaklagtikga gerginlik artar.

BiST’in gozii Wall Street’de... Su saatlerde piyasalarda panik havasi yok. Siikunetle gelismeler izleniyor. ABD'deki
hikimet krizi EURUSD’deki asiri de@erli halin korunmasini sagliyor. Paritede 1.3550°’deyiz, piyasalar pariteden huzur
buluyor. ABD NY vadeli endekslerde satis havasi yok, hatta alimlara var. Daha ¢ok bekle gér hali gézleniyor. Benzer
sekilde Asya’da tatsiz bir resim yok. Asyal’l yatinmcilar saniriz ABD vadeli endeksleri takip ediyorlar. 10 yilhik ABD tahvil
faizi %2.63’lerde sakin. Kisa vadeli faizlerde ylikselis yok, hatta faiz egrisinin kisa ucundaki artis eglimi durulma isaretleri
génderiyor; bu durum ézellikle Wall Street banka endeksleri agisindan rahatlatici bir gelisme.

Hatirlatalim, Wall Street, faiz egrisinin kisa ve uzun uglari arasindaki marja (spread) oldukg¢a duyarli. Uzun vadeli faizlerin
kisa vadeli faizlerle olan marjinin kisa ucun lehine daraldigi durumlarda ABD hisselerinde banka énciiliigiinde diigtisler
yasanir, zira bilangolarda faiz etkisi aleyhte olusur. Marjin uzun ucun lehine agiimasi durumunda ise hisseler deger
kazanir (BiST'te de ayni durum gegerli). Su anda en azindan faiz marjinda kisa ucun lehine gerceklesen daralmanin
durulma igaretleri verdigini gbriiyoruz. Bu olumlu bir gelisme.

Ozetle piyasalarin, ABD’de bligte ve bor¢ tavan meselelerine birkag giin iginde (veya en geg yeni hafta baglamadan)
gare bulunacag umudunu tasidigini gériiyoruz. BIST, bu kosullarda Wall Streeti takip edecek. Diin Bagbakan
Erdogan’in Demokratiklesme Paketinden piyasalar igin yeni bir hikaye ¢ikaramadik; 7 milyar dolarla tahminlerin (8.3
milyar dolar) ¢ok altinda kalan Agustos dis ticaret verileri ise TL lzerindeki baskiyl hafifletti. Ozellikle altin harig dig
ticaret acigindaki iyilesme sinyalleri olumlu.
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Diinyada Gilindem

Tarih Ulke Ref UK TSI Onem Konsensiis __Ecz. Tahmin Onceki
1 Ekim ABD D ABD Hiikiimetinin Biitge Harcama Yetkisinin Siiresi Doluyor 5.00 7:.00 Yiiksek
Sal ABD P Otomatik Biitge Harcama Kisintilari Devreye Giriyor 501 701 Yiiksek
Japonya P> Tankan imalat Gériiniim Endeksi : 3G 0:50 250 Yiiksek 10 10
Japonya P> Tankan Hizmetler Goriiniim Endeksi : 3G 0:50 250 Yiiksek 15 12
Gin P imalat PMI : Eyl 2:00 400  Yiiksek 51.6 51.0
Tiirkiye imalat PMI : Eyl 8:00  10:00 Orta
Almanya Igsizlik Orani : Eyl 855  10:55 Orta 6.8% 6.8%
Almanya P PMIimalat Final : Eyl 855  10:55 Yiiksek 51.3 51.3
Euro Bolgesi P> PMI imalat Final : Eyl 9:.00  11:00 Yiiksek 511 51.1
Tiirkiye TiM ihracat : Eyl 9:00  11:00 Orta USD10.59bn
Euro Bolgesi Igsizlik Orani : Eyl 10:00  12:00 Orta 12.1% 12.1%
Tiirkiye ITO Ucretliler Geginme Endeksi a/a : Eyl 10:15  12:15 Orta 0.13%
ABD Markit PMI Final : Eyl 13:58  15:58 Orta
ABD P ingaat Harcamalan a/a : Eyl 15:.00  17:00 Yiiksek 0.4% 0.6%
ABD P ISMimalat : Eyl 15:00  17:00 Yiiksek 55.2 54.0 55.7
Tiirkiye IMF IV Madde Konsiiltasyon Goriigmeleri Kapsamaninda Tiirk Hiikiimetiyle Goriisecek Orta

IRKET VE SEKTOR HABERLERI

SAHOL: Beklendigi lizere Sabanci holding’in %50 istiraki Enerjisa Toroslar Elektrik Dagitim sirketini OiB’den devraldi.
Pesin 6deme (toplam bedelin %40’ 690 milyon dolar) snrai kalan tutar 3 esit takistte énimuizdeki G¢ yil boyunca
O6denecek. Hatirlanacagi uzere, Sabanci Holding ve E.ON Enerjisa’nin sermayesini pesin 6deme tutari kadar artirmaya
gectigimiz hafta karar vermisti.

TTRAK: Vatan gazetesinin haberine gore Ureticilerin KDV dezavantajini gidermek adina, traktdr satislarina uygulanan
%8’lik KDV %18’e ylkseltilecek. Durum bdyle olursa traktor satislarini ve Turk Traktor't olumsuz etkileyecek bir gelisme

olabilir.

SERMAYE ARTTIRIMLARI VE TEMETTU ODEMELERi & GENEL KURUL TARIHLERI

EN SON YAPILAN VEYA YAPILMASI KARARLASTIRILAN SERMAYE ARTIRIMLARI

2012 YILI TEMETTU ODEMELERI ILE iLGILi BILGILER

BORSA'DA iSLEM GOREN SIRKETLERIN 2012 YILI OLAGAN GENEL KURUL TARIHLERI
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http://www.emdas.com.tr/rapor/Serm2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Serm2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Tem2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Tem2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/GK2012.xls
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TEKNIK ANALIZ

BIST-100 ENDEKSI

Endekste 75000 deki kisa vadeli direng gegilirse 77000-77500 seviyeleri hedef olabilir. 73000-72700 destek kirilirsa 71500 destegi
o6n plana ¢ikiyor. 75000 yukari gegilip bu seviyenin (izerinde kalinirsa hisse pozisyonlari artirilabilir. Dolar/TL ve faizdeki egilim
belirleyici olacaktir.

BIST 100 Kisa Vadeli Grafik BIST 100/ MSCIEM Uzun Vadeli Grafik
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USDTL - BANKALARARASI

Dolar/TL de 2.04 ilk direng olarak izlenmeli. 2.04 Gn yukari kiriimasi halinde BIST de satis baskisi artabilir. Dolar/Tl de
1.99-2 araligi destek olarak 6ne ¢ikiyor. Sepet (0.50 EURO+0.50 USD)/TL de yukselis devam ediyor. Yikselen kanal
icerisinde direngler 2.3750, 2.40 ve 2.4750 seviyelerinde bulunuyor. 2.3250 seviyesi trend destegi olarak 6ne ¢ikiyor. Bu
yukselis egilimi devam ederse BIST acisindan negatif algilamalar artabilir.

USDTL Kisa Vadell Graflk Sepet (0 50euro+0 50 usd) /TL Orta Vadeli Grafik
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TEKNIK ANALIZ

ABD S&P Endeksi MSCI Gelismekte Olan Ulkeler/ S&P
ABD de S&P endeksinde 1730 kanal direncinden baslayan geri Orta vadede Gelismekte olan ulke borsalari ABD ye goérece
¢cekilme devam ediyor. 1685 in altina gerileme halinde bu negatif egilim sergiliyor. Kisa vadede ara tepkiler olsa da FED
egilim 1640-1650 destegine dogru devam edebilir. S&P in cikis sireci ihtimali gindemde oldugu siirece gelismekte
endeksinin gerilmesi gelismekte olan ulke borsalarinca negatif olan llkelerden para ¢ikisi devam edecektir.
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VIOP ENDEKS 30 KONTRATI

Dists egiliminin surdiren BIST30 da 92000 direnci yukari gegilirse tepki surreci baslayabilir. Aksi taktirde gerilemenin
devami halinde 22 gunlik ortalama destedi ile de ¢akisan 88500 seviyesi test edilebilir. Piyasalarin bu son gerilemedeki
gerekgelerinin basinda gelen ABD borg tavani konusunda ¢6zim olusmasi yukari ydnde tepkilere neden olabilir. Endeks

kontratinda kisa vadede agilan uzun pozisyonlar i¢in BIST30 da 90000 stop loss, 92000 yukari gegilirse 93700 kar
realizasyonu igin izlenebilir.

BIST30 Kisa Vadeli Grafik
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VADELI iSLEM VE OPSIYON PiYASASI VERILERI

Sozlesme Kodu

Sozlesme Kodu

Uzlagma
Fiyati

Onceki
Uzlagma
Fiyati

Fiyat
Degisim
(%)

Giinliik
Yiiksek

Giinliik
Diisiik

Agirhikh
Ortalama

Miktar
(Adet)

Hacim (TL)

Acik

Pozisyon

Acik
Pozisyon
Degisimi

IMKB 30 Endeks F_XU0300214S0 93.650 94.750 -1.16 94.000 92.500 93.161 78 726,658 404 12
IMKB 30 Endeks F_XU0301013S0 | 92.200 92.625 -0.46 92.500 90.600 91.504| 137,539  1,258,539,933 124,978 3,661
IMKB 30 Endeks F_XU0301213S0 93.125 93.425 -0.32 93.350 91.500 92277 1,460 13,472,380 3,453 4
Altin F_XAUTRY0214S0 90.000 89.300 0.784 90.000 90.000 90.000 1 9,000 2 0
Altin Dolar / Ons F_XAUUSD0214S0 1,342.20 1,338.55 0.27 1,360.00 1,340.00  1,342.22 9 24,573 25 0
Euro / Usd Gapraz Kuru F_EURUSD0913S0 1.3505 1.3555 -0.3689 1.3510 1.3483 1.3504] 3,334 9,158,443 4,741 289
Euro / Usd Gapraz Kuru F_EURUSD1213S0 1.3517 1.3549 -0.2362 1.3554 1.3485 1.3518] 4,556 12,528,329 5,217 1,110
Euro F_TRYEUR0214S0 2.8170 2.8160 0.0355 2.8200 2.8060 2.8171 158 445,094 348 149
Euro F_TRYEUR1013S0 2.7560 2.7625 -0.2353 2.7680 2.7540 2.7622 665 1,836,832 24,934 -124
Euro F_TRYEUR1213S0 2.7815 2.7850 -0.1257 2.7940 2.7780 2.7859 277 771,687 22,642 84
Dolar F_TRYUSD0214S0 2.0820 2.0865 -0.2157 2.0960 2.0810 2.0872 211 440,402 1,149 124
Dolar F_TRYUSD1013S0 2.0370 2.0445 -0.3668 2.0555 2.0360 2.0467 27,857 57,014,392 121,044 2,526
Dolar F_TRYUSD1213S0 2.0605 2.0660 -0.2662 2.0750 2.0600 2.0669 721 1,490,248 24,163 218
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UBELERIMIZ
ISTANBUL MERKEZ ANTALYA
Buyukdere Caddesi No:209 Deniz Mh.Konyaalt1 Cad.
Tekfen Tower Kat:5 34394 Arat Apt. No:13/3 07050
Levent ISTANBUL ANTALYA
Tel. 1 (212) 31959 99 Tel.: (242) 244 05 58
Faks :(212) 319 59 00 Faks: (242) 24412 0
iZMIR BURSA
Halit Ziya Bulvan Atatiirk Caddesi Bulus is Han
Kayhan is Han1 no:42 Kat:4 Daire:401 Kat:1 16010 Heykel BURSA
Konak, IZMIR Tel.: (224) 224 03 64
Tel. :(232) 498 0 498 Faks: (224) 224 60 54

Faks 1 (232) 498 0 444

ANKARA

Ankara Ticaret Merkezi
Kiziirmak Mahallesi 1450. Sokak
No:3 Kat:14 Daire:64
Cukurambar/ANKARA

Tel. 1 (312) 292 93 00

Faks 1 (312) 292 93 43

BOLUMLERIMIZ

ELEKTRONIK ISLEMLER VARLIK YONETIMI
Bilylikdere Caddesi No:209 Buyukdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:5 34394 Tekfen Tower Kat:6 34394
Levent ISTANBUL Levent ISTANBUL

Tel. : (212) 319 55 55 Tel. 1 (212) 31959 99
Faks  :(212) 31959 69 Faks  :(212) 319 56 26

e-posta : datanet@emdas.com.tr

Bu belgede yer alan tiim bilgi ve veriler, giivenilir oldugu diisiinlilen kaynaklardan elde edilmistir. Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolimleri, burada sunulan bilgilerin dogrulugu ve biitiinliigli konusunda makul Gzeni gostermekle
beraber, olabilecek hatalar ve eksikliklerden sorumlu degildir. Bu belgede yer alan analizler cesitli varsayimlar altinda yapilmistir.
Degisik varsayimlar, onemli derecede farkli sonuclar ortaya koyabilir. Bu belgede yeralan goérisler ayrica bir uyariya gerek olmaksizin
degisebilir ve Eczacibasi Menkul Degerler A.S.nin diger bolimlerinin goriisleri ile farkli veya karsit yonde olabilir. Bu belgede yer alan
goris ve dusunceler, Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolumlerine ait olup, Eczacibasi Menkul
Degerler A.S. yonetiminin goriislerini temsil etmez. Bu belgenin hazirlanmasindan sorumlu olan Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Boliim analist(ler)i, piyasa hakkinda bilgi alabilmek, degerlendirebilmek veya yorumlayabilmek
amaciyla, satis/pazarlama veya diger boliimlerle iletisim kurabilir. Bu belgede yer alan yatinmla ilgili bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatinm damismanligi kapsaminda degildir. Bu belge sadece bilgi amacli yayinlanmis olup, iceriginin hicbir bolimi alim-satim yoniinde
yatinm tavsiyesi olarak degerlendirilemez. Burada yeralan gorisler, yatinmcinin mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir.
Tim haklarn saklidir. Bu belgenin hicbir boliimii; Eczacibasi Menkul Degerler A.S.'nin 6nceden yazili izni alinmaksizin cogaltilamaz,
yayinlanamaz veya fotokopi, mekanik kopyalama ve elektronik ortam dahil olmak iizere hicbir surette dagitilamaz.
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