Eczacibasi
Menkul Degerler

GUNE BAKI

ABD nin borg tavani sorunu neredeyse tim dinya piyasalarin ilgi
odagi durumunda. Borsa Istanbul ise igerde TL nin ddviz sepeti
karsisindaki tansiyonun devam etmesi nedeniyle giin ici zayif ve
kirilgan bir siregten geciyor. Dolar/TL 2 seviyesinin Uzerinde
yukselis devam ediyor. 2.04 Un de Ustline yukselmesi borsada
satis baskisini artirabilir. Diger tarafta hisselerin bliylk ¢ogunlugu
gecen hafta FED sonrasinda olusan bosluklarini kapatmis
durumda. Teknik agidan basit bir degerlendirmeye endeks
Agustos sonundan gecgen haftaki zirveye kadar yaklasik 15000
puanlik ylkselis yasamist. Gegen haftadan itibaren yasanan
gerilemede bunun yaklasik 1/3 10k kismini geri verdi. Bu durum
kisa vadede piyasada uygun ortam olusursa tepki potansiyeline
isaret ediyor. Ancak Gerek yurt disinin borg tavani hikayesi
nedeniyle gerekse Dolar/TL deki egilim olasi tepkilerin satis
yonunde kullaniimasi gerektigine isaret ediyor. Endeksin yukari
yonde tepki vermesi halinde ise bu tepkinin kuvvetlenebilmesi igin
77000 in yukar gegilmesi gerekli. 75000 in altina gerileme
halinde ise yulkselislerde direngler karsilastigi 73000-72700
seviyeleri artik hedef olarak izlenebilir.

ECZACIBASI PORTFOY YONETIMi A.S. YATIRIM FONLARI GETIRILERI

26/09/2013 TARIHLI PERFORMANS TABLOSU

A Tipi

Hisse Fon -3.66% 12.16% -1.81% 37.90% -15.54% 20.19%
Degisken Fon -4.29%  13.76% 1.83% 23.47% -13.08% 10.19%
Analiz Fon 0.36%  -0.25% 1.82% -0.60% 6.87% 6.65%
B Tipi

KV Tahvil Bono Fon 0.07% 0.54% 2.42% 6.89% - -
Biiylme Fon 0.46% 1.32% 3.90% 3.88% 7.14% 4.75%
Tahvil Bono Fon -0.08% 2.06% 1.61% 10.35% 1.85% 6.57%
Likit Fon 0.08% 0.49% 3.04% 6.61% 3.89% 3.38%

ARASTIRMA ORTA VADELI MODEL PORTFOYU

ANHYT 4.6 5.6 20% 1,614 23 20.9% 18.2% 24% 13% 31%
ARCLK 12.0 15.0 26% 8,075 16.1 -1.0% -0.2% 18% -3% 6%
DOAS 8.9 105 18% 1,962 14.2 2.1% 0.8% 16% -9% 13%
EKGYO 27 34 25% 6,825 21.0 1.0% -03% 4% -1% -10%
HALKB 151 17.7 17% 18,875 333.5 4.4% 31% 14% -6% -12%
IPEKE 53 5.0 -6% 1,382 64.0 21.4% 6.6% 23% 74% -11%
KOZAL 30.2 39.2 30% 4,606 29.0 -0.7% -1.9% -4% 35% -28%
VAKBN 4.7 51 8% 11,850 194.4 5.7% 43% 16% -1% 3%
PRKME 55 7.4 33% 822 8.8 19.3% 16.6% 10% 30% -10%
Portfoyiin yilbagindan bu yana getirisi Nominal Relatif

6.42% 10.07%

GUNLUK BULTEN

27.09.2013

Makro Giindem

Tiketici Giveni : Eyl 27/09/2013
Disg Ticaret : Aug 30/09/2013
TIM ihracat (Eyl), ITO Istanbul Geginme Endeksi (Eyl) 01/10/2013
Enflasyon : Eyl 03/10/2013
Reel Efektif Kur : Eyl 04/10/2013
TCMB Fiyat Gelismeleri Raporu : Eyl 04/10/2013

Sabit Getirili Piyasa Verileri

Gosterge Faiz
13 Mayis 2015 (kapanis, bilesik) 8.05
Glnlik Degisim (bp) 5
MB Politika Faizi (basit)
Eurobond (Getiri & Vade Uyumlu Spread)

2030 - $162.39/5.87% / 250.40

2034 - $122.71/6.04% / 252.40
Doviz Kapanigs  Giinlilkk Yilbasindan
USS$/TL 2.01 0.4% 13.2%
EUR/TL 2.72 0.5% 15.9%
DOV Iz SEPETI (0 .50 EUR+0.50 USD) 2.36 0.4% 14.7%

Piyasa verileri (TLmn) Giinliik Haftallk Yilbagindan

BiST-100 Kapanig 75,618 -0.8% -4.8% -3.3%
Piyasa Degeri: 462,198 Giinliik isl. Hacmi: 2,674
£ i FIK F/DD FD/IVAFOK FD/Satiglar
§ BIST-100
) 2012 11.11 1.47 11.17 1.32
ﬁ 2013 T 10.33 1.56 8.11 117
X BiST-30
= 2012 10.81 1.44 10.63 1.39
w 2013 T 9.66 1.52 7.44 1.13

BIST-100
En cok artan

En Aktif En cok diisen

Hacim
Hisse (mnTL) Hisse Giinliik A Giinliik A
GARAN 548,272 |1ZMDC 10.2% -5.2%
HALKB 480,308 |BAGFS 4.3% -3.1%
VAKBN 157,044 |METRO 3.9% -3.1%
THYAO 137,595 | TTRAK 3.2% -3.1%
AKBNK 133,501 |KOZAL 3.1% -2.7%

Endeks & islem Hacmi Grafigi
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Degisim

Diinya Endeksleri Kapanmis  Giinliik 7 Giinliik 52 Haftalk

MSCI Geligen Piyasalar 1,003.0 -0.45% -1.91% -4.43%
MSCI Turkiye 1,073,213.0 -0.94% -3.41% -4.00%
MSCI Dinya 1,556.7 0.19% -1.04% 16.50%
Dow Jones 15,328.3 0.36% -0.79% 16.97%
DAX 8,664.1 -0.02% -0.13% 13.82%
S&P 1,698.7 0.00% -0.66% 19.11%
FTS100 6,565.6 0.21% -0.47% 11.32%
CAC40 4,186.7 -0.21% -0.40% 14.99%
Nikkei 225 14,742.9 -0.38% 0.00% 41.82%
Kaynak: Matriks, Rasyonet Gincelleme: 27/09/2013 9:00

Liitfen en arka sayfadaki agiklamalar dikkate alimz
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SABIT GETIRILI PIYASALAR

Carsamba glinu giint para piyasasi 6,413 milyon TL arti rezerv ile acildi. Gecelik faiz ortalama brit % 5,90 ; net % 5,02
oldu. Merkez Bankasi Bagkani Erdem Basgi'nin énceki giin kisa vadede faizlerde bir degisiklik beklenmemesi gerektigini
sOylemesinin ardindan, dar bantta islem goren 13 Mayis 2015 vadeli gosterge tahvilde ortalama bilesik faiz %7.98’e ; 8
Mart 2023 vadeli 10 yillik tahvilde ise ortalama bilesik faiz %9.09’a yikseldi. Kisa vadede gosterge faizin %7.80-%8.00
bandinda hareket etmesini bekliyoruz. Fed’e yonelik belirsizligin devam etmesiyle Dolar/TL kuru yikselerek, gin iginde
1.9965-2.0080 bandinda hareket etti. TCMB 34 milyon dolar teklif gelen déviz satim ihalesinde 20 milyon dolar satarken;
gOsterge alis kurunu 2.0034 olarak acgikladi.

EKONOMIDE SON GELISMELER

Fitch Tath Sert... Din gdzler Fitch konferansindaydi. Once sabah erken saatlerde Fitch Ratings’den Tirkiye
ekonomisine iliskin dengeli bir risk analizi geldi. Yiksek cari acik ve enflasyon bilesiminin volatil dis sermaye ikliminde
tehlike arz ettidi dile getirildi. Ardindan kamu maliyesi, bankalar ve 6zel sektdr dinamizmi 6vulerek denge saglandi. Satir
aralari ise Fitch Analisti Rawkins tarafindan servis edildi. Rawkins, cari dengedeki yapisal agik ve volatil sermaye
girislerine olan kirilganliktan politik riske, enflasyondaki dalgali seyirden TCMB’nin kur politikalarina, segimlerin bitgede
yaratabilecegi olasi tahribattan blylme beklentilerine kadar genis yelpazede konustu ancak mesajlari ¢ok netti: a) cari
acigin daha rahat finansmanini saglayacak biyime politikasi uygulanmal yani segimelere ragmen gaza basiimamali ve
diigiik hizda gidilmesi, b) “cari agik - enflasyon - dis finansman — ddviz kuru” kare asinin kayganlastirdigi ve biraz da
kirilgan hale getirdigi zemin siki blitge politikalariyla saglamlastiriimali, ¢) mevcut kur politikasi degistiriimeli ve d) coklu
makro hedeflemeden vazgecilmeli. ik ikisi hilkkimete yonelik; mesaj su: “géziim biitcenin iizerinde, biiyiimede gaza
basmayin”. Son ikisi ise TCMB’ye yonelik; ana mesaj: “geleneksel politikalara déniilmeli, sabit faiz koridoru gbézden
gecirilmeli’. Konusmasini “genel durum olumlu gériiniiyor, cari agik biylimeyi yavaglatir ancak kriz ¢ikarmaz” diyerek
kapatan Rawkins son derece usta bir uslupla “Fitch’in segimlere kadar yakin izlemede kalacagina, ézellikle blitge
harcamalarini ve TCMB’nin kur (faiz) politikalarini mercek altina alacagina” isaret etti. Ozetle, i - dig siyasi gelismeler bir
kenara alindiinda, kur - faiz politikalarinda enflasyon tetikleyici olacak, gérinimin bozulmasi durumunda TCMB’nin
faizleri artirmasi beklenecek, bitcede ise faiz digi dengeyi bozacak politikalara diigiik tolerans gosterilecek zira 6demeler
dengesi sorunlu.

Fitch béyle okundugunda BIST igin F/K’lara kamu destedi (biiyiime kanalindan), iskonto oraninda (faiz) ise TCMB’den
damping beklemek ¢ok anlamli olmaz. Cari denge ve enflasyon sorunlari kalkarsa elbette Fitch’in segimler 6ncesinde
tolerans egisigi de yukseler; ancak ufukta bdyle mujdeli bir haber yok. Aksi durumda kredi not gérinimi olumsuz
etkilenebilir. Bardagin dolu tarafi ise kredibiliteyle alakali. Eger hikimet ve TCMB Fitch’'in mesajini ciddiye alir ve
gereken adimlari artarsa, BIST risk primi izerinden kademe kazanabilir fakat bu konuda simdiden umutlu konusmak asiri

iyimserlik olur.

Fitch agiklamalarina yurtigi piyasalar olmusuz tepki verdi. Yeni giine baslarken TSi 11:00’de Bagbakan Yard. Babacan’in
konusma yapacagini hatirlatalim. ABD 10 yillik faizindeki %2.66 k6t olmasa da umut da vermiyor. Suriye’de kimyasal
silahlarin imhasina iligkin hazirlanan tasari izerinde BM’in uzlagmaya varmasi olumlu. Paritede 1.3480’ler énceki glinlere
gbre iyi tat birakmiyor ancak kéti de etkilemiyor. Euro’nun asirn degerli oldugunu ve dusis ydnunde kirilganhk
gosterdigini not edelim. NY endekslerinin bir stredir bagina bela olan kisa vadeli faizlerdeki goéreli tansiyonun bu sabah
durulmasi iyi haber ancak oynaklik ¢ok fazla (sebep borg tavani sorunu) ve banka hisseleri Gzerinden Wall Street derhal
cevap veriyor. Duni hafif yikselerek kapatan Wall Street bu sabah yatay, Asya hafif artida. Zayif makro fundamentallerin
kirilganlik yarattigi GOP’larin umudu Draghi'nin konugsmasi. Ek gevseme nakaratlari hasretle bekleniyor. BiST'de tepki
umudu dis gelismelere kaldi; zira déviz kuru huzur vermiyor.
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Diinyada Giindem

Tarih Ulke Ref UK TSI Onem Konsensiis __Ecz. Tahmin Onceki
27 Eyliil  Euro Bolgesi P AMB Uyesi Coeure Konusacak 23:15  1:15 Yiiksek
Cum Japonya P TUFEyly : Aug 9:00  2:30 Yiiksek 0.8% 0.7%
Japonya P> Gekirdek TUFE yly : Aug 9:00  2:30 Yiiksek 0.1% 0.1%
ABD » Fed Uyesi George Konusacak 215 415 Yiiksek
Turkiye Tiiketici Giliven Endeksi : Eyl 8:00 10:00 Orta 77.2
Euro Bdlgesi P AMB Baskani Draghi Konusacak 10:00  12:00 Yiiksek
Euro Boélgesi P> s Ortami Endeksi : Eyl 10:00  12:00 Yiiksek -0.10 0.21
Euro Bolgesi P> iktisadi Giiven Endeksi : Eyl 10:00  12:00 Yiiksek 96.0 97.0 95.2
Euro Bélgesi P> Sanayi Giiven Endeksi : Eyl 10:00 12:00 Yiiksek -7.0 -6.0 -7.9
Euro Bdlgesi P Tiiketici Giiven Endeksi : Eyl 10:00  12:00 Yiiksek -14.0 -15.6
Euro Bélgesi P> Hizmetler Giiven Endeksi : Eyl 10:00 12:00 Yiiksek -4.5 -5.3
Euro Bolgesi P> italya 5 ve 10 Yil vadeli Tahvil Satacak 10:00 12:00 Yiiksek
ABD » Fed Uyesi Evans Konugacak 10:45  12:45 Yiiksek
Almanya TUFE a/a Gegici : Eyl 13:00 15:00 Orta 0.0% 0.0%
ABD P Kisisel Gelir a/a : Aug 13:30  15:30 Yiiksek 0.4% 0.4% 0.1%
ABD P Kisisel Harcama ala : Aug 13:30  15:30 Yiiksek 0.3% 0.2% 0.1%
ABD P Gekirdek Kisisel Tiiketim Endeksi a/a : Aug 13:30  15:30 Yiiksek 0.1% 0.1%
ABD » Fed Uyesi Rosengren Konusacak 13:30  15:30 Yiiksek
ABD » Michigan Tiiketici Giiveni Final : Eyl 14:55  16:55 Yiiksek 78.0 78.0 76.8
ABD » Fed Uyesi Evans Konusacak 15:15  17:15 Yiiksek
ABD » Fed Uyesi Dudley Konusacak 19:00 21:.00 Yiiksek

IRKET VE SEKTOR HABERLERI

KCHOL: Ocak ayinda Kog Holding'in %40,5'lik istiraki RMK Marine tarafindan kazanilan MILGEM (Milli Gemi) ihalesi
iptal edildi. Daha 6nceden, hikimet tarafindan bu ihalenin iptal edilebileceg@inin sinyalleri zaten verilmisti. O ylizden
surpriz bir gelisme degildir. Degerlemelerimize daha ©Onceden bdyle bir projeden gelebielcek Kkatkilari zaten
yansitmadigimiz i¢in hedef fiyatimiz 10,5 TL'yi ve Endeks Ydnuinde Performans tavsiyemizi yinelemekteyiz.

PRKME: Park Elektrik’in aslfaltit satiglar satis yapilan sirketteki tretimin durmasi nedeniyle bir sureligine sonlandirildi.
Park Elektrik yetkililerinden 6grendigimiz kadariyla s6z konusu sirkete Uretim isverenle isciler arasindaki maas
anlasmazhdi nedeniyle durduruldu. Asfaltit sirketin operasyonlari Gzerinde kiguk bir yere sahip. 2013 toplam satislari
icindeki payini %12 olarak tahmin ediyoruz. Operasyonel karda ise payi daha da distk olan %7 dizeyinde. Dolayisiyla
gelismenin negative etkisinin hisse Uzerinde sinirl olmasini bekliyoruz. Ciddi bir satis olursa alim firsati olarak
degerlendirilebilir.

Bu gelismenin yani sira Park Elektrik %10 pay sahibi oldugu Park Termik'ten bu sene 6 milyon TL temettu geliri elde
edecek. Bu bizim beklentimiz olan 5 milyon TL’nin Uzerinde. Gecen sene de s6z konusu sirketten elde edilen temettu
geliri 5 milyon TL civarindaydi. Bu gelismeyi ise hafif pozitif olarak dederlendiriyoruz ve asfaltit satislariyla ilgili haberden
kaynaklanabilecek olasi zayifigin alim firsati olarak degerlendiriimesi gdérisimuzu destekleyen bir unsur olarak
gbzukuyor.

SAHOL: Sabanci Holding, Enerjisa’da bir sermaye artisi daha olacagdini agikladi. Sermaye artirrminin boyutu 1,370
milyon TL olup, Sabanci Holding Enerjisa’'ya 685 milyon TL sermaye aktaracaktir. Bu sermaye artirminin ay sonu
gerceklesmesi beklenen Toroslar elektrik dagitim boélgesi satin aliminin finansmaninda kullanilacagini disiinmekteyiz.
Hatirlanacagi Uzere, Enerjisa’nin sermayesi Temmuz ayinda Ayedas bdlgesinin satin aliminda kullaniimak lGzere 961
milyon TL artiriimisti. ilk etapta Sabanci Holding'in nakdinde azalis olumsuz gibi gdziikebilir, fakat bu gelisme biyiik
Olcide beklentilerde olup, degerleme agisindan da bir degisiklik olusturmamaktadir..

QEczacrbasl 3

Eczacibasi Menkul Degerler



Giinliik Biilten

27 Eyliil 2013

TEKNIK ANALIZ

BIST-100 ENDEKSI

Endekste gegen hafta test ettigi 80000 seviyesinden yavas yavas dusls yasaniyor. Kurda ve faizde hala tansiyonun ylksek oldugu

bunun da borsada tepki alimlarini sinirli kildigi gériiliiyor. llk destek 75000 de olurken
72700 ve 71500 destekleri 6n plana cikabilir.

, bu destegin altina gerileme halinde tekrar
Endeksin 76200 Un Uzerine c¢ikmasi halinde tepki yikselisi yapmasi olasidir.

BIST100/S&P gérece grafiginden de gériilecegi lizere ABD de kisa vadeli olasi toparlanma halinde BIST in gérece pozitif ayrisma

ihtimali var.

BIST 100 Klsa Vadell Grafik
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BIST 100/ S&P Uzun Vadell Grafik

USDTL - BANKALARARASI

Dolar/TL de tekrar yikselis egilimi yasaniyor.
halinde BIST de satis baskisi artabilir.

1.98 ilk destek , 2.04 ilk direng olarak izlenmeli. 2.04 tn yukari kirilmasi

Sepet (0.50 EURO+0.50 USD)/TL de yiikselis devam ediyor. Yukselen kanal

icerisinde direngler 2.3750, 2.40 ve 2.4750 seviyelerinde bulunuyor. 2.3250 seviyesi trend destegi olarak 6ne ¢ikiyor. Bu
yukselis egilimi devam ederse BIST acisindan negatif algilamalar artabilir.

USDTL Kisa Vadell Graflk
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TEKNIK ANALIZ

ABD S&P Endeksi

ABD de S&P endeksinde 1730 kanal direncinden baslayan geri
cekilme devam ediyor. 1685 in altina gerileme halinde bu
egilim 1640-1650 destegine dogru devam edebilir. S&P
endeksinin gerilmesi gelismekte olan ulke borsalarinca negatif
algilanabilir..

[mpelsex  Teum| T 106 [xunlsyp[symlimel =

matriks  »l-ox

—1775,

Jﬂﬁ/’
WI e

= wﬂﬂ

IDﬁ. 13

03.13
=)

105.13 107.13 08.13 09.13

L Q'ﬂﬂ

VIOP ENDEKS 30 KONTRATI

Kisa vadede banka hisselerindeki gerilemeyle birlikte BSIT30 endeksi diisiisiini siirdiiriiyor.

MSCI Gelismekte Olan Ulkeler/ S&P

Kisa vadede gelismekte olan llkeler S&P endeksine gorece
hafif pozitif bir egilim sergiliyor. Orta vadede ise ana trend
asagl yonde devam ediyor. FED in cikis sireci ihtimali
giindemde oldudu sirece gelismekte olan Ulkelerden para
¢ikigl devam edecektir.
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Gecgen hafta FED sonrasi

olusan fiyat boslugunu buyik oranda dolduran endekste bu boslugun karsilik geldigi seviye 92300 de bulunuyor. 94500
kisa vadede ilk diren¢ olarak 6ne cikiyor. Kisa vadede 95000 i stop loss kabul ederek endeks kontratindaki kisa
pozisyonlar korunabilir ve bu pozisyonlari kapatmak icin 92500-92300 seviyesi izlenebilir. Ancak Dovizde tansiyonun
dismesi halinde endeks 95000, i gegerse kisa vadede 97500 e tepki olaishgini dislinerek kisa vadede 94500 U stop

loss kabul ederek uzun pozisyon acilabilir.

BIST30 Kisa Vadeli Grafik
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VADELI ISLEM VE OPSiYON PiYASASI VERILERI

Onceki Fiyat Acik
Uzlagsma Uzlagma Degisim Giinliik Giinliik Agirlikh Miktar Acik Pozisyon
Sozlesme Kodu Fiyati Fiyati Yiiksek Diisiik Ortalama (Adet) Hacim Pozisyon Degisimi

IMKB 30 Endeks F_XU0300214S0 . . 95.075 95.917 265 2,541,805 394
IMKB 30 Endeks F_XU0301013S0 | 93.800 95.000 93.450 94.189 130,700  1,231,045,135 126,151

IMKB 30 Endeks F_XU0301213S0 94.600 95.650 -1.10 95.650 94.350 94.976 364 3,457,123 3,390 39
Altin F_XAUTRY0214S0 88.595 86.825 2.039 88.640 88.500 88.593 3 26,578 1 -2
Altin Dolar / Ons F_XAUUSD0214S0 1,335.60 1,323.65 0.90 1,340.00 1,322.00 1,335.59 101 270,248 25 -13
Euro / Usd Capraz Kuru F_EURUSD0913S0 1.3491 1.3504 -0.0963 1.3529 1.3490 1.3499 4,075 11,020,720 4,032 784
Euro / Usd Capraz Kuru F_EURUSD1213S0 1.3501 1.3501 0.0000 1.3525 1.3481 1.3502 1,158 3,132,332 3,484 -270
Euro F_TRYEUR0214S0 2.7890 2.7790 0.3598 2.7900 2.7850 2.7898 71 198,075 153 0
Euro F_TRYEUR1013S0 2.7285 2.7185 0.3678 2.7355 2.7275 2.7312 201 548,974 24,328 -4
Euro F_TRYEUR1213S0 2.7620 2.7490 0.4729 2.7640 2.7600 2.7622 57 157,448 21,559 0
Dolar F_TRYUSD0214S0 2.0690 2.0605 0.4125 2.0800 2.0460 2.0686 85 175,829 840 16
Dolar F_TRYUSD1013S0 2.0270 2.0165 0.5207 2.0305 2.0200 2.0260 31,182 63,173,496 115,831 1,866
Dolar F_TRYUSD1213S0 2.0485 2.0390 0.4659 2.0525 2.0430 2.0470 11,574 23,692,110 22,737 687
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UBELERIMIZ
ISTANBUL MERKEZ ANTALYA
Buyukdere Caddesi No:209 Deniz Mh.Konyaalt1 Cad.
Tekfen Tower Kat:5 34394 Arat Apt. No:13/3 07050
Levent ISTANBUL ANTALYA
Tel. 1 (212) 31959 99 Tel.: (242) 244 05 58
Faks 1 (212) 31959 00 Faks: (242) 24412 0
iZMIR BURSA
Halit Ziya Bulvan Atatiirk Caddesi Bulus is Han
Kayhan is Han1 no:42 Kat:4 Daire:401 Kat:1 16010 Heykel BURSA
Konak, IZMIR Tel.: (224) 224 03 64
Tel. :(232) 498 0 498 Faks: (224) 224 60 54

Faks 1 (232) 498 0 444

ANKARA

Ankara Ticaret Merkezi
Kiziirmak Mahallesi 1450. Sokak
No:3 Kat:14 Daire:64
Cukurambar/ANKARA

Tel. 1 (312) 292 93 00

Faks 1 (312) 292 93 43

BOLUMLERIMIZ

ELEKTRONIK ISLEMLER VARLIK YONETIMI
Bilylikdere Caddesi No:209 Buyukdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:5 34394 Tekfen Tower Kat:6 34394
Levent ISTANBUL Levent ISTANBUL

Tel. : (212) 319 55 55 Tel. 1 (212) 31959 99
Faks  :(212) 31959 69 Faks  :(212) 319 56 26

e-posta : datanet@emdas.com.tr

Bu belgede yer alan tiim bilgi ve veriler, giivenilir oldugu diisiiniilen kaynaklardan elde edilmistir. Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolimleri, burada sunulan bilgilerin dogrulugu ve biitiinliigli konusunda makul Gzeni gostermekle
beraber, olabilecek hatalar ve eksikliklerden sorumlu degildir. Bu belgede yer alan analizler cesitli varsayimlar altinda yapilmistir.
Degisik varsayimlar, onemli derecede farkli sonuclar ortaya koyabilir. Bu belgede yeralan goérisler ayrica bir uyariya gerek olmaksizin
degisebilir ve Eczacibasi Menkul Degerler A.S.nin diger bollimlerinin goriisleri ile farkli veya karsit yonde olabilir. Bu belgede yer alan
goris ve dusunceler, Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolumlerine ait olup, Eczacibasi Menkul
Degerler A.S. yonetiminin gorislerini temsil etmez. Bu belgenin hazirlanmasindan sorumlu olan Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Boliim analist(ler)i, piyasa hakkinda bilgi alabilmek, degerlendirebilmek veya yorumlayabilmek
amaciyla, satis/pazarlama veya diger boliimlerle iletisim kurabilir. Bu belgede yer alan yatinmla ilgili bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatinm damismanligi kapsaminda degildir. Bu belge sadece bilgi amacli yayinlanmis olup, iceriginin hicbir bolimii aim-satim yoniinde
yatinm tavsiyesi olarak degerlendirilemez. Burada yeralan gorisler, yatinmcinin mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar1 verilmesi beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir.
Tim haklarn saklidir. Bu belgenin hicbir boliimii; Eczacibasi Menkul Degerler A.S.'nin 6nceden yazili izni alinmaksizin cogaltilamaz,
yayinlanamaz veya fotokopi, mekanik kopyalama ve elektronik ortam dahil olmak iizere hicbir surette dagitilamaz.
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