Eczacibasi
Menkul Degerler

GUNE BAKI

Borsa istanbul Fed kararlarinin ardindan yasanan sert yiikselis
sonrasi Cuma gininden itibaren gevseme egilimine girdi. Bu
gunlerde ABD de FED baskanlari konusmalari ve Borg tavani
konusu piyasada yasanan gun ic¢i hareketlerin gerekgelerini
olusturuyor. Durum bdyle olunca giin i¢i oynak ve kirilgan bir
suregten gegiyoruz. Dolar/TL nin yeniden 2 seviyesini test etmesi

de din piyasadaki satigs baskisini artirdi.

Endekste 76200

Unaltina gerileme halinde 75000 deki fiyat boslugunu kapatmaya
dénuk geri c¢ekilme olabilir. Kisa vadede endeksin ilk direnci
77500 de olurken, yukarida 79000-80000 seviyeleri 6nemli direng
konumunda bulunuyor. Dolar TL de 2 seviyesinin Uzerindeki
egilimler devam ederse borsada kirilganlik devam edebilir.

GUNLUK BULTEN

25.09.2013

Makro Giindem

Tiiketici Gliveni : Eyl 27/09/2013
Dig Ticaret : Aug 30/09/2013
TIM Ihracat (Eyl), ITO Istanbul Geginme Endeksi (Eyl) 01/10/2013
Enflasyon : Eyl 03/10/2013
Reel Efektif Kur : Eyl 04/10/2013
TCMB Fiyat Gelismeleri Raporu : Eyl 04/10/2013

Sabit Getirili Piyasa Verileri

Gosterge Faiz
13 Mayis 2015 (kapanis, bilesik) 8.00
Guinliik Degisim (bp) 4
MB Politika Faizi (basit)
Eurobond (Getiri & Vade Uyumlu Spread)

ECZACIBASI PORTFOY YONETIMI A.S. YATIRIM FONLARI GETIRILERI

24/09/2013 TARIHLi PERFORMANS TABLOSU

A Tipi

Hisse Fon 2.63% 10.59% -0.97% 37.90% -15.54% 20.19%
Degisken Fon 2.46% 12.46% 2.98% 23.47% -13.08% 10.19%
Analiz Fon -0.08% 0.03% 1.90% -0.60% 6.87% 6.65%
B Tipi

KV Tahvil Bono Fon 0.08% 0.53% 2.40% 6.89% - -
Buyume Fon 0.13% 1.09% 387% 3.88% 7.14% 4.75%
Tahvil Bono Fon 0.65% 1.88% 1.66% 10.35% 1.85% 6.57%
Likit Fon 0.08% 0.48% 3.02% 6.61% 3.89% 3.38%

ARASTIRMA ORTA VADELI MODEL PORTFOYU

ANHYT 45 4.9 8% 1,579 23 18.3% 143% 24% 28% 28%
DOAS 9.1 8.0 -12% 1,993 13.7 3.7% 12% 18% 0% 15%
EKGYO 2.7 31 14% 6,825 21.6 1.0% -15% 5% 7% -10%
HALKB 15.9 15.7 -1% 19,875 3285 9.9% 73% 23% 4% -T%
IPEKE 53 5.0 -6% 1,387 64.5 21.9% 58% 37% 73% -11%
KOZAL 289 39.2 36% 4,407 29.6 -4.9% -7.3% -5% 23% -31%
VAKBN 4.8 4.4 -9% 12,100 194.8 7.9% 52% 20% 7% 6%
PRKME 5.4 7.4 36% 804 8.7 16.7% 12.7% 10% 32% -12%
Portfoytin yilbagindan bu yana getirisi Nominal Relatif

6.72%  9.07%

2030 - $162.39 /5.87% / 250.40

2034 - $122.71/6.04% / 252.40
Doviz Kapanis  Giinliikk Yilbasindan
USS$/TL 1.99 0.5% 12.2%
EUR/TL 2.69 0.3% 14.7%
DOVIZ SEPETI (0 .50 EUR+0.50 USD) 2.34 0.4% 13.7%

Piyasa verileri (TLmn) Giinlik Haftallk Yilbagindan
BIST-100 Kapanis 76,530 -0.4% 2.3% -2.1%
Piyasa Degeri: 467,337 Giinliik igl. Hacmi: 3,032
= FIK F/DD FD/VAFOK FD/Satiglar
_g BIST-100
e 2012 11.24 1.49 11.22 1.32
'ﬁ 2013 T 10.48 1.59 8.21 1.18
i BIST-30
-g 2012 10.94 1.46 10.67 1.40
u 2013 T 9.79 1.54 7.51 1.14

En Aktif
Hacim

BIST-100
En ¢ok artan

Endeks & islem Hacmi Grafigi

mm— \KB-100 Endeksi Islem Hacmi (Milyon TL)

Hisse (mnTL) Hisse Giinliik A Hisse Giinliik A
GARAN 568,093 [FENER -0.4%| FROTO 0.7%
HALKB 268,153 [BJKAS 3.0%| GARAN -1.6%
ISCTR 247,855 |IPEKE 0.4%| DOAS -1.9%
THYAO 308,199 |KARSN 1.0%| SAFGY 0.0%
AKBNK 230,625 [BRSAN 4.2%| SKBNK 0.0%
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= [MKB-100 Endeksi

En cok diisen

Diinya Endeksleri
MSCI Geligen Piyasalar

Kapanig
1,010.6

-0.56%

Degisim

7 Giinliik
0.81%

52 Haftalik
-3.71%

MSCI Turkiye 1,089,472.0 -0.53% 2.55% -2.55%
MSCI Diinya 1,555.6 -0.15% 0.54% 16.41%
Dow Jones 15,334.6 -0.43% -2.18% 17.02%
DAX 8,664.6 0.34% 0.33% 13.82%
S&P 1,697.4 0.00% -1.63% 19.02%
FTS100 6,571.5 0.21% 0.19% 11.42%
CAC40 4,195.6 0.56% 0.60% 15.23%
Nikkei 225 14,711.8 -0.14% 1.42% 41.53%
Kaynak: Matriks, Rasyonet Giincelleme: 25/09/2013 8:44

Liitfen en arka sayfadaki agiklamalar dikkate alimz
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SABIT GETIRILI PIYASALAR

Sali giini guni para piyasasi 5,256 milyon TL arti rezerv ile acildi. Gecelik faiz ortalama brit % 5,94 ; net % 5,05 oldu.
Merkez Bankasi Baskani Erdem Basg¢i'nin doviz kurundaki yikseligin etkisiyle enflasyonun yilsonunda yilizde 6.2-7.4
bandinda kalacagini belirtmesi ve kisa vadede faizlerde bir degdisiklik beklenmemesi gerektigini sdylemesinin ardindan, 13
Mayis 2015 vadeli gOsterge tahvilde ortalama bilesik faiz %7.95’e ; 8 Mart 2023 vadeli 10 yillik tahvilde ise ortalama bilesik
faiz %9.05’e yikseldi. Kisa vadede gdsterge faizin %7.80-%8.00 bandinda hareket etmesini bekliyoruz. TCMB'nin kisa
vadede TL'de degerlenme saglayacak yeni bir adim atmayacak olmasi ve dis piyasalardaki bozulmanin etkisiyle Dolar/TL
kuru yukselerek, gin iginde 1.9835-2.0040 bandinda hareket etti. TCMB 242 milyon dolar teklif gelen déviz satim
ihalesinde 120 milyon dolar satarken; gosterge alig kurunu 1.9946 olarak acikladi.

EKONOMIDE SON GELISMELER

TCMB Baskani Basg¢r’'dan yeni mesajlar... Din Sn Basgr'dan birkag yeni sey daha &6grendik. Evvela 1.92°nin sirri
¢6zuldd. Formul Reel Efektif Kur (REK) hesaplarinda / senaryolarinda gizli. REK’de 110 endeks seviyesini kritik esik kabul
eden Bascl bu seviyelerde TL'yi asirn degersiz buluyor. Ancak, gegmis REK verileri incelendiginde 110 sinirinin altinda
uzun sure kalinmadigini ifade eden Bascl, TL'nin takip eden dénemde giiglenerek 120’ye dogru yaklastigini, yani
degerlendigini sdyledi. Bu durumda, Bascr'ya gore TL'nin gelecek dénemde 110-120 bandinin ortasina yerlesmesi gayet
olasi. Makul enflasyon tahminleri altinda 110-120 bandinin ortalari da TCMB’nin hesabina gére USDTRY kurunda 1.92’ye
denk geliyor. Laf enflasyondan agilmisken, 1.92 kur seviyesinde %6.2 olarak 6éngdrilen enflasyonun Kurban Bayramindan
once aciklanacak OVMP’da %6.2-7.4 arasinda bir yere revize edilecegini 6grendik. Soru su: Bas¢l 1.92’ye inaniyorsa
neden enflasyon %6.2’den yukari revize edilsin ki? Cevabi basit, kur 2.00’lerde ¢ok fazla kaldi ve enflasyon lzerinde tortu
olusturdu. lyi de tortu denen sey genelde kiigiik bir seyi simgeler, %7.4 nereden ¢ikt1? Piyasanin tahmin ortalamasiymis.
Bizim tahminimiz de %7.4 ancak, acgikgasi aylardir kuvvetle %6.2’yi savunan TCMB’den daha duyurucu bir agiklama
beklerdik. Déviz kuruyla ilgili mesajlar bitmedi... Bas¢i gelecek yil sermaye giriglerinin hizlanmasi halinde REK’in 120’ye
dogru yiikselip USDTRY’nin 1.80’e inebilecegini sdyledi. Simdi elimizde bir referans noktasi daha oldu. iner mi? inebilir
tabii, gecmiste cok defa REK’de 120 sinirina gelmis hatta gegmisiz de. Yalniz birka¢ noktayi hatirlatalim. Evvela global
likiditede oyun degisiyor, gelecek yil dyle veya bdyle Fed QFE’leri yavaslatacak ve en ge¢ 2014 sonunda da sonlandiracak.
Anlasilan, Bascgl buna ragmen global likiditede ve sermaye piyasalarinda yasananlari gegici goéruyor; ikincisi, gegmiste
Tirkiye ekonomisi ylksek reel faizle galigiyordu, ortalik siit liman olunca da para oluk gibi akiyordu; Gglincisi Cari Agik
sorunumuz fazla bas agritmiyordu simdi ise i¢ talebin stopladi§i kosullarda bile GSYiH'nin %6’s! civarinda agikla
calisiyoruz ki bu oran GOP ortalamasinin 10 kati; dérdincis(, 12 aylk dis finansman ihtiyacimiz 200 milyar dolari asarak
yani GSYIH’nin %25’ine ulasarak kirilganlik teskil ediyor ve besincisi artik daha diisiik bir bilyiime hizi patikasinda gitmeye
basladik. Gegmisle olan fark bu. Diger herseyi sabit tutarak REK analizi yapmak artik ¢ok kolay degil.

Faiz konusuna gelince, Basgl kurdaki oynakliga kargi faiz silahini kullanmayacagini ve %6.75-7.75 bandinin yil sonuna
kadar sabit kalacagini birkez daha tekrarladi. Déviz kuru konferansin blylk béliminde konusulur ve ekonominin her
katmanina yerlestirilirken, faiz koridorunun disina alinmasi cesurca. Kurdaki oynakhda karsi gerektiginde brut rezevler
kullanilacak. Bu noktada, “sihirli kur silahinin” da ne oldugunu 6grendik: Sterlize edilmemis dbviz satiglari. Yani dolari sat,
TL’yi sikistir. Ama bu yeni degil ki! Son olarak fonlama tarafinda da belirsizligin kalmadigi soylendi, Basgi tarafindan.
Tamam faiz sabit ancak miktarla efektif fonlama maliyeti pekala hizla ciddi oranda dedgistirilebilir. Bunu ge¢cmiste ¢ok
gorduk. Ancak, TCMB'nin istikameti fonlama faizini yukari itmek degis asagi cekmek. Nereden mi biliyoruz? Eyll
basinda %7.1 olan efektif fonlama faizi kademeli sekilde %6.1’'in de altina geldi de oradan biliyoruz. Bu, pek tabii
ki %4.5’den yapilan haftalik fonlamalarin miktar artirilarak gerceklesti.

BIST nasil bir mesaj aliyor? TCMB aslinda piyasalara carry mesajini vermeye devam etti. Dedi ki déviz kuru gevseyecek,
ben inaniyorum siz de inanin, faiz artmayacak koridor yil sonuna kadar sabit, enflasyon da kontrol altinda. Asil séylenmeye
calisilan bu; ancak gel gér ki mesajlar gok karmasik yollardan piyasaya verildi, akillar karisinca BIST durakladi, faiz %8’e
ylikseldi, USDTRY de 2.00’in kapisini ¢aldi. Dunkl konferansta S&P Avrupa bagekonomisti TCMB’nin enflasyon ve
blyime ikilemi yasadigini sdyleyince sinyalizasyon iyice karmasik bir hal ald1.

Yeni giine baslarken ABD 10 yillik faizindeki %2.66 umut verici, Brent petrol’deki 108 dolar seviyesi sorun yaratmiyor;
ancak paritenin giineye yonelmesi sikinti. Haftaya baslarken, Wall Street'in Fed’den partiye devam mesajina ragmen tarihi
zirvelerde rahat edemediginden bahsetmistik; zira fundamentaller artik sat-bdlgesine giris yapti. Elbette alimlar uzayabilir
ancak bultce ve bor¢ tavaninda geriye sayim baslarken halen uzlasma umudunin gérilmemesi Wall Street’i zirvelerden
birkag adim inmesine yol agti. Bu sabah da vadeliler yatay/hafif ekside, Asya’'da uguk yesil — a¢ik pembe tonlarinda gri tlirii
bir renk turemis. Henliz yiikselis trendini sonlandirmayan ancak nétr sahaya yaklasan GOP’larda ise zayif makro
fundamentallerden kirilganlik kokusu yayilmaya devam ediyor. Ozetle, bu havada BIST icin net bir yon tayin etmek kolay
degil. USDTRY barometremiz.
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Diinyada Giindem

Tarih Ulke Ref UK TSI Onem Konsensiis ___Ecz. Tahmin Onceki
25 Eylul Almanya GfK Tiiketici Gliveni : Ekm 7:00 9:00 Orta 7.0 6.9
Gars Tiirkiye Hazine ig Borg itfasi : TRL837mn 7:00  9:00 Diisiik
Japonya P Makine Parga Siparigleri yly : Aug 7:00 9:00 Diisiik -1.8%
Euro Bolgesi italya Tahvil ihalesi 10:00  12:00 Yiiksek
Euro Bolgesi P> TCMB Tutanaklan : Eyl 13:00  15:00 Yiiksek
ABD » AMB Uyesi Asmussen Kosacak 13:30  15:30 Yiiksek -0.1% -2.6% -7.4%
ABD » Dayanikli Mal Siparisleri : Aug 13:30 15:30 Yiiksek 1.1% -0.1% -0.8
ABD P Ulastirma Harig Dayanikli Mal Siparigleri : Aug 15:00 17:00 Yiksek 425k 420k 394k
ABD P Yeni Konut Satiglar : Aug 19:30 21:30 Yiksek

IRKET VE SEKTOR HABERLERI

ARCLK: Basinda yer alan haberlere gore Arcgelik’in Bati Avrupa’daki pazar payi yilin ilk 7 ayinda Siemens’i gecti. Bdylece
Argelik Bati Avrupa’nin 2. biyik oyuncusu haline geldi. Sirketlerin pazar paylar ile ilgili somut veriler agiklanmiyor. Fakat
haber Arcelik’in Avrupa’da pazar payinin artmaya devam ettigine isaret ediyor. Bu nedenle haberi olumlu olarak

degerlendiriyoruz.

ALBRK: Albaraka Turknk 1 yillik sendikasyon kredisini %96 oraninda yenileyerek 450 milyon dolarlik krediyi 430 milyon
dolar seviyesine getirdi. Geg¢tigimiz yil ki krediye gére maliyet 65 baz puan daha dusik olup, Libor + 135 baz puan olarak

gerceklesti.

PGSUS: Esas Holding Pegasus Hava Yollar’'nda satacagini acikladigi %1,59’luk hisseyi piyasada diin 32 TL hisse basi
fiyattan sattigini agikladi.

SERMAYE ARTTIRIMLARI VE TEMETTU ODEMELERi & GENEL KURUL TARIHLERI

TEMETTU ODEMELERI
. Bedelsi
2:;:':': Piy.De§. |Bedelsiz Bedelli Ar“g:r"ms:':as' Temettii Verimi HS

y (TLmn) Y Temettii Briit nakit Net nakit Referans
Sirketler (TL mn) (%) (%) (TLmn) Tarih Briit Net (%) (%) (%) Tarih Fiyat (TL)
Bossa 108.00 192.240 - - 108.000 4.4% 3.7% 7.80% 6.63% 25/09/2013 1.69
Milpa 127.40 215.300 - 40.00 178.355 25/09/2013 1.48
EN SON YAPILAN VEYA YAPILMASI KARARLASTIRILAN SERMAYE ARTIRIMLARI
2012 YILI TEMETTU ODEMELERI ILE ILGILI BILGILER
BORSA'DA iISLEM GOREN SIRKETLERIN 2012 YILI OLAGAN GENEL KURUL TARIHLERI
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http://www.emdas.com.tr/rapor/Serm2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Serm2013.xls
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http://www.emdas.com.tr/rapor/Tem2013.xls
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TEKNIK ANALIZ

BIST-100 ENDEKSI

Endeks gecen hafta test ettigi 80000 direncinden basladii dusus egilimini surdirtyor. Fed sonrasi olusan fiyat boslugunu
kapatmaya dénik geri ¢cekilme halinde 75000 destegi test edilebilir. 77500 Un yukari gegilmesi halinde BIST100 endeksinde tekrar
79200-80000 direngleri test edilebilir. BIST 100 endeksi ABD endeksine gorece tepki ylkselisi yasandiktan sonra yatay band
igerisinde kaldi. Gelismekte olan (lke borsalari ABD ye gérece pozitif ayrisabilirse bunun Borsa Istanbul da da yansimasi olabilir.

BIST 100 Kisa Vadeli Grafik
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USDTL - BANKALARARASI

Dolar/TL tekrar 2 pskolojik direng seviyesi test ediliyor. FED sonrasinda geri ¢ekilmenin sinirli kalmasi ve tekrar
yukselen kanal igine geri donis kisa vadede tekrar zirvelere dodru bir yikselis olabilecedine isaret ediyor. 1.98 ilk
destek, 2.03 ilk direng olarak izlenmeli. ABD 10 yillik faizler FED in EylUl toplantisi sonrasinda yagsanan gevseme devam
ediyor. 2.68 in altina gerileyen faizlerde bir ka¢ gln icinde 2.70 in Uzerine ylkselis olmazsa gerilemede 2.50 hedef

olabilir.

USDTL Uzun Vadell Graflk
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TEKNIK ANALIZ

ABD S&P Endeksi MSCI Gelismekte Olan Ulkeler/ S&P
ABD de S&P endeksinde 1730 kanal direncinden baslayan geri Son ginlerde gelismekte olan (Ulkeler kisa vadede S&P
cekilme devam ediyor. 1700 Un altinda kalmaya devam ederse endeksine gorece daha pozitif bir egilim sergiliyor. ABD
endeks 1640-1650 destedine dogru devam edebilir. S&P faizlerinde gerileme yasanirsa bu gorece kisa vadeli pozitif
endeksinin gerilmesi gelismekte olan ulke borsalarinca negatif ayrisma algalan uzun vadeli trende kadar surebilir.
algilanabilir.
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VIOP ENDEKS 30 KONTRATI

Kisa vadede BIST 30 da destekler 93700 ve 92300 de bulunuyor. Direngler ise 97500 ve 100000 seviyelerinde
bulunuyor. 95500 seviyesi yukari gegilirse Endeks kontratinda kisa pozisyonlar kapatilip, kisa vadeli 97500 hedefli uzun
pozisyon agcilabilir. 93700 Un de altina gerileme halinde ise kisa pozisyonlari 92500 civarinda kapatip 91500 stop loss
kabul edilerek uzun pozisyon acilabilir.

BIST30 Kisa Vadeli Grafik
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VADELI iSLEM VE OPSIYON PiYASASI VERILERI

Sozlesme Kodu

IMKB 30 Endeks

Sozlesme Kodu

F_XU0300214S0

Uzlagm

Fiyati

96.900

Onceki

Uzlagsma

Fiyati

Fiyat

Degisim

Giinliik
Yiiksek

Giinliik
Disiik

Agirhikh
Ortalama

96.950

Miktar
(Adet)

Hacim (TL)

872,548

Pozisyon

Acik
Acik Pozisyon
Degisimi

405

IMKB 30 Endeks F_XU0301013S0 | 94.850 95.450/ -0.63 96.225 94.425 95.199 152,127  1,448,236,028 130,199 -6,203|
IMKB 30 Endeks F_XU0301213S0 95.600 96.350 0.78 97.050 95.250 96.060 864 8,299,505 3,347 280
Altin F_XAUTRY0214S0 86.825 87.000 -0.201 87.500 86.505 86.824 5 43,412 3 2
Altin Dolar / Ons F_XAUUSD0214S0 1,316.55 1,330.00 -1.01 1,324.00 1,306.00  1,316.53 10 26,141 38 -4

Euro / Usd Capraz Kuru F_EURUSD0913S0 1.3481 1.3494 -0.0963 1.3518 1.3460 1.3487 732 1,960,230 3,399 -524
Euro / Usd Capraz Kuru F_EURUSD1213S0 1.3484 1.3507 -0.1703 1.3513 1.3465 1.3492 75 200,916 3,734 7
Euro F_TRYEUR0214S0 2.7645 2.7585 0.2175 2.7700 2.7500 2.7643 32 88,457 153 0
Euro F_TRYEUR1013S0 2.7105 2.6920 0.6872 2.7160 2.6940 2.7085 286 774,637 24,178 219
Euro F_TRYEUR1213S0 2.7310 2.7275 0.1283 2.7315 2.7310 2.7310 55 150,208 23,141 -1
Dolar F_TRYUSD0214S0 2.0565 2.0465 0.4886 2.0595 2.0390 2.0500 52 106,602 814 5
Dolar F_TRYUSD1013S0 2.0140 1.9990 0.7504 2.0185 1.9970 2.0113 41,570 83,610,876 109,871 10,878
Dolar F_TRYUSD1213S0 2.0385 2.0250 0.6667 2.0395 2.0205 2.0355 24,230 49,320,556 20,224 2,235
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UBELERIMIZ
ISTANBUL MERKEZ ANTALYA
Buyukdere Caddesi No:209 Deniz Mh.Konyaalt1 Cad.
Tekfen Tower Kat:5 34394 Arat Apt. No:13/3 07050
Levent ISTANBUL ANTALYA
Tel. 1 (212) 31959 99 Tel.: (242) 244 05 58
Faks :(212) 319 59 00 Faks: (242) 244120
iZMIR BURSA
Halit Ziya Bulvan Atatiirk Caddesi Bulus is Han
Kayhan is Han1 no:42 Kat:4 Daire:401 Kat:1 16010 Heykel BURSA
Konak, IZMIR Tel.: (224) 224 03 64
Tel. :(232) 498 0 498 Faks: (224) 224 60 54

Faks 1 (232) 498 0 444

ANKARA

Ankara Ticaret Merkezi
Kiziirmak Mahallesi 1450. Sokak
No:3 Kat:14 Daire:64
Cukurambar/ANKARA

Tel. 1 (312) 292 93 00

Faks 1 (312) 292 93 43

BOLUMLERIMIZ

ELEKTRONIK ISLEMLER VARLIK YONETIMI
Bilylikdere Caddesi No:209 Buyukdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:5 34394 Tekfen Tower Kat:6 34394
Levent ISTANBUL Levent ISTANBUL

Tel. : (212) 319 55 55 Tel. 1 (212) 31959 99
Faks  :(212) 31959 69 Faks  :(212) 319 56 26

e-posta : datanet@emdas.com.tr

Bu belgede yer alan tiim bilgi ve veriler, giivenilir oldugu disiiniilen kaynaklardan elde edilmistir. Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolimleri, burada sunulan bilgilerin dogrulugu ve biitiinliigli konusunda makul Gzeni gostermekle
beraber, olabilecek hatalar ve eksikliklerden sorumlu degildir. Bu belgede yer alan analizler cesitli varsayimlar altinda yapilmistir.
Degisik varsayimlar, onemli derecede farkli sonuclar ortaya koyabilir. Bu belgede yeralan goérisler ayrica bir uyariya gerek olmaksizin
degisebilir ve Eczacibasi Menkul Degerler A.S.nin diger bollimlerinin goriisleri ile farkli veya karsit yonde olabilir. Bu belgede yer alan
goris ve dusunceler, Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolumlerine ait olup, Eczacibasi Menkul
Degerler A.S. yonetiminin goriislerini temsil etmez. Bu belgenin hazirlanmasindan sorumlu olan Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Boliim analist(ler)i, piyasa hakkinda bilgi alabilmek, degerlendirebilmek veya yorumlayabilmek
amaciyla, satis/pazarlama veya diger boliimlerle iletisim kurabilir. Bu belgede yer alan yatinmla ilgili bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatinm damismanligi kapsaminda degildir. Bu belge sadece bilgi amacli yayinlanmis olup, iceriginin hicbir bolimi alim-satim yoniinde
yatinm tavsiyesi olarak degerlendirilemez. Burada yeralan gorisler, yatinmcimin mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar1 verilmesi beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir.
Tim haklar saklidir. Bu belgenin hicbir bolimi; Eczacibasi Menkul Degerler A.S.'nin dnceden yazili izni alinmaksizin ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya fotokopi, mekanik kopyalama ve elektronik ortam dahil olmak iizere hicbir surette dagitilamaz.
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