Eczacibasi
Menkul Degerler

GUNE BAKI

Borsa Istanbul haftaya yurt disi piyasalarin etkisinde pozitif bir
egilimle basladi. Agustos sonunda 64000 lerden baslayan tepki
hareketinde endeks %15 civarinda bir artis yasadi. Diger
gelismekte olan piyasalarin da yukseldigi goéruliyor. Bu tepki
gelismekte olan Ulke borsalarinin ABD ye goérece son aylarda
daha fazla satilmig olmasinin dogal bir sonucu gibi gorilebilir.
Zira MSCI gelismekte olan Ulke endeksi goérece S&P
baktigimizda son haftalarda algalan kanal igerisinde pozitif bir
egilim yasaniyor. Bu egilimin devami FED den gelecek
aciklamalara bagh olabilir. Bu sabah Dolar/TL deki ve vadeli
endekslerdeki egilim din %3.66 artan borsa endeksinin giine
hafif bir gerilemeyle baslayabilecegine isaret ediyor. Teknik
olarak 73800 deki algalan direncini diin gecen endeksin bugiin bu
trend cizgisinin neresinde kapatacagi kisa vadede dnemli. 73800
Un altinda kisa vadeli pozisyonlar agisindan 72500 ilk destek
olarak 6ne c¢ikarken, 71300 destedi pozisyonlar agisindan stop
loss olarak izlenmeli. Endeks ara g¢ekilmeler olsa da 73800 Un
Uzerinde kalirsa 6nimuzdeki glinlerde 76000-77000 seviyelerini
hedefleyebilir. Haber akigina bagh oynaklik ihtimalini disinerek
yapilan alimlarda mutlaka stop loss seviyelerine bagl kalmakta

GUNLUK BULTEN

17.09.2013

Makro Giindem

Ozel Sektériin Yurtdisi Kredi Borcu : Tem
TCMB PPK Faiz Toplantisi

Kisa Vadeli Dis Borg¢ Stoku : Tem

Net Uluslararasi Yatirim Pozisyonu : Tem
Merkezi Hiikiimet Borg Stoku : Aug
Yabanci Turist Girigleri : Aug

Reel Sektér Given Endeksi ve KKO : Eyl
TCMB PPK Tutanaklari : Eyl

Tliketici Giveni : Eyl

Dig Ticaret : Aug

Gosterge Faiz

Gunliik Degisim (bp)
MB Politika Faizi (basit)

13 Mayis 2015 (kapanis, bilesik)

8.74
-39

Eurobond (Getiri & Vade Uyumlu Spread)

17/09/2013
17/09/2013
18/09/2013
19/09/2013
20/09/2013
23/09/2013
24/09/2013
24/09/2013
27/09/2013
30/09/2013

Sabit Getirili Piyasa Verileri

2030 - $158.44 / 6.15% / 258.70

2034 - $118.50/ 6.36% / 265.50
Doviz Kapanis Ginliik Yilbagindan
USS$/TL 1.99 -1.6% 12.1%
EURITL 2.66 -1.1% 13.5%
DOVIizZ SEPETI (0 .50 EUR+0.50 USD) 2.33 -1.4% 12.9%

Piyasa verileri (TLmn) Giinlilkk Haftalik Yilbagindan

yarar olacaktir.

BIST-100 Kapanis 74,259 3.7% 6.6% -5.1%
Piyasa Degeri: 453,391 Giinluk igl. Hacmi: 3,431
ECZACIBASI PORTFOY YONETIMi A.S. YATIRIM FONLARI § 5o orFDD TVATK Tghr
GETIiRILERI @ 2012 10.90 1.45 11.04 1.30
@ 2013 T 10.20 154 8.08 1.16
iHLi 3 BIST-30
16/09/2013 TARIHLI PERFORMANS TABLOSU 3 2012 10.54 1a1 10.47 137
w 2013 T 9.43 1.48 7.34 112

A Tipi

Hisse Fon 4.72% 1.20% -3.94% 37.90% -15.54% 20.19%
Degisken Fon 5.82% 2.89% -0.03% 23.47% -13.08% 10.19%
Analiz Fon -0.24% 0.11% 1.90% -0.60% 6.87% 6.65%
B Tipi

KV Tahvil Bono Fon 0.19% 0.51% 2.32% 6.89% - -
Biyume Fon 0.01% 1.47% 3.75% 3.88% 7.14% 4.75%
Tahvil Bono Fon 0.58% 0.83% 0.96% 10.35% 1.85% 6.57%
Likit Fon 0.14% 0.50% 2.92% 6.61% 3.89% 3.38%

ARASTIRMA ORTA VADELI MODEL PORTFOYU

En Aktif

BIST-100
En ¢ok artan

Hisse (mnTL) Hisse
GARAN 486,000 |METRO
ISCTR 374,284 |ASUZU
HALKB 332,261 |KRDMD
THYAO 277,974 |ULKER

Giinliik A
14.6%
8.8%
8.5%
8.2%
8.0%

En cok diisen

Giinliik A
-4.3%
-0.4%
-0.4%

0.0%
0.4%
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s |\|KB-100 Endeksi Islem Hacmi (Milyon TL) IMKB-100 Endeksi

Degisim

Giinliik 7 Giinliik 52 Haftalik

ANHYT 4.3 4.9 13% 1,516 2.4 13.5% 13.1% 8% -6% 23%
BIZIM 25.6 31.0 21% 1,024 2.2 4.8% -17% 7% -20%  -7%
ENKAI 55 6.6 19% 17,600 14.9 2.2% 24% 3% 13% 20%
IPEKE 51 5.0 -2% 1,330 55.3 16.9% 45% 19% 22% -15%
PRKME 53 7.4 39% 789 8.4 14.6% 14.0% 3% -4% -14%
TSKB 2.0 2.1 8% 2,561 59 0.7% -04% 0% 3% 4%
Portfoyiin yilbasindan bu yana getirisi Nominal Relatif

2.9% 8.4%

Diinya Endeksleri

Kapanis

MSCI Gelisen Piyasalar 1,001.8 1.51%
MSCI Turkiye 1,055,786.0 3.60%
MSCI Diinya 1,546.5 0.83%
Dow Jones 15,494.8 0.77%
DAX 8,613.0 1.22%
S&P 1,697.6 0.00%
FTS100 6,622.9 0.59%
CAC40 4,152.2 0.92%
Nikkei 225 14,350.6 -0.38%

2.87%
3.45%
2.02%
2.00%
1.97%
0.81%
0.59%
0.86%
-0.50%

-4.54%
-5.56%
15.73%
18.24%
13.14%
19.03%
12.29%
14.04%
38.05%

Kaynak: Matriks, Rasyonet

Giincelleme:

17/09/2013 9:06

Liitfen en arka sayfadaki agiklamalar dikkate alimz
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SABIT GETIRILI PIYASALAR

Pazartesi giinii para piyasasi 4,814 milyon TL arti rezerv ile acildi. Gecelik faiz ortalama brit % 6,98 ; net % 5,93 oldu.
Tahvil ve Bono Piyasasi nda bugiin de asagi yonli hareket devam etti. 13 Mayis 2015 vadeli gésterge tahvilde ortalama
bilesik faiz % 9 un altina inerek %8.98; 8 Mart 2023 vadeli 10 yillik tahvilde ise ortalama bilesik faiz %9.55 oldu.10 yilhk
tahvilde 295 milyon TL islem hacmi gerceklesti. Kisa vadede gosterge faizin %8.90-%9.20 bandinda hareket etmesini
bekliyoruz. Fed'in asiri gevsek para politikasinin devam edecegi beklentisi ve Suriye gerginliginin azalmasiyla gelismekte
olan ulke para birimleri gibi TL de haftaya deger artisiyla bagladi.Dolar/TL kuru gin iginde 1.9880-2.0274 bandinda
hareket etti. TCMB 352 milyon dolar teklif gelen déviz satim ihalesinde 180 milyon dolar satarken; gdsterge alis kurunu
1.9927 olarak acikladi.

EKONOMIDE SON GELISMELER

BIST GOP rallisine sprint atarak katildi... Gézler Fed éncesinde TCMB PPK kararlarinda... Diin de sdyledik
TCMB"den “carry” mesajini li¢ hafta énce alan BiST, GOP"lardan esen carry trade riizgarini arkasinda hissettigi siirece
yola devam etme niyetinde, ancak ilk ters riizgarda oyundan c¢ikabilir; ¢linkl defans hatti saglam degil. Yani fundamental
makro ortam sorunlu. ,YUksek enflasyon - yavas blylime - genis cari agik” Giggeninde kdseleri saglamlastiran ana unsur
bitce. Din Temmuz-Adustos bakiyesi 2012"nin ayni dénemine gore zayiflasa da bitgenin genel olarak saglamligini
korudugunu gordik. Zira ilk sekiz aylik bltge dengesi 231 milyon TL fazla verirken, faiz disi fazla da gegen yilin ayni
dénemine gore 10 milyar TL artarak 39.7 milyar TL"ye ulasti. Yani bitcge tatil donlisiu sinifi gecti ancak bu harcamalardan
degil vergi ve o6zellestirme performansiyla gecer not aldi. OTV ve KDV Temmuz'da gayet iyiydi. AJustosta ise
yavaglama var. Bitgenin de gosterdigi Uzere blylmenin 3C*de de %4 patikasinda devam ettigini sGylemek yaniltici
olmaz; ancak 4C“de resim mevcut piyasa gelismeleri altinda asagi yonli riske agik. Din Suriye helikopterinin sinir ihlali
nedeniyle mevcut angajman kurallari dahilinde disurilmesi jeopolitik riski yeniden mansete tasirken, bu sabah ABD 10
yillik tahvil faizinin yeniden %?2.86"ya tirmanmasi basagrisi yaratiyor, EURUSD paritesinde 1.3330"lara geri ¢ekilme var,
petroliin 110 dolarin altina inmesi ise BiST"in pozitifi. Asya borsalari ve NY Vadeliler yarinki Fed FOMC éncesinde hafif
ekside; 6zetle dinku gugli rallinin ardindan yeni giine baslarken global piyasalardan destek alamiyoruz.

Gozler TCMB PPK*da USDTRY"de yili 1.92 seviyesinde kapanacagini israrla vurgulayan ve faiz koridorunda %6.75-
%7.75 bandindan geri adim atmayacagini her platformda tekrarlayan TCMB Baskani, PPK"nin olasi faiz kararlarini da
kiltlemis oldu. Bu durumda, PPK sadece FX zorunlu karsiliklar (ZK) ile rezerv opsiyon karsiliklarinda (ROK) ayarlama
yapabilir duruma dusti. O da sinirl dlgide. Her ne kadar konsensis ZK ve ROK"a sinirli indirime isaret etse de bu
toplantida TCMB"nin FX silahlarini sakli tutmak isteyebilecegini de dikkatlerden kagirmamak gerekiyor. Bunun diginda
TSI 14:00"de aciklanacak PPK kararlarindan ciddi birsey beklenmemekte.

Diinyada Giindem

Tarih Ulke Ref UK TSI Onem Konsensiis _Ecz. Tahmin Onceki
17 Eylil Gin P Conference Board Oncii Gostergeler Endeksi : Aug 3:00 5:00 Yiiksek
Sal Tiirkiye Ozel Sektor Orta - Uzun Vadeli Dig Borg Stoku : Tem 8:00 10:00 Diisiik USD143.2bn
Euro Bolgesi P AMB Uyesi Nowotny Konusacak 8:00  10:00 Yiiksek
Euro Bdlgesi P> AMB Uyesi Liikanen Konusacak 9:00 11:00 Yiiksek
Euro Bolgesi Cari iglemler Dengesi : Tem 9:00 11:00 Diisiik EUR26.1bn
ingiltere TUFE a/a : Aug 9:30  11:30 Diisiik 0.5% 0.0%
Euro Bolgesi P AMB Uyesi Praet Konusacak 9:30  11:30 Yiiksek
Euro Bdlgesi P> ispanya 6ve 12 vadeli Bono Satacak 9:30 11:30 Yiiksek
Euro Bdlgesi P> ZEW Beklenti Anketi : Eyl 10:.00 12:.00 Yiiksek 44.0
Almanya P ZEW Mevcut Durum : Eyl 10:00  12:00 Yiiksek 20.0 19.0 18.3
Almanya P ZEW Beklenti Anketi : Eyl 10:00  12:00 Yiiksek 45.0 45.0 42.0
Euro Bolgesi Dig Ticaret Dengesi : Tem 10:00  12:00 Diisiik EUR20.5bn EUR17.3bn
Tiirkiye P TCMB PPK Faiz Karan : 1-hafta vadeli Repo Orani 12:00  14:00 Yiiksek 4.50% 4.50% 4.50%
Tirkiye P TCMB PPK Faiz Karari : ON Repo Orani (Piyasa Yapicilari igin) 12:00  14:00 Yiiksek 6.75% 6.75% 6.75%
Tiirkiye P TCMB PPK Faiz Karar : ON Borg Verme Orani 12:00  14:00 Yiiksek 7.75% 7.75% 7.75%
Tiirkiye P TCMB PPK Faiz Karar : ON Borg Alma Orani 12:00  14:00 Yiiksek 3.50% 3.50% 3.50%
ABD » TUFE a/a : Aug 13:30 15:30 Yiiksek 0.2% 0.2%
ABD P Gekirdek TUFE a/a : Aug 13:30  15:30 Yiiksek 0.1% 0.2%
ABD Toplam Sermaye Girisleri : Tem 14:00  16:00 Orta USD-19.0bn
ABD P NAHB Konut Piyasasi Endeksi :Eyl 15:00  17:00 Yiiksek 59 59
ABD P Fed FOMC Toplantisi Bagliyor Yiiksek
Euro Bolgesi P> italya Parlamento Komitesi Berlusconi'nin D gini ve Segil hakkini oylayacal Yiiksek
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IRKET VE SEKTOR HABERLERI

TRKCM: Trakya Cam’in Bulgaristan’daki kaplamali cam yatinmi dretime bagladi. Trakya Cam Bulgaristan
operasyonlarini istirak olarak muhasebelestirdigi icin yeni yatinmin ciro ve VAFOK’e etkisi olmayacak. Fakat net kar
rakamina 3C13'de (firnin ilk galistinimasi sirasindaki yiksek enerji maliyetleri nedeni ile)olumsuz, orta vadede ise
olumlu etkisi olacaktir. Sirket Bulgaristan'daki kapasitesini orta vadede talebe goére 8-10m2’'ye kadar cikartmayi
planlamaktadir. Gelisme beklentiler dahilinde oldugu igin hisse senedine etkisi sinirli kalacaktir.

SERMAYE ARTTIRIMLARI VE TEMETTU ODEMELERi & GENEL KURUL TARIHLERI

EN SON YAPILAN VEYA YAPILMASI KARARLASTIRILAN SERMAYE ARTIRIMLARI
2012 YILI TEMETTU ODEMELERI iLE iLGILi BILGILER
BORSA'DA iSLEM GOREN SIRKETLERIN 2012 YILI OLAGAN GENEL KURUL TARIHLERI

QEczacrbasl 3
Eczacibasi Menkul Degerler
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TEKNIK ANALIZ

BIST-100 ENDEKSI

73800-74000 seviyesindeki algalan direncini gegen BIST100 endeksinde bu seviyelerin izerinde yukselis egilimi korunursa hedef
76000-77000 yatay direng seviyeleri olabilir. Kisa vadede FED den piyasalan tedirgin edecek beklenmedik bir gelisme olmazsa

endeks bu seviyelere yukselebilir.

71300 U kisa vadede stop loss seviyesi kabul ederek hareket etmekte yarar var.

Ancak piyasalarda kirilganhdin devam ettigini gézonine alarak oynaklik ihtimalini distnerek

BIST 100 Klsa Vadell Grafik
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BIST 100/MSCI Gellsmekte Olan Ulkeler -Uzun Vadeli Grafik
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USDTL - BANKALARARASI

USDTL de yukselen kanal icinde 2 psikolojik destedinin ¢ahstigi goruliyor. Bu seviyenin altina gerileme olsa bile
o6nemli destek olarak 1.97 trend destegi izlenebilir. Faizlerdeki gerileme devam ederse bunun kurda 1.97 destegine
gerileme konusunda katkisi olabilir.Ancak 1.97 destegi kirllmadikc¢a yikselis trendi bozulmus olmaz.
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TEKNIK ANALIZ

ABD S&P Endeksi MSCI Gelismekte Olan Ulkeler/ S&P
ABD de S&P endeksi tarihi zirvelere yaklasti. 1709-1710 Son ginlerde gelismekte olan (Ulkeler kisa vadede S&P
zirvesi gegilirse kanal direnci olan 1760 seviyeleri hedef olabilir. endeksine gorece daha pozitif bir egilim sergiliyor. Ama orta
ik destek seviyesi 1675 de bulunuyor. vadede alcalan kanal devam ediyor.
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VIOP ENDEKS 30 KONTRATI

BIST30 da 89200 algalan trend direncinin tzerinde bir yikselis egilimi var. Fed in Carsamba giinii yapacag! toplanti
oncesinde pozitif beklentileri alan piyasalarda yiikselis kisa vadede devam edebilir. Ancak potansiyel kirilganliklari da
dugunerek endeks kontratinda acilabilecek uzun pozisyonlar agisindan 89000 i mutlaka stop loss olarak izlemekte

yarar var. Yurt disi pozitif egilim devam ederse BIST30 endeksi 91500 U de gegerek 94500-95000 seviyelerini
hedefleyebilir.

BIST30 Kisa Vadeli Grafik
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VADELI ISLEM VE OPSIYON PiYASASI VERILERI

Onceki Fiyat Acik
Uzlasma Uzlagma Degisim Ginlik Ginluk Agirhkh Miktar Acik Pozisyon
Sozlesme Kodu Sozlesme Kodu Fiyati Fiyati (%) Yiiksek Diisiik Ortalama (Adet) Hacim (TL) Pozisyon Degisimi
IMKB 30 Endeks F_XU0300214S0 93.450 89.475 4.44 93.575 90.325 92.390 1,145,633 253
IMKB 30 Endeks F_XU0301013S0 | 91.950 87.850 4.67 92.100 88.525 91.057 137,153 1,248,867,458 158,997 5,085
IMKB 30 Endeks F_XU0301213S0 92.775 88.825 4.45 92.850 90.000 91.634 643 5,892,078 2,937 -199
Altin F_XAUTRY0214S0 90.500 90.500 0.000 0.000 0.000 0.000 0 0 3 0
Altin Dolar / Ons F_XAUUSD0214S0 1,333.60 1,314.80 1.43 1,377.00 1,315.00 1,333.61 31 83,746 41 26
Euro / Usd Gapraz Kuru F_EURUSD0913S0 1.3359 1.3265 0.7086 1.3385 1.3345 1.3361 3,656 9,895,310 7,793 453
Euro / Usd Capraz Kuru F_EURUSD1213S0 1.3369 1.3309 0.4508 1.3387 1.3330 1.3364 2,817 7,625,985 3,171 1,582
Euro F_TRYEUR0214S0 2.7600 2.7750 -0.5405 2.7600 2.7600 2.7600 2 5,520 199 2
Euro F_TRYEUR1013S0 2.6850 2.7145 -1.0868 2.7165 2.6820 2.6867 1,995 5,360,054 22,153 129
Euro F_TRYEUR1213S0 2.7165 2.7445 -1.0202 2.7250 2.7120 2.7191 81 220,247 23,164 27
Dolar F_TRYUSD0214S0 2.0595 2.0980 -1.8351 2.1150 2.0570 2.0645 397 819,612 648 321
Dolar F_TRYUSD1013S0 2.0135 2.0490 -1.7326 2.0300 2.0060 2.0144 86,868 174,984,257 105,410 -14,063
Dolar F_TRYUSD1213S0 2.0360 2.0745 -1.8559 2.0560 2.0310 2.0383 2,072 4,223,419 20,576 -1,096
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UBELERIMIZ
ISTANBUL MERKEZ ANTALYA
Buyukdere Caddesi No:209 Deniz Mh.Konyaalt1 Cad.
Tekfen Tower Kat:5 34394 Arat Apt. No:13/3 07050
Levent ISTANBUL ANTALYA
Tel. 1 (212) 31959 99 Tel.: (242) 244 05 58
Faks 1 (212) 31959 00 Faks: (242) 24412 0
iZMIR BURSA
Halit Ziya Bulvan Atatiirk Caddesi Bulus is Han
Kayhan is Han1 no:42 Kat:4 Daire:401 Kat:1 16010 Heykel BURSA
Konak, IZMIR Tel.: (224) 224 03 64
Tel. 1 (232) 498 0 498 Faks: (224) 224 60 54

Faks 1 (232) 498 0 444

ANKARA

Ankara Ticaret Merkezi
Kiziirmak Mahallesi 1450. Sokak
No:3 Kat:14 Daire:64
Cukurambar/ANKARA

Tel. 1 (312) 292 93 00

Faks 1 (312) 292 93 43

BOLUMLERIMIZ

ELEKTRONIK ISLEMLER VARLIK YONETIMI
Bilylikdere Caddesi No:209 Buyukdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:5 34394 Tekfen Tower Kat:6 34394
Levent ISTANBUL Levent ISTANBUL

Tel. : (212) 319 55 55 Tel. 1 (212) 31959 99
Faks  :(212) 31959 69 Faks  :(212) 319 56 26

e-posta : datanet@emdas.com.tr

Bu belgede yer alan tiim bilgi ve veriler, giivenilir oldugu diisiinlilen kaynaklardan elde edilmistir. Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolimleri, burada sunulan bilgilerin dogrulugu ve biitiinliigli konusunda makul Gzeni gostermekle
beraber, olabilecek hatalar ve eksikliklerden sorumlu degildir. Bu belgede yer alan analizler cesitli varsayimlar altinda yapilmistir.
Degisik varsayimlar, onemli derecede farkli sonuclar ortaya koyabilir. Bu belgede yeralan goérisler ayrica bir uyariya gerek olmaksizin
degisebilir ve Eczacibasi Menkul Degerler A.S.nin diger bollimlerinin goriisleri ile farkli veya karsit yonde olabilir. Bu belgede yer alan
goris ve dusunceler, Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolumlerine ait olup, Eczacibasi Menkul
Degerler A.S. yonetiminin gorislerini temsil etmez. Bu belgenin hazirlanmasindan sorumlu olan Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Boliim analist(ler)i, piyasa hakkinda bilgi alabilmek, degerlendirebilmek veya yorumlayabilmek
amaciyla, satis/pazarlama veya diger boliimlerle iletisim kurabilir. Bu belgede yer alan yatinmla ilgili bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatinm damismanligi kapsaminda degildir. Bu belge sadece bilgi amacli yayinlanmis olup, iceriginin hicbir bolimi alim-satim yoniinde
yatinm tavsiyesi olarak degerlendirilemez. Burada yeralan gorisler, yatinmcinin mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karan verilmesi beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir.
Tim haklarn saklidir. Bu belgenin hicbir boliimii; Eczacibasi Menkul Degerler A.S.'nin 6nceden yazili izni alinmaksizin cogaltilamaz,
yayinlanamaz veya fotokopi, mekanik kopyalama ve elektronik ortam dahil olmak iizere hicbir surette dagitilamaz.
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