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Piyasa verileri (TLmn) Gunliik Haftalik Yilbasindan
BiST-100 Kapanis 71,635 -1.5% 6.5% -8.4%
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? ? ? ? ? Diinya Endeksleri Kapanis Giinliik 7 Giinliik 52 Haftalik
BIZIM 253 31.0 23% 1,012 2.2 3.5% 0.7% -8% -18% -8% "
MSCI Gelisen Piyasalar 986.8 -0.36% 4.13% -5.97%
0, - 0/ - 0/ - -89 0,
CCOLA 48.6 58.3 20% 12,362 121 13.8% 10.4% -10% -8% 32% MSCI Turkiye 1,019,070.0 -1.51% 2.77% -8.85%
ENKAI 55 6.6 19% 17,664 14.9 2.5% 6.5% 3% 19% 21% |\SCI Dijnya 1,533.7 0.05% 2.41% 14.77%
IPEKE 5.0 5.0 0% 1,304 54.8 14.6% 6.2% 15% 23% -16% Dow Jones 15,376.1 0.49% 2.08% 17.34%
PRKME 49 7.4 49% 735 8.3 6.8% 10.2% -4% -7% -20% DAX 8,509.4 0.18% 2.82% 11.78%
TSKB 19 21 12% 2,470 59 -29%  -05% -5% 2% 0% O%F 1,688.0 0.00%  0.97% 18.36%
FTS100 6,583.8 -0.08% 0.81% 11.63%
Portféyiin yilbasindan bu yana getirisi Nominal Relatif CAC 40 4,114.5 0.19% 1.84% 13.00%
0.0% 9.2% Nikkei 225 14,404.7 0.12% 1.40% 38.57%
Kaynak: Matriks, Rasyonet Guncelleme: 16/09/2013 8:51
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SABIT GETIRILI PIYASALAR

Cuma giinl para piyasasi 6,483 milyon TL eksi rezerv ile acildi. Gecelik faiz ortalama briit %5,99 ; net %5,09 oldu. Tahvil
ve Bono Piyasasi nda dar bantta islemler gorildi. 13 Mayis 2015 vadeli gosterge tahvilde ortalama bilesik faiz %9.17; 8
Mart 2023 vadeli 10 yillik tahvilde ise ortalama bilesik faiz %9.78 oldu. Kisa vadede gosterge faizin %9.10-%9.40
bandinda hareket etmesini bekliyoruz. Gelecek hafta yapilacak Fed toplantisi éncesi global piyasalardaki tedirginlik ile
gline yiikselisle baslayan, 6gleden sonra ise gelen ABD verileri ardindan dalgali bir seyir izleyen Dolar/TL kuru giin iginde
2.0230-2.0390 bandinda hareket etti. TCMB 79 milyon dolar teklif gelen déviz satim ihalesinde 50 milyon dolar satarken;
gOsterge alis kurunu 2.0257 olarak agikladi.

EKONOMIDE SON GELISMELER

Yurtiginde gozler Fed ve TCMB toplantilarinda - Ge¢gmiste piyasa TCMB PPK’ya hi¢ bu kadar tepkisiz kalmamisti.
Sebebi agik: Bagkan Basgi 27 Agustos’ta Anadolu Ajansina verdigi mulakkatta yil sonunda TCMB’nin nerede duracagini
styleyince PPK toplantilarinin dnemi pek fazla kalmadi. USDTRY’de yi 1.92 seviyesinde kapanacagini israrla
vurgulayan ve faiz koridorunda %6.75-%7.75 bandindan geri adim atmayacagini her platformda tekrarlayan TCMB
Baskani, PPK’nin olasi faiz kararlarini da kiltlemis oldu. Bu durumda, PPK sadece FX zorunlu karsiliklar ile rezerv opsiyon
karsiliklarinda ayarlama yapabilir duruma disti. O da sinirh dlgiide. Bunun disinda yarinki PPK'dan herhangi birsey
beklenmemekte. Politika dilinin de ¢ok énemi yok; zira piyasa TCMB’nin aklindaki kur ve faiz seviyelerini li¢ hafta énce
g6rdl. Bunun disinda verilecek sinyaller zaten bliylmenin ve cari agigin yilin kalan déneminde yavaslayabilecegine, buna
karsilik enflasyon hedefinin de ulasilabilir olduguna isaret edecek. Ozetle, TCMB zaman zaman ek sikilastirmaya gitse de
guvercin durusu korumaya devam ediyor. Bunu zaten efektif fonlama faizinden (EFR) de gorebiliyoruz. 3 Eylul'den bu
yana EFR zaten disuk kalan politika faiz koridorunun (%6.75-7.75) da altinda %6.3’de seyrediyor.

TCMB’den “carry” mesajini ii¢ hafta 6nce alan BiST, GOP’lardan esen carry trade riizgarini arkasinda hissettigi
siirece yola devam etme niyetinde, ancak... 65000’lerde BIST BBB reytingine sahip degilmis gibi fazla iskontolu
hareket ediyordu, ne zaman Suriye riski yumusadi ve Cin verileriyle GOP’larda risk rallisi hayat buldu BiST rahatladi.
Ancak ilk ters riizgarda oyundan cikabilir; ¢linkii defans hatti saglam degil. Yani fundamental makro ortam sorunlu.
‘Yiksek enflasyon - yavas bliyime’ ekseninde gecen hafta cari acigin tahminleri asarak 5.8 milyar dolara yikselmesi hos
bir tat birakmadi. Boyle bir platformda ‘dolar faizi - hammadde/ener;ji fiyatlari — jeopolitika/i¢ politika’ ile ortaligin isindigini
soylemek mimkuin. Nitekim gecen Cuma bunu goérdik. Simdilik elimizde TCMB’nin kur ve faiz garantisi ile birlikte yurtdisi
piyasalarda getiri saglama arzusu var; ancak BiST yeni hikaye yazmaktan uzak. Son yasananlar “soluklanma rallisi (relief
rally)” disinda birsey degil. Devami GOP’lardaki (kirilgan) risk rallisinin sirmesine bagli. Yeni haftaya baslarken global
piyasalarin etkisiyle hava risk-on. Son bir not, faiz-kur dengesi henlz tutmuyor. Forward piyasasinin gelecek 12 ayda
TL’de fiyatladigi %7.5’lik deger kaybi traglanmazsa tahvillerin asiri fiyatlandigi goriisi 6ne ¢ikabilir. Bu arada, IV. Madde
kapasminda IMF’den bir heyetin 19-20 EylilI'de Turkiye'ye gelecegdini de not edelim..
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Diinyada Giindem

Tarih Ulke Ref UK TSI Onem Konsensiis _Ecz. Tahmin Onceki
16 Eylil  Euro Bolgesi P AMB Uyesi Mersch Konusacak 6:30 8:30 Yiksek
Pzrt Tirkiye igsizlik Orani : Haz 8:00 10:00 Orta 8.8%
Turkiye Merkezi Hiikiimet Biitce Dengesi : Tem - Aug 9:00 11:00 Orta TRL-1.2bn
Euro Bolgesi P AMB Baskani Draghi Konusacak 9:00 11:00 Yiiksek
Euro Bolgesi TUFE a/a : Aug 10:00  12:00 Orta 0.1% -0.5%
ABD P Empire imalat Endeksi : Eyl 13:30  15:30 Yiiksek 9.00 8.50 8.24
ABD » Sanayi Uretimi a/a : Aug 14:15  16:15 Yiiksek 0.4% 0.3% 0.0%
ABD P Kapasite Kullanim Orani : Aug 14:15  16:15 Yiiksek 77.8% 77.6% 77.6%
Almanya D> Bavyera Eyelati Gegici Segim Sonuglan Yiiksek

IRKET VE SEKTOR HABERLERI

TCELL: SPK Turkcell'in yonetim kurulunda bos olan 2 koltuga TeliaSonera’nin énerdigi 2 bagimsiz adayi atadi. SPK
Agustos ayinda ana ortaklarin hepsinden 2ser aday belirtmelerin istemisti fakat Cukurova ve Alfa’nin aday belirtmemesi
Uzerine TeliaSonera’nin adaylari segilmis oldu. Yonetim Kurulunun tamamlanmasinin ardindan SPK’nin bir sonraki adimi
Genel Kurul'un toplanmasi olabilir. Bu beklenti hisse senedini kisa vadede olumlu etkileyebilir.

Bankalar: Merkez Bankasi 1 Ekim itibariyla kredi kartlarindan alinan azami akdi faiz oranini 10 baz puan indirerek
aylik %2,02’ye dugirdl. Noétr.

SERMAYE ARTTIRIMLARI VE TEMETTU ODEMELERi &  GENEL KURUL TARIHLERI

EN SON YAPILAN VEYA YAPILMASI KARARLASTIRILAN SERMAYE ARTIRIMLARI
2012 YILI TEMETTU ODEMELERI ILE ILGILi BILGILER
BORSA'DA iSLEM GOREN SIRKETLERIN 2012 YILI OLAGAN GENEL KURUL TARIHLERI

IMKB Endekslerinde degisiklik

1 Ekim - 31 Aralik 2013 Donemi

iMKB-100

Alinacak: PEGASUS, NET TURIiZM

Cikarilacak: ANADOLU SiIGORTA, BANVIT

Yedek: AKGANSA, MONDI TiRE KUTSAN, BIMEKS, TUMOSAN, DEVA HOLDING

iMKB-50

Alinacak: PEGASUS, YAZICILAR, DOGUS OTO, PARK ELEKTRIK M.
Gikarilacak: NET HOLDING, NETAS, KONYA GIMENTO, BAGFAS
Yedek: ULKER, TSKB, GOLTAS CIMENTO

iIMKB-30

Alinacak: PEGASUS

Cikarilacak: IPEK DOGAL ENERJI
Yedek: TEKFEN, COCA COLA iCECEK

iMKB-10Bank
Alinacak: -

Cikarilacak: - .
Yedek: TEB, TEKSTILBANK
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TEKNIK ANALIZ

BIST-100 ENDEKSI

71300-72800 arasinda sikisan endeksin bu araliktan yukari ydonde gikmasi halinde 73800-74000 direnci test edilebilir. 71300destek
seviyesi kirilirsa endeksin 70000 e dogru bir geri ¢cekilme yasamasi olasidir.

BIST 100 Klsa Vadell Grafik BIST 100/Déviz Sepeti-Kisa Vadeli Grafik
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USDTL - BANKALARARASI

USDTL de ylkselen kanali icinde 2 psikolojik desteginin calistigi goriliyor. Bu seviyenin altina gerileme olsa bile
onemli destek olarak 1.97 trend destedi izlenebilir Faizlerdeki gerileme devam ederse bunun kurda 1.97 destegine
gerileme konusunda katkisi olabilir.Ancak 1.97 destegi kirllmadik¢a yukselis trendi bozulmus olmaz.

USDTLUzun Vadeli Graflk Gosterge Tahvnl KlsaVadeII Grafik
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TEKNIK ANALIZ

ABD S&P Endeksi MSCI Gelismekte Olan Ulkeler/ S&P

ABD S&P de tepki ylkselisi yasaniyor. 1685 seviyesini asan Son ginlerde gelismekte olan (Ulkeler kisa vadede S&P
endekste tekrar tarihi zirveler hedef olabilir. FED in Eylul endeksine gorece daha pozitif bir egilim sergiliyor. Ama orta
toplantisi 1790 zirvesinin tets edilnmesi konusunda gerekce vadede algalan kanal devam ediyor.

olusturabilir.
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VIOP ENDEKS 30 KONTRATI

Gegen hafta BIST30 da 89200 algalan trend direnci kirllamadi. ilk destek seviyesi olan 87000 in altina gerileme olursa
alcalan kanal icerisinde yasanan son tepki hareketi sona ermis kabul edilebilir. Bu durumda da 89000 lere karsilik gelen
bu trend kuvvetini artirabilir ve 84000 seviyesi ilk destek olarak 6ne c¢ikabilir. Fed in Eylul toplantisindan ¢ikabilecek
sonuca bagl olumlu algilamalar devam ederse ve Suriye kaygilari bir sire daha ertelenirse endeksin tekrar bu direnci
gecme girisimi olabilir. Kisa vadede endeks kontratinda 89200 stop loss kabul edilerek kisa pozisyonlar tasinabilir.
87000 in altina gerilemelerde ise kisa pozisyonlar arttirilabilir. 89200 Gn yukari kiriimasi halinde kisa vadede 88500 stop
loss Kabul edilerek uzun pozisyon acilabilir.

BIST30 Kisa Vadeli Grafik
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VADELI iSLEM VE OPSIYON PiYASASI VERILERI

Onceki Fiyat
Uzlagma Degisim
VEL (%)

Giinliik Gi
Yiiksek

Uzlagsma

Sozlesme Kodu Sozlesme Kodu Fiyati

IMKB 30 Endeks F_XU0300214S0 89.475 90.850 -1.51 91.400

k

Diisiik

89.200

Agirlikh
Ortalama

90.831

Acik
Pozisyon
Degisimi

Miktar
(Adet)

Acik
Hacim (TL) Pozisyon

318 2,888,415 225

IMKB 30 Endeks F_XU0301013S0 | 87.850 89.850/ -2.23 89.875 87.700 88.897 140,111  1,245,541,345 164,082 -4,426
IMKB 30 Endeks F_XU0301213S0 88.825 90.550 -1.91 90.600 88.600 89.748 394 3,536,065 3,136 171
Altin F_XAUTRY0214S0 90.500 90.500 0.000 0.000 0.000 0.000 0 0 3 0
Altin Dolar / Ons F_XAUUSD0214S0 1,314.80 1,347.20 -2.40 1,317.50 1,312.50  1,314.80 5 13,288 15 2

Euro / Usd Capraz Kuru F_EURUSD0913S0 1.3265 1.3318 -0.3980 1.3318 1.3211 1.3284 1,602 4,301,643 7,340 -74
Euro / Usd Gapraz Kuru F_EURUSD1213S0 1.3309 1.3310 -0.0075 1.3328 1.3266 1.3311 152 408,954 1,589 150
Euro F_TRYEUR0214S0 2.7750 2.7655 0.3435 2.7750 2.7750 2.7750 1 2,775 201 0
Euro F_TRYEUR1013S0 2.7145 2.7070 0.2771 2.7265 2.7135 2.7191 688 1,870,732 22,024 -401
Euro F_TRYEUR1213S0 2.7445 2.7360 0.3107 2.7500 2.7380 2.7445 20 54,891 23,191 0
Dolar F_TRYUSD0214S0 2.0980 2.0920 0.2868 2.1080 2.0900 2.0991 134 281,280 327 114
Dolar F_TRYUSD1013S0 2.0490 2.0365 0.6138 2.0580 2.0410 2.0494 26,172 53,636,678 119,473 -9,000
Dolar F_TRYUSD1213S0 2.0745 2.0645 0.4844 2.0835 2.0675 2.0764 276 573,078 21,672 35
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UBELERIMIZ
ISTANBUL MERKEZ ANTALYA
Buyukdere Caddesi No:209 Deniz Mh.Konyaalt1 Cad.
Tekfen Tower Kat:5 34394 Arat Apt. No:13/3 07050
Levent ISTANBUL ANTALYA
Tel. 1 (212) 31959 99 Tel.: (242) 244 05 58
Faks 1 (212) 31959 00 Faks: (242) 24412 0
iZMIR BURSA
Halit Ziya Bulvan Atatiirk Caddesi Bulus is Han
Kayhan is Han1 no:42 Kat:4 Daire:401 Kat:1 16010 Heykel BURSA
Konak, IZMIR Tel.: (224) 224 03 64
Tel. :(232) 498 0 498 Faks: (224) 224 60 54

Faks 1 (232) 498 0 444

ANKARA

Ankara Ticaret Merkezi
Kiziirmak Mahallesi 1450. Sokak
No:3 Kat:14 Daire:64
Cukurambar/ANKARA

Tel. 1 (312) 292 93 00

Faks 1 (312) 292 93 43

BOLUMLERIMIZ

ELEKTRONIK ISLEMLER VARLIK YONETIMI
Bilylikdere Caddesi No:209 Buyukdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:5 34394 Tekfen Tower Kat:6 34394
Levent ISTANBUL Levent ISTANBUL

Tel. : (212) 319 55 55 Tel. 1 (212) 31959 99
Faks  :(212) 31959 69 Faks  :(212) 319 56 26

e-posta : datanet@emdas.com.tr

Bu belgede yer alan tiim bilgi ve veriler, giivenilir oldugu disiiniilen kaynaklardan elde edilmistir. Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolimleri, burada sunulan bilgilerin dogrulugu ve biitiinliigli konusunda makul Gzeni gostermekle
beraber, olabilecek hatalar ve eksikliklerden sorumlu degildir. Bu belgede yer alan analizler cesitli varsayimlar altinda yapilmistir.
Degisik varsayimlar, onemli derecede farkli sonuclar ortaya koyabilir. Bu belgede yeralan goérisler ayrica bir uyariya gerek olmaksizin
degisebilir ve Eczacibasi Menkul Degerler A.S.nin diger bollimlerinin goriisleri ile farkli veya karsit yonde olabilir. Bu belgede yer alan
goris ve dusunceler, Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolimlerine ait olup, Eczacibasi Menkul
Degerler A.S. yonetiminin gorislerini temsil etmez. Bu belgenin hazirlanmasindan sorumlu olan Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Boliim analist(ler)i, piyasa hakkinda bilgi alabilmek, degerlendirebilmek veya yorumlayabilmek
amaciyla, satis/pazarlama veya diger boliimlerle iletisim kurabilir. Bu belgede yer alan yatinmla ilgili bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatinm damismanligi kapsaminda degildir. Bu belge sadece bilgi amacli yayinlanmis olup, iceriginin hicbir bolimi alim-satim yoniinde
yatinm tavsiyesi olarak degerlendirilemez. Burada yeralan gorisler, yatinmcinin mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim kararn verilmesi beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir.
Tim haklarn saklidir. Bu belgenin hicbir boliimii; Eczacibasi Menkul Degerler A.S.'nin 6nceden yazili izni alinmaksizin cogaltilamaz,
yayinlanamaz veya fotokopi, mekanik kopyalama ve elektronik ortam dahil olmak iizere hicbir surette dagitilamaz.
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