Eczacibasi
Menkul Degerler

GUNE BAKI

Piyasalarin giindemindeki en 6nemli iki madde olan Suriye ve
Fed konusundaki belirsizliklerin simdilik 6telendigi goérultyor.
Suriye ile savassiz ¢O6zim alternatifleri gindeme gelince
baslayan tepki ylkselisi son gunlerde Fed in Eylil toplantisinda
mevcut para politikasini degdistirmeyecegi ihtimalini satin almaya
basladi. Piyasalarda risk istahi artmis durumda. Son gunlerde
MSCI gelismekte olan llke endeksinin S&P endeksine goérece
grafiginde yasanan ylkselis de bunun bir gdstergesi. Tirkiye
gelismekte olan llkelere gdrece de hayli geri kalmisti. Din
faizlerdeki gerilemenin de etkisi ile borsa Istanbul da banka
hisselerinde yasanan alimlar endeksi 50 gunlik ortalama
direncinin de Uzerine tasidi. 73800-74000 seviyelerindeki algalan
direng seviyesi artik ilk hedef, 72350 deki 50 ginlik ortalama
seviyesi ilk destek olarak izlenebilir. Dolar/TI de 2 psikolojik
seviyesinin altina gerileme olmazsa sayet bu durum borsada bir
sure sonra yukselisin handikapi olarak gorulebilir. Ancak kurda 2
nin altina gerileme olursa borsada yikselis FED o6ncesinde
74000-75000 arahdina dogru devam edebilir. Jeopolitik risklerin
orta vadede gundemden ¢ok kolay kalkmayacagini disinerek
acilan pozisyonlarin kisa vade dusunilmesinde ve stop loss
seviyelerinin net olmasinda yarar var.

ATIRIM FONLARI

ECZACIBASI PORTFOY YONETIMi A.S.
GETIRILERI

12/09/2013 TARIHLI PERFORMANS TABLOSU

A Tipi

Hisse Fon 6.82% -1.88% -5.40% 37.90% -15.54% 20.19%
Degisken Fon 8.36%  -0.94% -1.90% 23.47% -13.08% 10.19%
Analiz Fon -0.51% 0.14% 2.02% -0.60% 6.87% 6.65%
B Tipi

KV Tahvil Bono Fon 0.17% 0.44% 2.23% 6.89% - -
Biyime Fon 0.62% 1.28% 3.75% 3.88% 7.14% 4.75%
Tahvil Bono Fon 0.57% 0.43% 0.71% 10.35% 1.85% 6.57%
Likit Fon 0.13% 0.45% 2.85% 6.61% 3.89% 3.38%

ARASTIRMA ORTA VADELI MODEL PORTFOYU

GUN

LUK BULTEN

13.09.2013

Makro Giindem

TCMB Beklenti Anketi : Eyl

Gosterge Faiz

Sanayi Ciro Endeksi : Tem 13/09/2013
Perakende Satis Hacmi Endeksi : Tem 13/09/2013
Merkezi Hiikiimet Blitgesi : Tem - Aug 16/09/2013
Issizlik : Haz 16/09/2013
Ozel Sektériin Yurtdigi Kredi Borcu : Tem 17/09/2013
TCMB PPK Faiz Toplantisi 17/09/2013
Kisa Vadeli Dis Borg Stoku : Tem 18/09/2013
Net Uluslararasi Yatirim Pozisyonu : Tem 19/09/2013
Merkezi Hiikiimet Borg Stoku : Aug 20/09/2013

Sabit Getirili Piyasa Verileri

13/09/2013

13 Mayis 2015 (kapanis, bilesik) 9.18
Gunlik Degisim (bp) -14
MB Politika Faizi (basit)
Eurobond (Getiri & Vade Uyumlu Spread)
2030 - $156.80/ 6.26% / 265.70
2034 - $117.58/ 6.44% / 269.50
Doviz Kapanis Giinliikk Yilbagindan
USS$/TL 2.02 0.4% 13.7%
EUR/TL 2.69 0.6% 14.6%
DOVIiZ SEPETI (0 .50 EUR+0.50 USD) 2.35 0.5% 14.2%

Piyasa verileri (TLmn) Giinlilkk Haftallk Yilbasindan

BiST-100 Kapanig 72,722 1.3% 9.0% -7.0%
Piyasa Degeri: 443,922 Giinliik igl. Hacmi: 2,999
g FIK F/DD FDIVAFOK FD/Satiglar
§ BiST-100
@ 2012 10.54 1.40 10.84 1.28
T’ 2013 T 9.86 1.48 7.90 1.13
£ BiST-30
2 2012 10.19 1.36 10.32 1.35
w 2013 T 9.11 1.43 7.17 1.09

BIST-100

En Aktif

Hacim

192,030

En ¢ok artan

Hisse (mnTL) Hisse Giinliik A Ginliik A
GARAN 465,809 8.6% -4.1%
HALKB 378,419 5.8% -2.6%
THYAO 307,183 5.7% -1.9%
ISCTR 267,071 4.7% -1.6%
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= |\ KB-100 Endeksi islem Hacmi (Milyon TL)

En cok diisen

4.6%

IMKB-100 Endeksi

Degisim

ANHYT 4249 1% 1,463 A L L Diinya Endeksleri Kapamis Giinlik 7 Giinliik 52 Haftalik
BiziM 29 310 20% 1,036 2L 60% - L6% 0% 4% 6% \iSC) Gelisen Pyasalar 9904  -015%  4.51% -5.63%
CCOLA 494 583 18% 12,566 123 -124%  -103% -10% 2% 34%  MSCITurkiye 1,034,698.0 1.32% 8.26% 7.45%
ENKAI 56 6.6 18% 17,792 15.0 3.3% 57% 5% 16% 22%  MSCIDinya 1,532.9 -0.18% 2.36% 14.71%
IPEKE 5.1 5.0 2% 1,330 542 16.9% 6.7% 30% 26% -15%  Dow Jones 15,300.6 -0.17% 2.53% 16.76%
PRKME 5.0 74 46% 750 8.3 89%  107% 1% -7% -18%  DAX 8,494.0 -0.02% 2.64% 11.58%
TSKB 19 21 13% 2,444 59 39%  -30% -6% 1% -1% O%° 1683.4 0.00% 1.71% 18.04%
FTS100 6,589.0 0.01% 0.64% 11.72%
Portfoyiin yilbasindan bu yana getirisi Nominal Relatif CAC 40 4,106.6 -0.30% 1.42% 12.79%
1.0% 8.7% Nikkei 225 14,355.8 -0.22% 3.57% 38.10%
Kaynak: Matriks, Rasyonet Gincelleme: 13/09/2013 8:36

Liitfen en arka sayfadaki agiklamalar dikkate alimz
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SABIT GETIRILI PIYASALAR

Persembe glinii para piyasasi 3,050 milyon TL eksi rezerv ile acildi. Gecelik faiz ortalama brit %5,93 ; net %5,04 oldu.
Tahvil ve Bono Piyasasi nda 13 Mayis 2015 vadeli gOsterge tahvilde ortalama bilesik faiz %9.22; 8 Mart 2023 vadeli 10
yillik tahvilde ise ortalama bilesik faiz %9.80 oldu. Kisa vadede goésterge faizin %9.10-%9.40 bandinda hareket etmesini
bekliyoruz. Cari agik verisinin beklentilerin tizerinde gelmesi ardindan yiikselen Dolar/TL kuru 6dleden sonra daha sakin
bir seyir izledi.Kur giin icinde 2.0100-2.0290 bandinda hareket etti. TCMB 100 milyon dolar teklif gelen déviz satim
ihalesinde 50 milyon dolar satarken; gdsterge alig kurunu 2.0213 olarak agiklad!.

EKONOMIDE SON GELISMELER

TCMB’den “carry” mesajini iki hafta énce alan BIST, GOP’lardan esen carry trade riizgarini arkasinda hissettigi
siirece yola devam etme niyetinde... Ancak ilk ters riizgarda oyundan ¢ikabilir... Zira, dun de dile getirdigimiz gibi
BIST'in defans hatti saglam degil. Yani fundamental makro ortam sorunlu. ‘Yiiksek enflasyon — yavas bliyiime’
ekseninde din cari agigin tahminleri asarak 5.8 milyar dolara ylkselmesi hi¢ de hos bir tat birakmadi. Net hata noksan
kaleminden giren 4.8 milyar dolar, ekseriyetle elektrik 6zellestirmelerinden gelen 1.6 milyar dolarlik FDI ve Eurobond
ihracindan saglanan 2.5 milyar dolarlik finansman édemeler dengesini kurturamadi; ¢lnki cari agiga bir de 4.9 milyar
dolarlik sicak para cikigi eklendi. TCMB doéviz rezervinde 1.8 milyar dolarlik erime yasandi. Bu arada, net hata
noksandan gelen 4.8 milyar dolarda olagan siphelinin “varlik barigi” oldugunu not edelim. Ancak bu paranin sonradan
cikmayacagini kim garanti edebilir ki? Ozetle, “yiiksek enflasyon — diisiik biiyiime” eksenine bir cari acik boyutu eklendi.
Boyle bir platformda ‘dolar faizi - hammadde/enerji fiyatlari — jeopolitika’ ile ortaligin 1sindigini sdylemek gayet mumkin.
Dolayisiyla ilk ters riizgarda sarsinti yasayabiliriz. Simdilik elimizde, GOP’larda carry trade tohumlarinin atildigini iki hafta
o6nce mijdeleyen TCMB’nin kur ve faiz garantisiyle yurtdigi piyasalarda getiri saglama arzusu var. Din bir miktar yabanci
girisinin etkisiyle kazanglarini siirdiiren BiST, fundamental bir trend gizmekten ve yeni bir hikaye yazmaktan uzak.
Halihazirda BiST’te olup biten “soluklanma rallisi (relief rally)” disinda birsey degil. Devami yukarida da bahsettigimiz gibi
GOP’lardaki risk rallisinin siirmesine bagli, zira BIST mevcut degerlemelerde halen ucuz.

Ancak GOP tarafindaki carry havasinin kirilgan oldugunu az 6nce ifade ettik. Nitekim, yeni gliine baglarken Asya ve
Japonya dislyor. Son satiglarda, Japon hikimetinin tiketim vergilerini artiracagina dair olusan endiselerin de etkili
oldugunu belirtelim. Bu sabah dolarin bazi GOP para birimleri karsisinda hareketlendigini de goériyoruz. 1.3280’lerdeki
EURUSD paritesi genel olarak destekleyici ancak ABD’de 10 yillik tahvil faizinin yeniden %2.90’1 asmasi sikinti yaratiyor.
Dolar endeksindeki disus durdu. Ciliz da olsa yukari yonlt hareketlenme var su saatlerde. 112 dolarin altina gerileyen
Brent petrol piyasa nétr. Dini diiserek kapatan ABD vadeli endekseler ise heniiz yatay. Ozetle global piyasalardan su
saatler itibariyla BIST’e destek gelmiyor.

Diinyada Giindem

Tarih Ulke Ref UK TSI Onem Konsensiis __Ecz. Tahmin Onceki
13 Eyliil Japonya Sanayi Uretimi a/a Final : Tem 5:30 7:30 Orta 3.2%
Cum Tirkiye Sanayi Ciro Endeksi y/y : Tem 8:00 10:00 Diisiik -0.44%
Tirkiye Perakende Satig Hacmi Endeksi y/ly : Tem 8:00 10:00 Diisiik -4.8%
Euro Bolgesi Dig Ticaret Dengesi : Tem 10:00 12:00 Orta EUR17.3bn
Tiirkiye » TCMB Beklenti Anketi 12:30  14:30 Orta
ABD » UFEala: Aug 13:30  15:30 Yiiksek 0.2% 0.0%
ABD P Gekirdek UFE a/a : Aug 13:30  15:30 Yiiksek 0.1% 0.1%
ABD P Perakende Satiglar a/a : Aug 13:30  15:30 Yiiksek 0.4% 0.5% 0.2%
ABD P Oto Harig Perakende Satiglar a/a : Aug 13:30 15:30 Yiiksek 0.3% 0.3% 0.5%
ABD P Euro-bdlgesi Maliye Bakanlan Toplantisi 14:00 16:00 Yiksek
ABD » Michigan Consumer Giiveni ilk Okuma : Eyl 14:55  16:55 Yiiksek 82.0 81.5 82.1
ABD P isletme Stoklari : Tem 15:00 17:00 Yiiksek 0.3% 0.0%
ABD P ABD Kongresi Toplaniyor : Suriye Oylamasi Ajandada Yiiksek

BEczacrbasl 2

Eczacibasi Menkul Degerler



Giinliik Biilten 13 Eyliil 2013

IRKET VE SEKTOR HABERLERI

GYO Sektorii: Hurriyet gazetesinin haberine goére, Kuveytte yapilmasi planlanan gayrimenkul fuari, bazi Turk
miteahhitlerin gectigimiz yillarda vaatlerini yerine getirmemesi nedeniyle Kuveyt hilkimeti tarafindan ertelendi. Hilkiimet
fuara katilmak isteyen sirketlerden belgelerde vyeterlilik ve glvenilirlik arayacagdi belirtiidi. TRGYO ve EKGYO’nun
projeleri icin herhangi bir aksama gézlemlemedik. Ancak Tirk Miteahhitlerin Kuveyt'teki imajinin etkilenmesi, TRGYO ve
EKGYO’nun projelerine olan talebi de olumsuz etkileme potansiyeli oldugunu distntyoruz.

AYGAZ - Sabah gazetesinde yer alan EPDK incelemesi haberi: Sabah gazetesinin haberine gére LPG dagitim
sirketlerinden EPDK’nin aldigi drneklerde standart disi bulgulara rastlandi. Blyuk sirketler Aygaz ve Milangaz'in da
aralarinda bulundugu 64 sirketlik incelenen gruptan alinan 6rnekler standart disi ¢ikti ve yine haberin iddiasina goére
kanunen bu durum lisans iptali gerekitiriyor. Haberin dogrulugu halinde, AYGAZ hisseleri i¢in olumsuz bir gelisme olarak
degerlendirilebilir.
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TEKNIK ANALIZ

BIST-100 ENDEKSI

Algalan trend direncini gegen endeks, 71000 in Uzerinde kalarak ylUkselis momentumunun korundugunu gdsteriyor.

Faizlerdeki egilim de borsada 6zellikle banka hisseleri araciligiyla bu ylkselisi destekledi.

Kisa vadede 73700-74000

direncini ilk hedef olarak izledigimiz endeksin ilk destegdi 50 glinlik hareketli ortalamaya karsilik gelen 72350 olurken,

onemli destek seviyesi 70800 seviyesinde .

BIST 100 Klsa Vadell Graflk
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USDTL - BANKALARARASI

USDTL de yikselen kanali icinde geri ¢cekilme yasiyor. 2 psikolojik desteginin altina gerilemede 6nemli destek olarak
1.97 trend destegi izlenebilir. Faizlerdeki gerileme devam ederse bunun kurda 1.97 destegine gerileme konusunda
katkisi olabilir.Ancak 1.97 destegi kirlmadikca ylUkselis trendi bozulmus olmaz.

USDTLUzun Vadeli Graflk
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TEKNIK ANALIZ

ABD S&P Endeksi MSCI Gelismekte Olan Ulkeler/ S&P

ABD S&P de tepki yukseligi yasaniyor. 1685 seviyesini Son gunlerde gelismekte olan llkeler kisa vadede S&P
asan endekste tekrar tarihi zirveler hedef olabilir. Ancak endeksine gorece daha pozitif bir egilim sergiliyor. Ama
FED in Eylul toplantisi dncesinde bu zirvelerin asiimasini orta vadede algalan kanal devam ediyor.

gerektirecek bir gelisme olmayabilir.
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VIOP ENDEKS 30 KONTRATI

BIST30 da 89250 ve 92000 direngleri kisa vadede dnemli. Piyasada yurt disindan kaynaklanan bir tedirginlik olmazsa
endeksin bu direngleri test etmesi olasi goriiniyor. BIST 30 da geri gekilmelerde ilk destek 87000 de bulunuyor. Bu
destegin altina gerileme olursa veya 92000 direncine ylkselis yasanirsa 92500 stop loss kabul edilerek endeks
kontratinda kisa pozisyon acilabilir. Fed in Eylil toplantisindan gikabilecek olumlu algilamalar olugsursa ve Suriye
kaygilari bir sire daha ertelenirse endeksin 95000 seviyesine karsilik gelen fiyat boslugunu kapatmaya dénuk
yukselis yasanabilir.

BIST30 Kisa Vadeli Grafik
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VADELI ISLEM VE OPSIYON PiYASASI VERILERI

Sozlesme Kodu

Sozlesme Kodu

Uzlasma

Fiyati

Onceki

Uzlasma

Fiyati

Fiyat
Degisim
()

Giinliik
Yiiksek

Giinliik
Diisiik

Agirlikh
Ortalama

Miktar
(Adet)

Hacim (TL)

Acik

Pozisyon

Acik
Pozisyon
Degisimi

IMKB 30 Endeks F_XU0300214S0 90.850 90.100 0.83 91.600 89.300 90.195 114 1,028,218 299 11
IMKB 30 Endeks F_XU0301013S0 89.850 88.475 1.55 90.100 87.600 88.691 150,444  1,334,304,530 168,508 273
IMKB 30 Endeks F_XU0301213S0 90.550 89.525 1.14 90.950 88.500 89.470 301 2,693,050 2,965 -15
Altin F_XAUTRY0214S0 90.500 94.300 -4.030 90.500 90.500 90.500 2 18,100 3 0
Altin Dolar / Ons F_XAUUSD0214S0 1,347.20 1,361.85 -1.08 1,355.00 1,345.00  1,347.22 5 13,564 13 1

Euro / Usd Capraz Kuru F_EURUSDO0913S0 1.3318 1.3296 0.1655 1.3324 1.3265 1.3289 883 2,362,941 7,414 3
Euro / Usd Capraz Kuru F_EURUSD1213S0 1.3310 1.3291 0.1430 1.3316 1.3284 1.3300 561 1,502,451 1,439 455
Euro F_TRYEUR0214S0 2.7655 2.7595 0.2174 2.7730 2.7550 2.7663 23 63,625 201 12
Euro F_TRYEUR1013S0 2.7070 2.7015 0.2036 2.7175 2.6930 2.7095 305 826,393 22,425 172
Euro F_TRYEUR1213S0 2.7360 2.7325 0.1281 2.7450 2.7250 2.7381 42 115,001 23,191 10
Dolar F_TRYUSD0214S0 2.0920 2.0910 0.0478 2.0980 2.0850 2.0920 17 35,564 213 -3
Dolar F_TRYUSD1013S0 2.0365 2.0370 -0.0245 2.0465 2.0300 2.0409 30,767 62,793,388 128,473 -6,466
Dolar F_TRYUSD1213S0 2.0645 2.0625 0.0970 2.0730 2.0550 2.0656 1,495 3,088,044 21,637 -1,020
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UBELERIMIZ
ISTANBUL MERKEZ ANTALYA
Buyukdere Caddesi No:209 Deniz Mh.Konyaalt1 Cad.
Tekfen Tower Kat:5 34394 Arat Apt. No:13/3 07050
Levent ISTANBUL ANTALYA
Tel. 1 (212) 31959 99 Tel.: (242) 244 05 58
Faks 1 (212) 31959 00 Faks: (242) 24412 0
iZMIR BURSA
Halit Ziya Bulvan Atatiirk Caddesi Bulus is Han
Kayhan is Han1 no:42 Kat:4 Daire:401 Kat:1 16010 Heykel BURSA
Konak, IZMIR Tel.: (224) 224 03 64
Tel. :(232) 498 0 498 Faks: (224) 224 60 54

Faks 1 (232) 498 0 444

ANKARA

Ankara Ticaret Merkezi
Kiziirmak Mahallesi 1450. Sokak
No:3 Kat:14 Daire:64
Cukurambar/ANKARA

Tel. 1 (312) 292 93 00

Faks 1 (312) 292 93 43

BOLUMLERIMIZ

ELEKTRONIK ISLEMLER VARLIK YONETIMI
Bilylikdere Caddesi No:209 Buyukdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:5 34394 Tekfen Tower Kat:6 34394
Levent ISTANBUL Levent ISTANBUL

Tel. : (212) 319 55 55 Tel. 1 (212) 31959 99
Faks  :(212) 31959 69 Faks  :(212) 319 56 26

e-posta : datanet@emdas.com.tr

Bu belgede yer alan tiim bilgi ve veriler, giivenilir oldugu disiiniilen kaynaklardan elde edilmistir. Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolimleri, burada sunulan bilgilerin dogrulugu ve bitiinligli konusunda makul 6zeni gostermekle
beraber, olabilecek hatalar ve eksikliklerden sorumlu degildir. Bu belgede yer alan analizler cesitli varsayimlar altinda yapilmistir.
Degisik varsayimlar, onemli derecede farkli sonuclar ortaya koyabilir. Bu belgede yeralan gorisler ayrica bir uyariya gerek olmaksizin
degisebilir ve Eczacibasi Menkul Degerler A.S.nin diger bollimlerinin goriisleri ile farkli veya karsit yonde olabilir. Bu belgede yer alan
goris ve dusunceler, Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolumlerine ait olup, Eczacibasi Menkul
Degerler A.S. yonetiminin gorislerini temsil etmez. Bu belgenin hazirlanmasindan sorumlu olan Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Boliim analist(ler)i, piyasa hakkinda bilgi alabilmek, degerlendirebilmek veya yorumlayabilmek
amaciyla, satis/pazarlama veya diger boliimlerle iletisim kurabilir. Bu belgede yer alan yatinmla ilgili bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatinm damismanligi kapsaminda degildir. Bu belge sadece bilgi amacli yayinlanmis olup, iceriginin hicbir bolimi alim-satim yoniinde
yatinm tavsiyesi olarak degerlendirilemez. Burada yeralan gorisler, yatinmcinin mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar1 verilmesi beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir.
Tim haklarn saklidir. Bu belgenin hicbir boliimii; Eczacibasi Menkul Degerler A.S.'nin 6nceden yazili izni alinmaksizin cogaltilamaz,
yayinlanamaz veya fotokopi, mekanik kopyalama ve elektronik ortam dahil olmak iizere hicbir surette dagitilamaz.
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