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Menkul Degerler

GUNE BAKI

Haftanin son islem gininin son saatlerinde ABD de gelen
istihdam verileri sonrasinda endeks 66200-68200 araliginda
yaklasik 2000 puanlik bir dalgalanma yasadi. Bu durum piyasada
hala risklerin oldugunu ve yukseliglerin satis firsati oldugunu
gOsteriyor. Fed in Eylul toplantisi éncesinde bu dalgali streg
devam edebilir. Suriye gerginliginin de fiyatlanmaya devam
etmesi olasndir. Bu konuda olasi bir midahalede piyasada ilk
asamada dusus yasanabilecegini distinliyoruz. Teknik anlamda
orta vadede algalan trendin devam etmesi nedeniyle hisse
senedinde agresif pozisyon agmanin hala riskli oldugunu
diisiiniiyoruz. icerde déviz ve faiz de tam bir dengelenme ve
rahatlama olmadan borsadaki risklerin azalmasini beklemiyoruz.
Dolar/TL de 2.05-2.04 seviyesinin altinda kapanislar olmadigi
surece kurda bir geri ¢ekilme baslangicindan s6zedemeyiz. Bu
durumda BIST100 endeksinde tekrar yiikselis halinde 69000-
70000 yatay direnc bdlgesinden satiglar yasanabilir. 72000 den
gecen orta vadeli algalan trend gucli bir sekilde yukari kirilip
Uzerinde hareketler yasanmadikga yukseligler kisa vadeli
tepkiden Oteye gegmeyecektir. 66000 in altina gerileme halinde
ise endeksin tekrar 64000 | test etme olasiligi var.

ECZACIBASI PORTFOY YONETIMi A.S. YATIRIM FONLARI
GETIRILERI

06/09/2013 TARIHLi PERFORMANS TABLOSU

A Tipi

Hisse Fon 1.00% -5.81% -10.78% 37.90% -15.54% 20.19%
Degisken Fon 0.97% -5.90% -8.68% 23.47% -13.08% 10.19%
Analiz Fon 0.46% 0.75% 2.48% -0.60% 6.87% 6.65%
B Tipi

KV Tahvil Bono Fon 0.13% 0.41% 2.10% 6.89% - -
Buyume Fon 0.71% 0.94% 3.26% 3.88% 7.14% 4.75%
Tahvil Bono Fon 0.28% 0.08% 0.27% 10.35% 1.85% 6.57%
Likit Fon 0.12% 0.47% 2.76% 6.61% 3.89% 3.38%

ARASTIRMA ORTA VADELiI MODEL PORTFOYU

GUNLUK BULTEN

09.09.2013

Makro Giindem

Sanayi Uretimi : Tem

GSYIH Biiyiime Hizi : 2C

Hazine Ihaleleri : 2023 ve 2015 Vadeli Sabit Kuponlu
Hazine g Borg Itfasi : TRL6.7mia

Cari Denge : Tem

TCMB Beklenti Anketi : Eyl

Sanayi Ciro Endeksi : Tem

Perakende Satis Hacmi Endeksi : Tem

TCMB PPK Faiz Toplantisi

Gosterge Faiz
13 Mayis 2015 (kapanis, bilesik)
Gunliik Degisim (bp)

MB Politika Faizi (basit)

Hazine Ihaleleri : 2023 TUFE Endeksli ve 2018 Sabit Kuponlu

Sabit Getirili Piyasa Verileri

9.55
12

Eurobond (Getiri & Vade Uyumlu Spread)

Piyasa verileri (TLmn)

Giinliik

2030 - $152.41 / 6.58% / 294.20
2034 - $113.90/6.73% / 295.60
Kapanis Giinliik Yilbasindan
2.06 -0.5% 16.1%
2.71 -1.1% 15.4%
DOVIZ SEPETI (0 .50 EUR+0.50 USD) 2.38 -0.8% 15.7%

Haftalik

09/09/2013
09/09/2013
10/09/2013
10/09/2013
11/09/2013
12/09/2013
13/09/2013
13/09/2013
13/09/2013
17/09/2013

Yilbasindan

BiST-100 Kapanig 67,232 0.8% 1.3% -14.0%
Piyasa Degeri: 411,430 Giinliik igl. Hacmi: 2,675
= FIK F/DD FD/IVAFOK FD/Satiglar
3 BIST-100
o 2012 9.75 1.30 10.34 1.22
= 2013 T 9.21 1.38 7.41 1.06
x BIST-30
= 2012 9.44 1.26 9.87 1.29
w 2013 T 8.43 1.32 6.69 1.02

Endeks & islem Hacmi Grafigi
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s \KB-100 Endeksi islem Hacmi (Milyon TL)

Hisse (mnTL) Hisse Giinliik A Hisse
GARAN 450,257 [OTKAR 5.9%| GSDHO
HALKB 361,255 |ULKER 5.4%| CCOLA
ISCTR 315,799 |DOAS 3.8%| YAZIC
AKBNK 180,835 |TTRAK 3.6%| TRCAS
THYAO 178,516 |AKSA 3.5%| TOASO

= [MKB-100 Endeksi

En cok diisen

03/09/13

Giinliik A
-4.2%
-3.5%
-3.0%
-2.9%
-2.3%

80,000

75,000
70,000
65,000
60,000

04/09/13
05/09/13
06/09/13

ANHYT 3.9 4.9 26% 1,358 2.3 1.7% 11.9% 4% -13% 10% LA
BIZIM 255 310 2206 1,020 2 4.4% 820 -8% -13% -7% Diinya Endeksleri Kapanis  Giinliik 7 Giinliik 52 Haftalik
CCOLA 472 583 24% 12,006 128  -163%  -7.3% -14% -7% 28%  oClGelisen Pyasalar 955.7 085%  3.79% -8.93%
MSCI Turkiye 955,779.4 0.81% -1.79% -14.51%
ENKAL 5.2 6.6 26% 16,704 15.2 -3.0% 73% -3% 14% 14% MSCI Dinya 1.502.4 0.32% 1.44% 12.43%
PRKME 4.6 7.4 60% 685 8.0 -0.6% 9.3% -3% -15% -25% Dow Jones 14,922.5 -0.10% 0.76% 13.88%
TSKB 1.7 21 25% 2,223 5.8 -12.6% -4.6% -15% -9% -10% DAX 8,275.7 0.49% 0.39% 8.71%
IPEKE 48 5.0 4% 1,250 496 9.8% 8.4% 24% 22% -20% ~ S&P 1,655.2 0.00%  1.36% 16.06%
FTS100 6,547.3 0.23% 0.63% 11.01%
Portfoyiin yilbasindan bu yana getirisi Nominal Relatif CAC 40 4,049.2 1.06% 1.08% 11.21%
5.7% 9.7% Nikkei 225 14,190.3 2.38% 4.55% 36.51%
Kaynak: Matriks, Rasyonet Glincelleme: 09/09/2013 9:01

Liitfen en arka sayfadaki agiklamalar dikkate alimz
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SABIT GETIRILI PIYASALAR

Cuma giinu para piyasasi 6,223 milyon TL eksi rezerv ile acgildi. Gecelik faiz ortalama brit %5,91 ; net %5,02 oldu.
Tahvil ve Bono Piyasasi nda dar bantta ve hacimsiz islemler gorildi.13 Mayis 2015 vadeli gbsterge tahvilde ortalama
bilesik faiz %9.41; 8 Mart 2023 vadeli 10 yillik tahvilde ise ortalama bilesik %10 un altina gelerek %9.88 oldu. Kisa
vadede gosterge faizin %9.30-%9.60 bandinda hareket etmesini bekliyoruz. Dolar/TL kuru giin iginde 2.0465-2.0755
bandinda hareket etti. TCMB 83 milyon dolar teklif gelen déviz satim ihalesinde 50 milyon dolar satarken; gosterge alis
kurunu 2.0630 olarak acikladi.

EKONOMIDE SON GELISMELER

Yurtigcinde gozler TCMB’nin hamleleriyle makro datalarda, akillar ise ABD’deki Suriye oylamasinda -
Hatirlayalim, gegen hafta ekonomistlerle bir araya gelen ve TL'deki kayiplara karsi piyasaya rezerv opsiyon
mekanizmasi (ROM) ile zorunlu kargiliklardan (ZK) dolar likiditesi temin edilebilecegini séyleyen TCMB teknisyenleri
“rezerv eritmeyecek slirpriz miidahale ara¢” beklentisini suya distirmusti. Evet, TCMB brit rezervlerini kullanirsa
elbette ise yarar ve TL'yi kuvvetlendirebilir ancak faiz artirmadan rezerviere yiiklenmek Fed’in ayadini gazdan
cekecegi bir ortamda 200 milyar dolari asan finansman ihtiyaci kargisinda derecelendirme kurumlarinca pek de hos
karsilanmayabilir. Kald1 ki, ‘yiksek enflasyon-yavas bliyliime’ bilesimi ‘dolar faizindeki sigrama-ylikselen
hammadde/enerji fiyatlari-artan jeopolitik risk’ Gggeninde koétl tat birakmaya devam ediyor. Zira %6.75-7.75 faiz bandi
mevcut fundamentaller altinda koruyucu gériinmdiyor. Ana resim bu.

Boyle bir manzarada, kur - faiz cephesinde sikisma sirdiikce, petrol fiyatlari yiksek kaldikca ve ABD faizleri
tirmandikga BIST'den spektakiiler hareket beklenmemeli. Su kosullarda, BiST’'de olasi alimlar teknik bazda tepkisel
boyutun 6tesine pek gecmeyecek gibi. Ote tarafta TCMB’nin “sabit fonlama faizi ve kur garantisiyle carry trade
motivasyonu” kazandirma galismalarini da géz ardi etmemek gerekir. Bagskan Bascr’'nin bu kanali agik tutma gayreti
devam ediyor; ancak kur tarafi gegen hafta biraz sulandirildi. Zira toplantida Bas¢i'nin Dolar/TL'de isaret ettigi 1.92
seviyesi iki taraftan da acildi, yani teknisyenler Bas¢i’nin kurdaki referansini yumusatma yoluna gittiler. Nedeni belli,
yukarida ortaya koydugumuz cergevede carry trade’in fonlama tarafindan gol yemek her an mimkin. Global
piyasalar durulmadan Basc¢i’dan gelen carry trade seslerini algilama egiliminde olmayan piyasanin akli biraz daha
karisti. Ve ondmizde 17-18 Eylul tarihinde Fed FOMC toplantisiyla 24 - 26 Eylil tarihlerinde S&P ve Fitch
konferanslari var. Oncesinde 17 Eylii’'de toplanacak TCMB PPK faizi sabit birakip ZK ve ROM kanalindan déviz
likiditesi saglamayi gorusecek ancak akillarin bir kdsesinde en az Suriye kadar Fed ve S&P/Fitch de olacak.

Yarin agiklanacak 2C buyime ve Persembe gelecek Temmuz Cari Agik, Fed ve S&P/Fitch Oncesinde 6nemli.
Ekonominin gorece toparlandigi 2C’de dahi %3.5 civarinda kalmasi beklenen biylime hizinin tim yili %3 dolayinda
tamamlamasi ekonomi yonetimi tarafindan da kabul edildi. Cari acigin ise 5.2 milyar dolarla 12 aylik birikmli rakama
en az 1 milyar dolar daha ekleme yapmasi beklenmekte. Bu durum, zayif biylime ve yukselen enflasyon karsisinda
hos degil. TL’nin yara aldigi ve fonlama imkanlarinin zorlandidi bir ddnemde ana resmin grilesmeye devam etmesi
S&P ve Fitch'in dikkati ¢cekecektir muhtemelen. Bu nedenle, TCMB’nin kafa karigikligi yaratacak hamlelerden bu
dénemde kagimasi beklenmeli. Ayrica resme Suriye riski de girdi. Bu ¢ok 6nemli; zira herkes biliyor ki Suriye
ortadoguda Pandora’nin kutusu ve bolgedeki dengeler agisindan tam bir istinat noktasi. Kontrolstiz kirilma, tim
bdlgenin gelecegini tehlikeye atabilir. O nedenle, hafta boyunca gézler ABD kongresinden gelecek haberlerde olacak.
Yeni haftaya TCMB istisnai giin rejiminde baglarken, BIST igin hava olumlu ancak sisli. Olumlu hava Cin’deki yiiksek
ihracat rakamlarindan ve Japonya’nin olimpiyat zaferiyle Asya’dan geliyor. Sisli-puslu hava ise Suriye, %2.95'de
seyreden ABD faizi ve 116 dolara ylkselen Brent petrolden kaynaklaniyor.

Diinyada Giindem

Tarih Ulke  Ref UK TSI Onem  Konsensils _Ecz. Tahmin Onceki
9Eylil  Japonya P GSYiH Biiyiime Hizi ¢/ Final : 2G 050 250  Yiiksek 1.0% 0.6%
Prt Gin P TUFEyly : Aug 230 430 Yiiksek 2.6% 2.7%
Tiirkiye Sanayi Uretimi yly : Tem 8:00 10:00 Orta 4.6% 3.0%
Euro Bolgesi Sentix Yatinmei Giiveni : Eyl 930 11:30 Orta 4.0 4.9
Tiirkiye P> Hazine TUFE Endeksli 2023 Vadeli Tahvil Satacak 11:00 1300  Yiiksek
Tiirkiye P Hazine Sabit Kuponlu 2018 Vadeli Tahvil Satacak 11:00 1300  Yiiksek
ABD P Fed Uyesi Williams Konugacak 16:00 1800  Yiiksek
Euro Blgesi italya Bagbakani Letta Konugacak 18:00  20:00 Orta
Japonya Japonya Ekonomi Bakani Amari Konusacak Orta
ABD P ABD Kongresi Tatilden Doniiyor : Suriye Oylamasi Ajandada Yiiksek 0.0%
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IRKET VE SEKTOR HABERLERI

ARCLK: Genel Midur Sn. Cakiroglu yaptigi bir agiklamada Glineydogu Asya’da, 6zellikle Hindistan, Endonezya ve
Vietnam’da blylume firsatlarini takibe aldiklarini belirtti. Agiklama sirketin daha 6nce yapmis oldugu agiklamalarla
paralel olsa da kiresel ekonominin mevcut durumuna ragmen Arcelik’in blylme stratejisini devam ettirmesini hisse
icin olumlu olarak degerlendiriyoruz.

DOAS: Dogus Otomotiv’iin Tuvturk Istanbul’daki %16.8 dogrudan payr DOAS’In baska istiraki Tuvturk Kuzey ve
Guneye devredildi. Efektif olarak hissedarlik yapisinda herhangi bir degisiklik olmadigi i¢in hisse senedine etkisi
beklenmemelidir.

EKGYO: Emlak GYO, yiklenici ile yapilan sozlesme ile Maslak 1453 projesindeki gelirini 217mnTL artirarak
1,371mnTL'ye yukseltti. Bu artigin sirketin net aktif degerine yaklasik %2,5 katkisi olacagini hesapliyoruz. Bu haberin
hisse performansini olumlu etkilemesi beklenebilir.

GARAN: Sabah gazetesinin haberine gére, Garanti Bankasi Avusturyali Hypo Alpe-Adria Bank’in Dogu Avrupa’daki
varliklari ile ilgileniyor. Habere gore Garanti’'nin Hirvatistan, Bosna, Karadag, Sirbistan ve Slovenya’da bulunan 255
sube ilgilendigi belirtiliyor. Haberde herhangi bir fiyat belirtimemistir. Olasi bir banka aliminin Garanti’'ye uzun vadede
katkisi olabilir ancak mevcut durumda haberin hisse performansina etkisinin nétr oldugunu distiniyoruz.

SERMAYE ARTTIRIMLARI VE TEMETTU ODEMELERi & GENEL KURUL TARIHLERI

EN SON YAPILAN VEYA YAPILMASI KARARLASTIRILAN SERMAYE ARTIRIMLARI
2012 YILI TEMETTU ODEMELERI ILE ILGILi BILGILER
BORSA'DA iSLEM GOREN SIRKETLERIN 2012 YILI OLAGAN GENEL KURUL TARIHLERI
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http://www.emdas.com.tr/rapor/Serm2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Serm2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Tem2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Tem2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/GK2012.xls
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TEKNIK ANALIZ

BIST-100 ENDEKSI

Orta vadeli algalan trend iginde bulunan endekste kisa vadede 6nemli destek 66000 de .

69000-70000 direnc bdlgesine oalsi

tepkilerde satis yapilabilir. Yeni haftaya baslarken Suriye gerginliginin piyasalar (izerinde baski olusturmaya devam etmesi olasidir.
69000-70000 direng bdlgesi ilk 6nemli diren¢ olurken 72000 den gecen orta vadeli algalan trend kalici bir sekilde kirllmadan kisa
vadede taban olusumundan sz edemeyiz. 66000 seviyesi ise kisa vadede artik édnemli destek konumunda. Oyle ki bu destek
asagi kirilirsa 64000-63800 desteginin tekrar test edilmesi hatta bu destegin artik zayiflamasi olasidir.

BIST 100 Kisa Vadeli Grafik
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USDTL - BANKALARARASI

USDTL de yukselis egilimi devam ediyor. 2.05 in altina gerileme olmamasi halinde teknik anlamda bir zirveden
dénulsten s6zedemeyiz. ABD 10 yillik faizlerinde uzun vadeli trend direnci test ediliyor.

USDTLUzun Vadell Graflk
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TEKNIK ANALIZ

ABD S&P Endeksi Euro Dolar Paritesi

ABD S&P Endeksinde kisa vadede disus egilimi yasaniyor. EURUSD Paritesi genel anlanda 1.2750 - 1.34 arasindaki
1615 ve 1575 destekleri 6ne g¢ikarken, 16.75 yukar dalgali seyrini koruyor. Mevcut gelismeler isiginda paritenin
kirimadikga tepkiler sinirli kalabilir. FED den gelecek agiklamalara bagh olarak tekrar 1.30 ve

1.2750 destekleri test edilebilir.
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VIOP ENDEKS 30 KONTRATI

BIST 30 Endeksi orta vadeli algalan kanal igerisinde 80700-84000 araliginda yatay bir egilim sergiliyor. 84000 yatay
direng gegcilirse 86500 alcalan trend direnci hedef olabilir. 86500 trend direnci kiriimadigi slrece yukseligler tepki
olarak kalacaktir. BIST 30 endeksinde bu direnglerde endeks konratinda kademeli olarak kisa pozisyonlar agilabilir.
80700 un altina gerilemede tekrar 78000 destegdi hedeflenebilecedinden kisa pozisyon yoniinde hareket edilebilir..

BIST30 Kisa Vadeli Grafik
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VADELI iSLEM VE OPSIYON PiYASASI VERILERI

Sozlesme Kodu

IMKB 30 Endeks

Sozlesme Kodu

F_XU0300214S0

Uzlagma
Fiyati

84.125

Onceki
Uzlasma
Fiyati

83.575

Fiyat
Degisim
(%)

0.66

Giinliik
Yiiksek

86.325

Giinliik
Diisiik

82.025

Agirhkh
Ortalama

83.743

Miktar
(Adet)

579

Hacim (TL)

4,848,703

Acik

Pozisyon

152

Acik
Pozisyon
Degisimi

IMKB 30 Endeks

F_XU0301013S0

82.500

81.525)

1.20|

84.050

81.100

82.667 166,377

1,375,383,903 178,971

3,902/

IMKB 30 Endeks F_XU0301213S0 83.225 82.475 0.91 84.875 82.100 83.622 526 4,398,505 3,092 -18
Altin F_XAUTRY0214S0 95.800 95.800 0.000 0.000 0.000 0.000 0 0 7 0
Altin Dolar / Ons F_XAUUSD0214S0 1,382.20 1,399.50 -1.24 1,390.00 1,375.00 1,382.19 18 51,580 24 2

Euro / Usd Gapraz Kuru F_EURUSD0913S0 1.3169 1.3121 0.3658 1.3185 1.3100 1.3147 2,643 7,204,008 7,382 -1,166
Euro / Usd Capraz Kuru F_EURUSD1213S0 1.3115 1.3164 -0.3722 1.3210 1.3110 1.3115 53 144,108 727 3
Euro F_TRYEURO0214S0 2.7950 2.8065 -0.4098 2.8000 2.7850 2.7950 3 8,385 45 0
Euro F_TRYEUR1013S0 2.7345 2.7460 -0.4188 2.7595 2.7250 2.7417 920 2,522,337 22,046 164
Euro F_TRYEUR1213S0 2.7665 2.7765 -0.3602 2.7810 2.7600 2.7686 278 769,676 23,187 0
Dolar F_TRYUSDO0214S0 2.1340 2.1230 0.5181 2.1400 2.1250 2.1346 71 151,554 184 20
Dolar F_TRYUSD1013S0 2.0760 2.0900 -0.6699 2.0955 2.0620 2.0786 70,466 146,469,240 150,991 -8,803
Dolar F_TRYUSD1213S0 2.1045 2.1155 -0.5200 2.1245 2.0950 2.1050 1,973 4,153,159 25,760 854
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Bu belgede yer alan tiim bilgi ve veriler, giivenilir oldugu disiiniilen kaynaklardan elde edilmistir. Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolimleri, burada sunulan bilgilerin dogrulugu ve biitiinligli konusunda makul Gzeni gdstermekle
beraber, olabilecek hatalar ve eksikliklerden sorumlu degildir. Bu belgede yer alan analizler cesitli varsayimlar altinda yapilmistir.
Degisik varsayimlar, onemli derecede farkli sonuclar ortaya koyabilir. Bu belgede yeralan gorisler ayrica bir uyariya gerek olmaksizin
degisebilir ve Eczacibasi Menkul Degerler A.S.nin diger bollimlerinin goriisleri ile farkli veya karsit yonde olabilir. Bu belgede yer alan
goris ve dusunceler, Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolumlerine ait olup, Eczacibasi Menkul
Degerler A.S. yonetiminin gorislerini temsil etmez. Bu belgenin hazirlanmasindan sorumlu olan Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Boliim analist(ler)i, piyasa hakkinda bilgi alabilmek, degerlendirebilmek veya yorumlayabilmek
amaciyla, satis/pazarlama veya diger boliimlerle iletisim kurabilir. Bu belgede yer alan yatinmla ilgili bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatinm damismanligi kapsaminda degildir. Bu belge sadece bilgi amacli yayinlanmis olup, iceriginin hicbir bolimi alim-satim yoniinde
yatinm tavsiyesi olarak degerlendirilemez. Burada yeralan gorisler, yatinmcinin mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar1 verilmesi beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir.
Tim haklarn saklidir. Bu belgenin hicbir boliimii; Eczacibasi Menkul Degerler A.S.'nin 6nceden yazili izni alinmaksizin cogaltilamaz,
yayinlanamaz veya fotokopi, mekanik kopyalama ve elektronik ortam dahil olmak iizere hicbir surette dagitilamaz.
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