
Lütfen en arka sayfadaki açıklamaları dikkate alınız 

Haftanın son işlem gününün son saatlerinde ABD de gelen 
İstihdam verileri sonrasında endeks 66200-68200 aralığında 
yaklaşık 2000 puanlık bir dalgalanma yaşadı. Bu durum piyasada 
hala risklerin olduğunu ve yükselişlerin satış fırsatı olduğunu 
gösteriyor. Fed in Eylül toplantısı öncesinde bu  dalgalı süreç 
devam edebilir. Suriye gerginliğinin de fiyatlanmaya devam 
etmesi olasııdır. Bu konuda olası bir müdahalede piyasada ilk 
aşamada düşüş yaşanabileceğini düşünüyoruz. Teknik anlamda 
orta vadede alçalan trendin devam etmesi nedeniyle hisse 
senedinde agresif pozisyon açmanın hala riskli olduğunu 
düşünüyoruz. İçerde döviz ve faiz de tam bir dengelenme ve 
rahatlama olmadan borsadaki risklerin azalmasını beklemiyoruz. 
Dolar/TL de 2.05-2.04 seviyesinin altında kapanışlar olmadığı 
sürece kurda bir geri çekilme başlangıcından sözedemeyiz. Bu 
durumda BİST100 endeksinde tekrar yükseliş halinde 69000-
70000 yatay direnç bölgesinden satışlar yaşanabilir. 72000 den 
geçen orta vadeli alçalan trend güçlü bir şekilde yukarı kırılıp 
üzerinde hareketler yaşanmadıkça yükselişler kısa vadeli 
tepkiden öteye geçmeyecektir. 66000 in altına gerileme halinde 
ise endeksin tekrar 64000 I test etme olasılığı var. 
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TCMB PPK Faiz Toplantısı 17/09/2013

Sabit Getirili Piyasa Verileri
Gösterge Faiz

13 Mayıs 2015 (kapanış, bileşik) 9.55

Günlük Değişim (bp) 12

MB Politika Faizi (basit)

Eurobond (Getiri & Vade Uyumlu Spread)

2030 -                                   $152.41 / 6.58% / 294.20

2034 -                                   $113.90 / 6.73% / 295.60

Döviz Kapanış Günlük Yılbaşından 

US$/TL 2.06 -0.5% 16.1%

EUR/TL 2.71 -1.1% 15.4%

2.38 -0.8% 15.7%

Piyasa verileri (TLmn) Günlük Haftalık

BİST-100 Kapanış 67,232      1.3% -14.0%

411,430    

F/K F/DD FD/VAFÖK

BİST-100
2012 9.75 1.30 10.34 1.22

2013 T 9.21 1.38 7.41 1.06

BİST-30
2012 9.44 1.26 9.87 1.29

2013 T 8.43 1.32 6.69 1.02

En Aktif

Hisse

Hacim 

(mnTL) Hisse Günlük D Hisse Günlük D

GARAN 450,257    OTKAR 5.9% GSDHO -4.2%

HALKB 361,255    ULKER 5.4% CCOLA -3.5%

ISCTR 315,799    DOAS 3.8% YAZIC -3.0%

AKBNK 180,835    TTRAK 3.6% TRCAS -2.9%

THYAO 178,516    AKSA 3.5% TOASO -2.3%

Endeks & İşlem Hacmi Grafiği

Kapanış Günlük 7 Günlük

MSCI Gelişen Piyasalar 955.7 0.85% 3.79% -8.93%

MSCI Turkiye 955,779.4 0.81% -1.79% -14.51%

MSCI Dünya 1,502.4 0.32% 1.44% 12.43%

Dow  Jones 14,922.5 -0.10% 0.76% 13.88%

DAX 8,275.7 0.49% 0.39% 8.71%

S&P 1,655.2 0.00% 1.36% 16.06%

FTS100 6,547.3 0.23% 0.63% 11.01%

CAC 40 4,049.2 1.06% 1.08% 11.21%

Nikkei 225 14,190.3 2.38% 4.55% 36.51%

Kaynak: Matriks, Rasyonet Güncelleme:

DÖVİZ SEPETİ (0 .50 EUR+0.50 USD)

Yılbaşından

BİST-100

Değişim

En çok düşenEn çok artan

Piyasa Değeri: Günlük işl. Hacmi: 2,675              

FD/Satışlar
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09/09/2013 9:01
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İMKB-100 Endeksi İşlem Hacmi (Milyon TL) İMKB-100 Endeksi

                       06/09/2013 TARİHLİ PERFORMANS TABLOSU        

Fon Adı Haftalık Aylık 2012 2011 2010

A Tipi
Hisse Fon 1.00% -5.81% -10.78% 37.90% -15.54% 20.19%

Değişken Fon 0.97% -5.90% -8.68% 23.47% -13.08% 10.19%

Analiz Fon 0.46% 0.75% 2.48% -0.60% 6.87% 6.65%

B Tipi
KV Tahvil Bono Fon 0.13% 0.41% 2.10% 6.89% - -

Büyüme Fon 0.71% 0.94% 3.26% 3.88% 7.14% 4.75%

Tahvil Bono Fon 0.28% 0.08% 0.27% 10.35% 1.85% 6.57%

Likit Fon 0.12% 0.47% 2.76% 6.61% 3.89% 3.38%

ECZACIBAŞI PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş. YATIRIM FONLARI 

GETİRİLERİ

Yıl 

Başından

ARAŞTIRMA ORTA VADELİ MODEL PORTFÖYÜ

Kapanış 

(TL) 1 ay 3 ay YBG

ANHYT 3.9 4.9         26%        1,358 2.3 1.7% 11.9% 4% -13% 10%

BIZIM 25.5 31.0       22%        1,020 2.2 4.4% 8.2% -8% -13% -7%

CCOLA 47.2 58.3       24%      12,006 12.8 -16.3% -7.3% -14% -7% 28%

ENKAI 5.2 6.6         26%      16,704 15.2 -3.0% 7.3% -3% 14% 14%

PRKME 4.6 7.4         60%           685 8.0 -0.6% 9.3% -3% -15% -25%

TSKB 1.7 2.1         25%        2,223 5.8 -12.6% -4.6% -15% -9% -10%

IPEKE 4.8 5.0         4%        1,250 49.6 9.8% 8.4% 24% 22% -20%

Portföyün yılbaşından bu yana getirisi Nominal Relatif

-5.7% 9.7%

Fiyat 

Performansı 

(nominal)

06/09/2013

Hedef 

Fiyat 

(TL)

Piyasa 

Değeri 

(mnTL)

Ortalama 

İşlem 

Hacmi 

(mn TL)

Nominal 

Getiri (%)

Relatif 

Getiri (%)

Yükseliş 

Potansiyeli
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SABİT GETİRİLİ PİYASALAR 

Cuma günü para piyasası 6,223 milyon TL eksi rezerv ile açıldı. Gecelik faiz ortalama brüt %5,91 ; net %5,02 oldu. 
Tahvil ve Bono Piyasası nda dar bantta ve hacimsiz işlemler görüldü.13 Mayıs 2015 vadeli gösterge tahvilde  ortalama 
bileşik faiz  %9.41; 8 Mart 2023 vadeli 10 yıllık tahvilde ise ortalama bileşik %10 un altına gelerek %9.88 oldu. Kısa 
vadede gösterge faizin %9.30-%9.60 bandında hareket etmesini bekliyoruz. Dolar/TL kuru gün içinde 2.0465-2.0755  
bandında hareket etti. TCMB 83 milyon dolar teklif gelen döviz satım ihalesinde 50 milyon dolar satarken; gösterge alış 
kurunu 2.0630 olarak açıkladı. 

   

EKONOMİDE SON GELİŞMELER 

Yurtiçinde gözler TCMB’nin hamleleriyle makro datalarda, akıllar ise ABD’deki Suriye oylamasında - 
Hatırlayalım, geçen hafta ekonomistlerle bir araya gelen ve TL’deki kayıplara karşı piyasaya rezerv opsiyon 
mekanizması (ROM) ile zorunlu karşılıklardan (ZK) dolar likiditesi temin edilebileceğini söyleyen TCMB teknisyenleri 
“rezerv eritmeyecek sürpriz müdahale araç” beklentisini suya düşürmüştü. Evet, TCMB brüt rezervlerini kullanırsa 
elbette işe yarar ve TL’yi kuvvetlendirebilir ancak faiz artırmadan rezervlere yüklenmek Fed’in ayağını gazdan 
çekeceği bir ortamda 200 milyar doları aşan finansman ihtiyacı karşısında derecelendirme kurumlarınca pek de hoş 
karşılanmayabilir. Kaldı ki, ‘yüksek enflasyon-yavaş büyüme’ bileşimi ‘dolar faizindeki sıçrama-yükselen 
hammadde/enerji fiyatları-artan jeopolitik risk’ üçgeninde kötü tat bırakmaya devam ediyor. Zira %6.75-7.75 faiz bandı 
mevcut fundamentaller altında koruyucu görünmüyor. Ana resim bu. 

Böyle bir manzarada, kur - faiz cephesinde sıkışma sürdükçe, petrol fiyatları yüksek kaldıkça ve ABD faizleri 

tırmandıkça BİST’den spektaküler hareket beklenmemeli. Şu koşullarda, BİST’de olası alımlar teknik bazda tepkisel 

boyutun ötesine pek geçmeyecek gibi. Öte tarafta TCMB’nin “sabit fonlama faizi ve kur garantisiyle carry trade 

motivasyonu” kazandırma çalışmalarını da göz ardı etmemek gerekir. Başkan Başçı’nın bu kanalı açık tutma gayreti 

devam ediyor; ancak kur tarafı geçen hafta biraz sulandırıldı. Zira toplantıda Başçı’nın Dolar/TL’de işaret ettiği 1.92 

seviyesi iki taraftan da açıldı, yani teknisyenler Başçı’nın kurdaki referansını yumuşatma yoluna gittiler. Nedeni belli, 

yukarıda ortaya koyduğumuz çerçevede carry trade’in fonlama tarafından gol yemek her an mümkün. Global 

piyasalar durulmadan Başçı’dan gelen carry trade seslerini algılama eğiliminde olmayan piyasanın aklı biraz daha 

karıştı. Ve önümüzde 17-18 Eylül tarihinde Fed FOMC toplantısıyla 24 - 26 Eylül tarihlerinde S&P ve Fitch 

konferansları var. Öncesinde 17 Eylül’de toplanacak TCMB PPK faizi sabit bırakıp ZK ve ROM kanalından döviz 

likiditesi sağlamayı görüşecek ancak akılların bir köşesinde en az Suriye kadar Fed ve S&P/Fitch de olacak.  

Yarın açıklanacak 2Ç büyüme ve Perşembe gelecek Temmuz Cari Açık, Fed ve S&P/Fitch öncesinde önemli. 

Ekonominin görece toparlandığı 2Ç’de dahi %3.5 civarında kalması beklenen büyüme hızının tüm yılı %3 dolayında 

tamamlaması ekonomi yönetimi tarafından da kabul edildi. Cari açığın ise 5.2 milyar dolarla 12 aylık birikmli rakama 

en az 1 milyar dolar daha ekleme yapması beklenmekte. Bu durum, zayıf büyüme ve yükselen enflasyon karşısında 

hoş değil. TL’nin yara aldığı ve fonlama imkanlarının zorlandığı bir dönemde ana resmin grileşmeye devam etmesi 

S&P ve Fitch’in dikkati çekecektir muhtemelen. Bu nedenle, TCMB’nin kafa karışıklığı yaratacak hamlelerden bu 

dönemde kaçıması beklenmeli. Ayrıca resme Suriye riski de girdi. Bu çok önemli; zira herkes biliyor ki Suriye 

ortadoğuda Pandora’nın kutusu ve bölgedeki dengeler açısından tam bir istinat noktası. Kontrolsüz kırılma, tüm 

bölgenin geleceğini tehlikeye atabilir. O nedenle, hafta boyunca gözler ABD kongresinden gelecek haberlerde olacak. 

Yeni haftaya TCMB istisnai gün rejiminde başlarken, BİST için hava olumlu ancak sisli. Olumlu hava Çin’deki yüksek 

ihracat rakamlarından ve Japonya’nın olimpiyat zaferiyle Asya’dan geliyor. Sisli-puslu hava ise Suriye, %2.95’de 

seyreden ABD faizi ve 116 dolara yükselen Brent petrolden kaynaklanıyor.    

       

Dünyada Gündem  
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

Tarih Ülke Ref UK TSI Önem Konsensüs Ecz. Tahmin Önceki

9 Eylül Japonya u GSYİH Büyüme Hızı ç/ç Final : 2Ç 0:50 2:50 Yüksek 1.0% 0.6%

Pzrt Çin u TÜFE y/y : Aug 2:30 4:30 Yüksek 2.6% 2.7%

Türkiye Sanayi Üretimi y/y : Tem 8:00 10:00 Orta 4.6% 3.0%

Euro Bölgesi Sentix Yatırımcı Güveni : Eyl 9:30 11:30 Orta -4.0 -4.9

Türkiye u Hazine TÜFE Endeksli 2023 Vadeli Tahvil Satacak 11:00 13:00 Yüksek 0.0%

Türkiye u Hazine Sabit Kuponlu 2018 Vadeli Tahvil Satacak 11:00 13:00 Yüksek 0

ABD u Fed Üyesi Williams Konuşacak 16:00 18:00 Yüksek 0.0%

Euro Bölgesi İtalya Başbakanı Letta Konuşacak 18:00 20:00 Orta 0.0%

Japonya Japonya Ekonomi Bakanı Amari Konuşacak Orta 0.0%

ABD u ABD Kongresi Tatilden Dönüyor : Suriye Oylaması Ajandada Yüksek 0.0%
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ŞİRKET VE SEKTÖR HABERLERİ. 

ARCLK: Genel Müdür Sn. Çakıroğlu yaptığı bir açıklamada Güneydoğu Asya’da, özellikle Hindistan, Endonezya ve 
Vietnam’da büyüme fırsatlarını takibe aldıklarını belirtti. Açıklama şirketin daha önce yapmış olduğu açıklamalarla 
paralel olsa da küresel ekonominin mevcut durumuna rağmen Arçelik’in büyüme stratejisini devam ettirmesini hisse 
için olumlu olarak değerlendiriyoruz.  

 

DOAS: Dogus Otomotiv’in Tuvturk Istanbul’daki %16.8 doğrudan payı DOAS’ın başka iştiraki Tuvturk Kuzey ve 
Güney’e devredildi. Efektif olarak hissedarlık yapısında herhangi bir değişiklik olmadığı için hisse senedine etkisi 
beklenmemelidir. 

 

EKGYO: Emlak GYO, yüklenici ile yapılan sözleşme ile Maslak 1453 projesindeki gelirini 217mnTL artırarak 
1,371mnTL'ye yükseltti. Bu artışın şirketin net aktif değerine yaklaşık %2,5 katkısı olacağını hesaplıyoruz. Bu haberin 
hisse performansını olumlu etkilemesi beklenebilir. 

 

GARAN: Sabah gazetesinin haberine göre, Garanti Bankası Avusturyalı Hypo Alpe-Adria Bank’ın Doğu Avrupa’daki 
varlıkları ile ilgileniyor. Habere göre Garanti’nin  Hırvatistan, Bosna, Karadağ, Sırbistan ve Slovenya’da bulunan 255 
şube ilgilendiği belirtiliyor. Haberde herhangi bir fiyat belirtilmemiştir. Olası bir banka alımının Garanti’ye uzun vadede 
katkısı olabilir ancak mevcut durumda haberin hisse performansına etkisinin nötr olduğunu düşünüyoruz. 

 
 
SERMAYE ARTTIRIMLARI VE TEMETTÜ ÖDEMELERi  & GENEL KURUL TARİHLERİ 

 

EN SON YAPILAN VEYA YAPILMASI KARARLAŞTIRILAN SERMAYE ARTIRIMLARI 

2012 YILI TEMETTÜ ÖDEMELERİ İLE İLGİLİ BİLGİLER 

BORSA'DA İŞLEM GÖREN ŞİRKETLERİN 2012 YILI OLAĞAN GENEL KURUL TARİHLERİ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
  

http://www.emdas.com.tr/rapor/Serm2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Serm2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Tem2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Tem2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/GK2012.xls
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TEKNİK ANALİZ 
 

BIST-100 ENDEKSİ  

Orta vadeli alçalan trend içinde bulunan endekste kısa vadede önemli destek 66000 de .  69000-70000 direnç bölgesine oalsı 

tepkilerde satış yapılabilir. Yeni haftaya başlarken Suriye gerginliğinin piyasalar üzerinde baskı oluşturmaya devam etmesi olasıdır. 

69000-70000 direnç bölgesi  ilk önemli direnç olurken 72000 den geçen orta vadeli alçalan trend kalıcı bir şekilde kırılmadan kısa 

vadede taban oluşumundan söz edemeyiz.  66000 seviyesi ise kısa vadede artık önemli destek konumunda. Öyle ki bu destek 

aşağı kırılırsa  64000-63800 desteğinin tekrar test edilmesi hatta bu desteğin artık zayıflaması olasıdır.  

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
USDTL - BANKALARARASI 
 
USDTL  de yükseliş eğilimi devam ediyor. 2.05 in altına gerileme olmaması halinde teknik anlamda bir zirveden 
dönüşten sözedemeyiz. ABD 10 yıllık faizlerinde uzun vadeli trend direnci test ediliyor. 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 BIST 100/MSCI Gelişmekte Olan Ülke Endeksi 

 

BIST 100 Kısa Vadeli Grafik 

 

USDTLUzun Vadeli Grafik 

 

ABD 10 Yıllık Faizler Uzun Vadeli Grafik-Haftalık 
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TEKNİK ANALİZ 

 

 

    
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 VİOP ENDEKS 30 KONTRATI 
 

BIST 30 Endeksi orta vadeli alçalan kanal içerisinde 80700-84000 aralığında  yatay bir eğilim sergiliyor.   84000 yatay 
direnç geçilirse 86500 alçalan trend direnci hedef olabilir.  86500 trend direnci kırılmadığı sürece yükselişler tepki 
olarak kalacaktır. BIST 30 endeksinde bu dirençlerde endeks konratında kademeli olarak kısa pozisyonlar açılabilir.  
80700 ün altına gerilemede tekrar 78000 desteği hedeflenebileceğinden kısa pozisyon yönünde hareket edilebilir..  

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
  

Euro Dolar Paritesi  

EURUSD Paritesi genel anlanda 1.2750 - 1.34 arasındaki 
dalgalı seyrini koruyor. Mevcut gelişmeler ışığında paritenin 
FED den gelecek açıklamalara bağlı olarak tekrar 1.30 ve 
1.2750 destekleri test edilebilir. 

 
 

 
 

 

 
 

ABD S&P Endeksi  

ABD S&P Endeksinde kısa vadede düşüş eğilimi yaşanıyor. 
1615 ve 1575 destekleri öne çıkarken, 16.75 yukarı 
kırılmadıkça tepkiler sınırlı kalabilir. 
 
 
 
 

 
 
 

 
 

BIST30 Kısa  Vadeli Grafik 
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VADELİ İŞLEM VE OPSİYON PİYASASI VERİLERİ

Sözleşme Kodu Sözleşme Kodu

Uzlaşma 

Fiyatı

Önceki 

Uzlaşma 

Fiyatı

Fiyat 

Değişim    

(%)

Günlük 

Yüksek

Günlük 

Düşük

Ağırlıklı 

Ortalama

Miktar 

(Adet) Hacim  (TL)

Açık 

Pozisyon

Açık          

Pozisyon 

Değişimi

İMKB 30 Endeks F_XU0300214S0 84.125 83.575 0.66 86.325 82.025 83.743 579 4,848,703 152 93

İMKB 30 Endeks F_XU0301013S0 82.500 81.525 1.20 84.050 81.100 82.667 166,377 1,375,383,903 178,971 -3,902

İMKB 30 Endeks F_XU0301213S0 83.225 82.475 0.91 84.875 82.100 83.622 526 4,398,505 3,092 -18

Altın F_XAUTRY0214S0 95.800 95.800 0.000 0.000 0.000 0.000 0 0 7 0

Altın Dolar / Ons F_XAUUSD0214S0 1,382.20 1,399.50 -1.24 1,390.00 1,375.00 1,382.19 18 51,580 24 2

Euro / Usd Çapraz Kuru F_EURUSD0913S0 1.3169 1.3121 0.3658 1.3185 1.3100 1.3147 2,643 7,204,008 7,382 -1,166

Euro / Usd Çapraz Kuru F_EURUSD1213S0 1.3115 1.3164 -0.3722 1.3210 1.3110 1.3115 53 144,108 727 3

Euro F_TRYEUR0214S0 2.7950 2.8065 -0.4098 2.8000 2.7850 2.7950 3 8,385 45 0

Euro F_TRYEUR1013S0 2.7345 2.7460 -0.4188 2.7595 2.7250 2.7417 920 2,522,337 22,046 164

Euro F_TRYEUR1213S0 2.7665 2.7765 -0.3602 2.7810 2.7600 2.7686 278 769,676 23,187 0

Dolar F_TRYUSD0214S0 2.1340 2.1230 0.5181 2.1400 2.1250 2.1346 71 151,554 184 20

Dolar F_TRYUSD1013S0 2.0760 2.0900 -0.6699 2.0955 2.0620 2.0786 70,466 146,469,240 150,991 -8,803

Dolar F_TRYUSD1213S0 2.1045 2.1155 -0.5200 2.1245 2.0950 2.1050 1,973 4,153,159 25,760 854

Hisse Senedi Endeks Sözleşmeleri

Kıymetli Maden Sözleşmeleri

Döviz Sözleşmeleri
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ŞUBELERİMİZ 
 
ISTANBUL MERKEZ 
 

Büyükdere Caddesi No:209  

Tekfen Tower Kat:5 34394  

Levent İSTANBUL  

Tel. : (212) 319 59 99  

Faks : (212) 319 59 00 
 
 

İZMİR 
 

Halit Ziya Bulvarı  

Kayhan İş Hanı no:42 Kat:4 Daire:401  

Konak, İZMİR  

Tel. : (232) 498 0 498  

Faks : (232) 498 0 444 
 
 

ANKARA 
 

Ankara Ticaret Merkezi  

Kızılırmak Mahallesi 1450. Sokak 

No:3 Kat:14 Daire:64 

Çukurambar/ANKARA 

Tel. : (312) 292 93 00  

Faks : (312) 292 93 43 

 
 
 

BÖLÜMLERİMİZ 
 

ELEKTRONİK İŞLEMLER     VARLIK YÖNETİMİ 
 

Büyükdere Caddesi No:209     Büyükdere Caddesi No:209  

Tekfen Tower Kat:5 34394     Tekfen Tower Kat:6 34394  

Levent İSTANBUL      Levent İSTANBUL  

 

Tel. : (212) 319 55 55     Tel. : (212) 319 59 99 

Faks : (212) 319 59 69     Faks : (212) 319 56 26 
e-posta : datanet@emdas.com.tr 
 

 

 

 

ANTALYA 
 

Deniz Mh.Konyaaltı Cad. 

 Arat Apt. No:13/3 07050  

ANTALYA  

Tel.: (242) 244 05 58  

Faks: (242) 244 12 0 
 

 

BURSA 
 

Atatürk Caddesi Buluş İş Hanı  

Kat:1 16010 Heykel BURSA  

Tel.: (224) 224 03 64  

Faks: (224) 224 60 54 
 
 

 

Bu belgede yer alan tüm bilgi ve veriler, güvenilir olduğu düşünülen kaynaklardan elde edilmiştir. Hisse Senedi Araştırma, Makroekonomik 
Araştırma, Teknik Analiz ve Strateji Bölümleri, burada sunulan bilgilerin doğruluğu ve bütünlüğü konusunda makul özeni göstermekle 
beraber, olabilecek hatalar ve eksikliklerden  sorumlu değildir. Bu belgede yer alan analizler çeşitli varsayımlar altında yapılmıştır. 
Değişik varsayımlar, önemli derecede farklı sonuçlar ortaya koyabilir. Bu belgede yeralan görüşler ayrıca bir uyarıya gerek olmaksızın 
değişebilir ve Eczacıbaşı Menkul Değerler A.Ş.nin diğer bölümlerinin görüşleri ile farklı veya karşıt yönde olabilir. Bu belgede yer alan 
görüş ve düşünceler, Hisse Senedi Araştırma, Makroekonomik Araştırma, Teknik Analiz ve Strateji Bölümlerine ait olup, Eczacıbaşı Menkul 
Değerler A.Ş. yönetiminin görüşlerini temsil etmez. Bu belgenin hazırlanmasından sorumlu olan Hisse Senedi Araştırma, Makroekonomik 
Araştırma, Teknik Analiz ve Strateji Bölüm analist(ler)i, piyasa hakkında bilgi alabilmek, değerlendirebilmek  veya yorumlayabilmek 
amacıyla, satış/pazarlama veya diğer bölümlerle iletişim kurabilir.  Bu belgede yer alan yatırımla ilgili bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler 
yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Bu belge sadece bilgi amaçlı yayınlanmış olup, içeriğinin hiçbir bölümü alım-satım yönünde 
yatırım tavsiyesi olarak değerlendirilemez. Burada yeralan  görüşler, yatırımcının mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun 
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilere uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
Tüm hakları saklıdır. Bu belgenin hiçbir bölümü; Eczacıbaşı Menkul Değerler A.Ş.'nin önceden yazılı izni alınmaksızın çoğaltılamaz, 

yayınlanamaz veya fotokopi, mekanik kopyalama ve elektronik ortam dahil olmak üzere hiçbir surette dağıtılamaz. 

 

mailto:datanet@emdas.com.tr

