Eczacibasi
Menkul Degerler

GUNE BAKI

Endekste 70000 seviyesini glgli bir destek olarak izlemeye
devam ediyoruz. Mevcut pozisyonlar endeks 70000 seviyesinin
Uzerinde kaldigi surece korunabilir. Endeksin 73000 seviyesinin
altina geriliyor olmasi teknik olarak 70000 destegine gerileme
olasihgini artiran bir gelisme. Genel olarak portfdylerdeki hisse
agirhginin 70000-77000 arahdinda duasik tutulmasi gerektigi
g6rusuimizi koruyoruz. Endeksin 70000 seviyesine dogru geri
cekilmelerinde pozisyonlar 6lgiull bir sekilde artirilabilir. Bununla
birlikte USDTL nin bir suredir seyrettigi 1.91-1.9750 araliginin st
seviyelerine dogru hareketlendigini gérmekteyiz. Doviz sepetinin
ise 2.28 seviyelerine ulasarak rekor kirdigini belirtmekte fayda
var. Gosterge faiz ise yeniden %9.39 seviyelerine ylkselmis
durumda. TL deki baskinin etkisiyle Endeks Uzerinde de satig
baskisinin etkili oldugunu izliyoruz. Endeksin yeniden 73000
seviyesinin Uzerine yukselmekte basarisiz kalmasi durumunda
70000 seviyesine geri ¢ekilme olusabilir. Buglinkii TCMB faiz
toplantisi acgiklamalari bekleniyor. Faiz koridorunda degisiklik
beklemezken, ddviz cephesindeki volatiliteyi yavaslatmak amacl
s6zli midahale gorebiliriz. Diger yandan ABD S&P endeksinin
1680 desteginin ardindan 1655 destegini de kirmis olmasi global
piyasalardaki baskinin sirmesine neden olabilir. Buna paralel
Endekste satis baskisinin sirmesi beklenebilir.

ECZACIBASI PORTFOY YONETIMI A.S. YATIRIM FONLARI
GETIRILERI

19/08/2013 TARIHLI PERFORMANS TABLOSU

A Tipi

Hisse Fon -3.12%  -4.99% -6.60% 37.90% -15.54% 20.19%
Degisken Fon -3.99%  -4.83% -4.88% 23.47% -13.08% 10.19%
Analiz Fon 0.18% 0.24% 1.86% -0.60% 6.87% 6.65%
B Tipi

KV Tahvil Bono Fon 0.07% 0.35% 1.84% 6.89% - -
Blytme Fon 0.06%  -0.06% 2.52% 3.88% 7.14% 4.75%
Tahvil Bono Fon -0.24% 0.19% 0.08% 10.35% 1.85% 6.57%
Likit Fon 0.09% 0.41% 2.46% 6.61% 3.89% 3.38%

ARASTIRMA ORTA VADELi MODEL PORTFOYU

ANHYT 4.1 51 25% 1,428 2.6 7.0% 9.3% 0% -19% 16%
CCOLA 52.8 62.3 18% 13,418 13.4 -6.4% -38% -5% -7% 43%
ENKAI 5.2 6.8 30% 16,768 18.2 -2.7% 01% -2% 4% 15%
PRKME 5.0 7.7 55% 741 7.9 7.7% 9.9% 2% -22% -19%
TRKCM 25 2.9 18% 1,768 75 -5.5% -3.0% -5% -19% 5%
TSKB 1.9 2.4 25% 2,496 5.6 -1.9% -0.5% -4% -15% 1%
Portfoyiin yilbasindan bu yana getirisi Nominal Relatif

0.1% 8.2%

GUNLUK BULTEN

20.08.2013

Makro Giindem

TCMB PPK Toplantisi : Faiz Duyurusu 20/08/2013
Merkezi Hiikiimet Bor¢ Stoku : Tem 20/08/2013
Ozel Sektériin Yurtdisi Kredi Borcu : Haz 20/08/2013
Kis Vadeli Dis Borg Stoku : Haz 21/08/2013
Hazine ltfasi : TRL1.1mia 21/08/2013
Yabanci Turist Girigleri : Tem 23/08/2013
Kapasite Kullanim Orani : Aug 27/08/2013
Reel Sektér Given Endeksi : Aug 27/08/2013
TUIK Tiiketici Giiveni : Tem 28/08/2013
Dis Ticaret : Tem 29/08/2013

Sabit Getirili Piyasa Verileri

Gosterge Faiz
13 Mayis 2015 (kapanis, bilesik) 9.39
Glnliik Degisim (bp) 18
MB Politika Faizi (basit)
Eurobond (Getiri & Vade Uyumlu Spread)

2030 - $158.00/6.19% / 261.70

2034 - $117.46 /1 6.45% / 273.40
Doviz Kapanis Giinliikk Yilbasindan
USS$/TL 1.95 0.7% 9.5%
EURITL 2.60 0.7% 10.7%
DOVIiZ SEPETI (0 .50 EUR+0.50 USD) 2.27 0.7% 10.2%

Piyasa verileri (TLmn) Giinlik Haftallk Yilbasindan

BiST-100 Kapanig 72,383 -2.5% -4.0% -7.4%
Piyasa Degeri: 444,729 Guinlik igl. Hacmi: 1,975
H F/K F/DD FDIVAFOK FD/Satiglar
T; BiST-100
@ 2012 10.65 1.42 10.86 1.28
ﬁ 2013 T 9.68 1.48 7.93 1.16
x BiST-30
2 2012 10.18 1.36 10.38 1.36
w 2013 T 8.98 1.41 7.21 1.11
BIST-100

En Aktif En cok artan En cok diisen

Hisse (mnTL) Hisse Giinliik A Hisse Giinliik A
GARAN 305,827 8.5%| SAHOL -4.9%
HALKB 193,287 2.1%| ANELE -4.7%
ISCTR 170,127 1.5%| AKBNK -4.6%
YKBNK 145,888 1.5%| ASYAB -4.5%
VAKBN 141,562 1.4%| GARAN -4.3%

Endeks & islem Hacmi Grafigi

2,500 78,000
2,000 76,000
1,500 74,000
1,000 72,000
500 70,000

0 68,000

== IMKB-100 Endeksi

s \KB-100 Endeksi islem Hacmi (Milyon TL)

Diinya Endeksleri Kapanis Giinliik 7 52 Haftalik

MSCI Gelisen Piyasalar 944.9 -1.38% -1.35% -9.96%
MSCI Turkiye 1,016,384.0 -2.66% -4.43% -9.09%
MSCI Diinya 1,501.4 -0.49% -1.49% 12.35%
Dow Jones 15,010.7 -0.47% -2.85% 14.55%
DAX 8,366.3 -0.31% -0.59% 9.90%
S&P 1,646.1 0.00% -2.84% 15.42%
FTS100 6,465.7 -0.53% -2.21% 9.63%
CAC 40 4,084.0 -0.97% -0.21% 12.16%
Nikkei 225 13,417.1 -2.48% -3.24% 29.07%
Kaynak: Matriks, Rasyonet Guncelleme: 20/08/2013 8:53

Liitfen en arka sayfadaki aciklamalar dikkate alimz
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SABIT GETIRILI PIYASALAR

Pazartesi giini para piyasasi 5,362 milyon TL arti rezerv ile agildi. Gecelik faiz ortalama brit %6,05; net %5,14 oldu.
Tahvil ve Bono piyasasinda haftanin ilk giini dar bantta ve hacimsiz islemler gerceklesti. Gosterge tahvilde ortalama
bilesik faiz %9.35 olurken; 8 Mart 2023 vadeli 10 yillik tahvilde de ortalama bilesik faiz %9.38 oldu. Kisa vadede
gosterge faizin %9.00 -%9.40 bandinda hareket etmesini bekliyoruz. Dolar/TL kuru gin iginde 1.9370-1.9560
bandinda hareket etti. TCMB 107 milyon dolar teklif gelen yarin valérli déviz satim ihalesinde 50 milyon dolar satarken;
gOsterge alis kurunu 1.9468 olarak acikladi.

EKONOMIDE SON GELISMELER

BiST faiz ve kur cendersinden gikamiyor... Piyasa kosullari bugiinkii TCMB PPK toplantisi 6ncesinde olduga
zorlayici... Bilindigi Gzere, TCMB’nin faiz kararinda global kosullar ve TL'nin degeri bir stredir basrol oynuyor. Yeni
gline baslarken, GOP’lar %2.8’i agsan ABD 10 yillik tahvil faiziyle diken Ustiinde. GOP hisse pazarlarinin atesi, hem
ABD faizindeki artis hem de Wall Street'teki dususle yikseldi. Bu yil ilk defa Ust Uste doért gin dustsen Wall Street'te
ana endise, son birka¢ gindir belirttiimiz gibi QE Tapering surecinin ¢ok da parlak olmayan bir iktisadi ortamda
devreye girecek olmasidir. Bu, GOP borsa yatirnmcilari arasinda alerjik reaksiyon yaratiyor. Hal bdyle iken, ‘sessizce
ve usulca genigleyen cari agik — yavaglayan blyiime — artan enflasyon riski altinda bir de dig sermaye akimlarinda
belirsizlik’ yasayan Turkiye ekonomisi diislik faiz ortamini devam ettirmekte zorlaniyor; zira TL ddviz sepeti karsisinda
tarihinin en dislk seviyelerine geriledi. ABD faizlerinin yani sira ham petrol fiyatlarindaki yikselis de dnemli bir maliyet
unsuru olarak kargimiza gikti.

Bugiinkii TCMB PPK toplantisi béyle bir havada gergeklestirilecek. Faiz duyurusu TSi14:00’de. Elbette ki faiz ve déviz
kurunda gelinen son seviyeler, faiz koridorunda yeni bir genisleme (yani O/N Bor¢ Verme oraninda artirim) hissiyati
vermiyor degil. TCMB’nin O/N Borg¢ Verme oranini 25-50 baz puan kadar artirip Koridor genisligini 400-425 baz puana
cikarmasi digtindilebilir ancak TCMB bliyiimeden memnun degil, cari agiktaki genislemeden sadece altin ithalatini
sorumlu tutuyor, Agustos basina kadar %35 temposunda artan kredilerin yavaglayacagindan emin, ekonomideki
durgunluktan dolayi %15 kredi biiyiime hedefinde israrci olmayan TCMB ¢ikiti acigi ve siki likidite politikalariyla kurdan
cekirdek enflasyona yagsanan sizintiyi ¢evreleyebilecegi inancinda. TCMB’nin ekonomiyi bu sekilde okumasi aslinda
faizde herhangi bir degigiklige gitme niyetinde olmadigini gbstermekte. Ayrica, TCMB PPK'nin ilk etapta yarin
aciklanacak Temmuz Fed FOMC toplanti tutanaklarini ve ardindan da Persembe start alacak Jackson Hole’daki olasi
QE Tapering tartismalarini gérmek ve gelen mesajlari stizgecten gecgirmek isteyecedini de not edelim. Bu arada
Bagkan Basc¢r'nin 30 Temmuz'daki Enflasyon Raporunun sunumunda ‘ROK ve Zorunluk Karsiliklarin glindem disi
olduguna atifta bulunudunu ve faiz koridorunda doért hafta dnce yapilan 75 baz puanlik genislemeyi yeterli gérdugind’
de hatirlatalim. Ozetle, en olasi senaryo TCMB’nin bugiinkii PPK toplantisini pas gegip Fed’i beklemek olacak ancak
Septet/TL kurunun 2.28°i agsmasi ve 2 yillik referans tahvil faizinin %9.40’a dayanmasi TCMB'yi epeyce zorlamakta ve
O/N Borg Verme Faizinde 25-50 baz puanlik artirrma kapi aralamakta.

Diinyada Giindem

Tarih Ulke Ref UK TSI Onem Konsensiis _Ecz. Tahmin Onceki

20 Agustos  Almanya UFE a/a : Tem 7:00 9:00 Orta 0.2% 0.0%
Sal Tiirkiye Ozel Sektdriin Yurtdisi Kredi Borcu : Haz 08.00  10:00 Diisiik
Euro Bélgesi P> Ispanya 6 ve 12 ay Vadeli Bono ihalesi Diizenleyecek 9:30  11:30 Yiiksek

Tiirkiye D TCMB PPK Faiz Duyurusu : 1-hafta vadeli referans repo (politika) faiz orani 12:00  14:00 Yiksek 4.50% 4.50% 4.50%

Tiirkiye » TCMB PPK Faiz Duyurusu : O/N Borg Alma Orani 12:00  14:00 Yiksek 3.50% 3.50% 3.50%

Tiirkiye » TCMB PPK Faiz Duyurusu : O/N Borg Verme Orani 12:00  14:00 Yiksek 7.25% 7.25% 7.25%

ABD P> Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi : Tem 13:30  15:30 Yiiksek -0.13

Tiirkiye Merkezi Hiikiimet Bor¢ Stoku : Tem 15:00 17:00 Diisiik TRL552.1bn

BEczacrbasl 2
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IRKET VE SEKTOR HABERLERI

TCELL: Rekabet Kurulu, baz istasyonlarinin kuruldugu alanlar i¢in yapilan kira kontratlarinda rakiplerinin baz istasyonu
kurmasini engelleyen maddeler oldugu gerekgesi ile Turkcell hakkinda sorusturma baslatti. Avea’nin ve Vodafone’un tim
Turkiye'yi kapsama alani igine aldiklari géz énine alindiginda muhtemel bir cezanin ylksek olmayacagini disuniyoruz.

Ayrica din Turkcell'in yeni Yonetim Kurulu toplanarak Ahmet Akga'yl baskan olarak segti. Yonetim Kurulu'nun onayi
sonrasinda TCELL 2C13 sonuglarini 22 AJustos’ta acgiklayacak. Sirketin 2C13 sonuglarini zamaninda agiklayabilecek
olmasi hisse igin olumlu.

2G2013 Mali Tablolari

PGSUS yilin ikinci geyreginde 53 milyon TL net kar rakami agikladi. Bu rakam gecgen yilin ikinci geyregindeki 36 milyon
TL’nin bir hayli Gzerinde. Burada 6zellikle operasyonel performansin bu ylkseliste son derece etkili oldugu goérultyor.
Sonuglar hisse uzerinde kisa vadeli pozitif bir hava yaratabilir ama halka arzdan beri BIST’te en iyi performans gosteren
hisselerden biri olmasi nedeniyle pozitif havanin sinirli olmasini bekliyoruz

DOAS: Dogus Otomotiv 2C13 sonuglarini bugiin agiklayacak. Konsensus 1.64mr TL ciro, 106mn TL VAFOK ve 79mn TL
net kar beklerken bizim beklentimiz 1.64mr TL ciro, 102mn TL VAFOK ve 68mn TL net kar seklindedir.

THYAO 2013 ilk yarisi i¢in vergi rakamlarini agikladi. Vergi rakamlari UFRS finansallari i¢in sadece satis rakami igin
gosterge. Bu baglamda bakildiginda sirketin 2. Ceyrekte 4,4-4,5 milyar gibi bir satis rakami hesapliyoruz ki bu hem
piyasanin beklentisi olan 4,8 milyar TL’den hem de bizim 4,9 milyar TL tahminimizin altinda. Bu baglamda bakildiginda
rakami hisse i¢in potansiyel negatif olarak degerlendiriyoruz.

Simdiye kadar aciklanmis 2C2013 sonuclarini incelemek icin liitfen tiklayiniz.

SERMAYE ARTTIRIMLARI VE TEMETTU ODEMELERi & GENEL KURUL TARIHLERI

EN SON YAPILAN VEYA YAPILMASI KARARLASTIRILAN SERMAYE ARTIRIMLARI
2012 YILI TEMETTU ODEMELERI ILE ILGILi BILGILER
BORSA'DA iSLEM GOREN SIRKETLERIN 2012 YILI OLAGAN GENEL KURUL TARIHLERI

QEczacrbasl
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http://www.emdas.com.tr/rapor/2c2013MaliTabloSonuclari.pdf
http://www.emdas.com.tr/rapor/2c2013MaliTabloSonuclari.pdf
http://www.emdas.com.tr/rapor/Serm2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Serm2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Tem2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Tem2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/GK2012.xls
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TEKNIK ANALIZ

BIST-100 ENDEKSI

Endeksin 73000 destegini kirdi ve bu durumda teknik olarak 70000 destegine dogru gerileme devam edebilir. 70000 seviyesini
oldukca gl bir destek olarak izliyoruz ve bu seviyeye gerilemesi durumunda tepki beklenebilir

BIST 100 Kisa Vadeli Grafik
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USDTL - BANKALARARASI

USDTL grafigi 1.91 — 1.9750 bandinda Ust seviyelere dogru hareket halinde. USDTL nin 1.9750 seviyesini gegmesi ve
Uzerine yerlesmesi durumunda, simetrik kanal hedefi 2.04 seviyesini gosterecek. Yarinki PPK toplantisindan faiz
koridorunda degisiklik beklemesek de, gelebilecek faiz artirimi grafigi biraz daha yumusatabilir. Ac¢iklamalar dnemli

olacak.

USDTLKlsa Vadeli Grafik
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TEKNIK ANALIZ

ABD S&P Endeksi

ABD S&P Endeksi 1685 desteginin ardindan 1654

seviyesindeki yatay destegininde altina geriledi. 1654 EURUSD paritesinde ABD den karigin datalar gelirken, Euro

seviyesinin altindaki seyirler S&P endeksini 1575-1600 bélgesinden ve Cin’den verilerin toparlanma g0Ostermesi

seviyelerine geriletebilir. paritenin 1.34 direncine yakin noktalarda seyretmesini saghyor.
Parite genel anlamnda 1.2750 — 1.34 arasindaki dalgali seyrini
koruyor. EURUSD paritesindeki goérlisimlzi  koruyoruz.
Mevcut gelismeler 1sidinda paritenin 1.33-1.34 seviyelerinde
kalici olmasini beklemiyoruz. Paritenin Eylil'de 1.30lara ,
Kasimda 1.28’lere gerileyip yill ise 1.26 da kapatacagi
dislincemiz devam ediyor.

Euro Dolar Paritesi

Onceki tarihi zirve cizgisi 1576 1600, & 1,328
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Gosterge Faiz

Gosterge faizde seyir %8.70-9.65 arasinda izleniyor.
Ancak %8.70 den tepki gelmesi ile teknik olarak ikili
zirve formasyonu olasiligi ortadan kalkmis durumda.
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Ons Altin

Altin  /Ons fiyati 1350 direncinin Ulzerinde seyir
gOsteriyor. Altinin 1350 seviyesinin Uzerinde kalmasi
durumunda 1450 seviyesine dogru yukselis gorulebilir.
Ancak FED tahvil baskisinin etkisiyle birlikte Altin
fiyatlarinin ylUksek seviyelerde kalici olarak kalmasini
beklemiyoruz.
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TEKNIK ANALIZ

VIOP ENDEKS 30 KONTRATI

Endeks kontratinda, spot endeksin 88800 seviyesindeki destegini kirmasi nedeniyle 88800 seviyesi stop loss alinarak kisa
pozisyon agcllabilir yada mevcut kisa pozisyonlar icin 88800 seviyesi stop loss alinabilir. Endeksin yeniden 88800 seviyesi Uizerine
yukselememesi durumunda 85000 seviyesine dogru geri ¢gekilme gorilebilir.

BIST 30 Kisa Vadeli Grafik ViOP Endeks Kontrati Kisa Vadeli Grafik
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VIOP DOLAR KONTRATI

Dolar kontratinda, spot USDTL de 1.9750 stop loss alinarak kisa pozisyon denenebilir. USDTL nin 1.9750 seviyesini
gecmesi ve Uzerine yerlesmesi durumunda kisa pozisyonun kapatilarak uzun pozisyona déniilmesi gerekmektedir.

Spot USDTL kisa vadeli Grafik VIOP Dolar Kontrati Uzun Vadeli Grafik
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UBELERIMIZ
ISTANBUL MERKEZ ANTALYA
Buyukdere Caddesi No:209 Deniz Mh.Konyaalt1 Cad.
Tekfen Tower Kat:5 34394 Arat Apt. No:13/3 07050
Levent ISTANBUL ANTALYA
Tel. 1 (212) 31959 99 Tel.: (242) 244 05 58
Faks 1 (212) 31959 00 Faks: (242) 24412 0
iZMIR BURSA
Halit Ziya Bulvan Atatiirk Caddesi Bulus is Han
Kayhan is Han1 no:42 Kat:4 Daire:401 Kat:1 16010 Heykel BURSA
Konak, IZMIR Tel.: (224) 224 03 64
Tel. :(232) 498 0 498 Faks: (224) 224 60 54

Faks 1 (232) 498 0 444

ANKARA

Ankara Ticaret Merkezi
Kiziirmak Mahallesi 1450. Sokak
No:3 Kat:14 Daire:64
Cukurambar/ANKARA

Tel. 1 (312) 292 93 00

Faks 1 (312) 292 93 43

BOLUMLERIMIZ

ELEKTRONIK ISLEMLER VARLIK YONETIMI
Bilylikdere Caddesi No:209 Buyukdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:5 34394 Tekfen Tower Kat:6 34394
Levent ISTANBUL Levent ISTANBUL

Tel. : (212) 319 55 55 Tel. 1 (212) 31959 99
Faks  :(212) 31959 69 Faks  :(212) 319 56 26

e-posta : datanet@emdas.com.tr

Bu belgede yer alan tiim bilgi ve veriler, giivenilir oldugu disiiniilen kaynaklardan elde edilmistir. Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolimleri, burada sunulan bilgilerin dogrulugu ve biitiinligli konusunda makul 6zeni gostermekle
beraber, olabilecek hatalar ve eksikliklerden sorumlu degildir. Bu belgede yer alan analizler cesitli varsayimlar altinda yapilmistir.
Degisik varsayimlar, onemli derecede farkli sonuclar ortaya koyabilir. Bu belgede yeralan gorisler ayrica bir uyariya gerek olmaksizin
degisebilir ve Eczacibasi Menkul Degerler A.S.nin diger bollimlerinin goriisleri ile farkli veya karsit yonde olabilir. Bu belgede yer alan
goris ve dusunceler, Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolumlerine ait olup, Eczacibasi Menkul
Degerler A.S. yonetiminin gorislerini temsil etmez. Bu belgenin hazirlanmasindan sorumlu olan Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Boliim analist(ler)i, piyasa hakkinda bilgi alabilmek, degerlendirebilmek veya yorumlayabilmek
amaciyla, satis/pazarlama veya diger boliimlerle iletisim kurabilir. Bu belgede yer alan yatinmla ilgili bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatinm damismanligi kapsaminda degildir. Bu belge sadece bilgi amacli yayinlanmis olup, iceriginin hicbir bolimi alim-satim yoniinde
yatinm tavsiyesi olarak degerlendirilemez. Burada yeralan gorisler, yatinmcinin mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar1 verilmesi beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir.
Tim haklarn saklidir. Bu belgenin hicbir boliimii; Eczacibasi Menkul Degerler A.S.'nin 6nceden yazili izni alinmaksizin cogaltilamaz,
yayinlanamaz veya fotokopi, mekanik kopyalama ve elektronik ortam dahil olmak iizere hicbir surette dagitilamaz.
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