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GUNE BAKI

Endeks 73000 seviyesinin Uzerinde tutunuyor. Beklentilerin
altinda gelen ABD verisinin ardindan bir miktar tepki goérllse de
endeksteki tepkilerin sinirli olmasini bekliyoruz. Ancak 74500 Un
Uzerinde olusacak hareketler Endekste yeniden 75500 seviyesini
glindeme getirebilir. Bununla birlikte S&P endeksinde 1685
desteginin kinlmasinin ardindan satis baskisi devam edebilir ve
bu durumun global piyasalar igin tehdit olabilecegini
distnuyoruz. S&P Endeksinin 1654 desteginin altina gerilemesi
ile disUs hizlanabilir. Buna bagh olarak S&P endeksinde tepki
olmadik¢a global piyasalarda guglu tepkiler beklemek yanlis
olabilir. Endekste 73000 destegini izlerken, bu seviyeyi kirmasi
durumunda satis baskisi 70000 e dogru devam edebilir. Bu hafta
Sali giini iceride MB faiz toplantisi énemli olurken, Carsamba
guna ise FED toplanti tutanaklari global piyasalar icin dnemli
olabilir. FED tutanaklar 6ncesinde global piyasalarda 6zellikle
GORP larda tepkilerin olsa bile zayif kalacagini bekliyoruz. Bugiin
icin USDTL deki kati seyrin devam etmesi ve ddviz sepetinin
iceride2.2650 destegininde Uzerine ¢ikarak 2.2680 seviyesinde
seyrettigini izliyoruz. Kurdaki baskinin etkisiyle Endekste istahli
bir a¢ilis beklemiyoruz.

ECZACIBASI PORTFOY YONETIMi A.S. YATIRIM FONLARI
GETIRILERI

16/08/2013 TARIHLI PERFORMANS TABLOSU

A Tipi

Hisse Fon 0.74%  -3.17% -4.81% 37.90% -15.54% 20.19%
Degisken Fon 0.75%  -2.54% -2.59% 23.47% -13.08% 10.19%
Analiz Fon 0.13% 0.20% 1.82% -0.60% 6.87% 6.65%
B Tipi

KV Tahvil Bono Fon 0.08% 0.35% 1.84% 6.89% - -
Buyume Fon 0.10% -0.13% 244% 3.88% 7.14% 4.75%
Tahvil Bono Fon -0.11% 0.27% 0.16% 10.35% 1.85% 6.57%
Likit Fon 0.09% 0.41% 245% 6.61% 3.89% 3.38%

ARASTIRMA ORTA VADELI MODEL PORTFOYU

ANHYT 4.0 51 27% 1,407 2.6 5.4% 49% -3% -21% 14%
CCOLA 535 62.3 16% 13,609 13.3 -5.1% -49% -T% -5% 45%
ENKAI 54 6.8 27% 17,152 19.4 -0.4% -03% 2% 7% 17%
PRKME 5.2 7.1 49% 768 78 11.5% 11.0% 10% -20% -16%
TRKCM 25 29 16% 1,796 7.7 -4.0% -40% -5% -18% 7%
TSKB 2.0 24 21% 2,561 5.6 0.7% -0.5% -2% -12% 4%
Portfdyiin yilbagindan bu yana getirisi Nominal  Relatif

2.1% 7.6%

GUNLUK BULTEN

Makro Giindem

Merkezi Hiikiimet Borg Stoku : Tem
Ozel Sektériin Yurtdisi Kredi Borcu
Kis Vadeli Dis Borg Stoku : Haz
Hazine Itfasi : TRL1.1mia

Yabanci Turist Girigleri : Tem
Kapasite Kullanim Orani : Aug

Reel Sektér Gliven Endeksi : Aug
TUIK Tiiketici Giiveni : Tem

Dig Ticaret : Tem

Sabit Getirili Piyasa Verileri
Gosterge Faiz
13 Mayis 2015 (kapan
Giinliik Degisim (bp)

2030 -
2034 -
Doviz
USS$/TL
EUR/TL

DOVIiZ SEPETI (0 .50 EUR+0.50 USD)

Piyasa verileri (TLmn)

TCMB PPK Toplantisi : Faiz Duyurusu

MB Politika Faizi (basit)
Eurobond (Getiri & Vade Uyumlu Spread)

19.08.2013

20/08/2013
20/08/2013
20/08/2013
21/08/2013
21/08/2013
23/08/2013
27/08/2013
27/08/2013
28/08/2013
29/08/2013

:Haz

IS, bilesik) 9.33
18

$161.39/5.95% / 244.10
$120.42 / 6.22% / 256.00

Kapanis Giinlilkk Yilbasindan
1.93 0.3% 8.8%
2.58 0.7% 10.0%
2.26 0.5% 9.5%

Ginlik Haftallk Yilbasindan

BiST-100 Kapanig 74,275 0.4% 1.0% -5.0%
Piyasa Degeri: 455,027 Gilinluk igl. Hacmi: 1,901
H FIK F/DD FD/VAFOK FD/Satiglar
E BIST-100
[ 2012 10.88 1.45 10.98 1.30
ﬁ 2013 T 9.94 1.52 8.12 1.18
= BIST-30
= 2012 10.44 1.39 10.50 1.37
w 2013 T 9.24 1.44 7.41 1.13
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IMKB-100 Endeksi

acmi (Milyon TL)

Diinya Endeksleri

Kapanis

MSCI Geligen Piyasalar 958.1
MSCI Turkiye 1,044,108.0
MSCI Dinya 1,508.8
Dow Jones 15,081.5
DAX 8,391.9
S&P 1,655.8
FTS100 6,500.0
CAC 40 4,123.9
Nikkei 225 13,705.7

Degisim
Giinliik 7 Giinliik 52 Haftalik
-0.25% 1.24% -8.70%
0.40% -1.67% -6.61%
0.04% -1.24% 12.91%
-0.20% -2.19% 15.09%
0.19% 0.39% 10.24%
0.00% -1.99% 16.10%
0.26% -1.13% 10.21%
0.75% 1.28% 13.26%
0.41% 1.38% 31.85%

Kaynak: Matriks, Rasyonet

Giincelleme: 19/08/2013 8:57

Liitfen en arka sayfadaki aciklamalar dikkate alimz
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SABIT GETIRILI PIYASALAR

Cuma guinl para piyasasi 719 milyon TL eksi rezerv ile agildi. Gecelik faiz ortalama brit %6,11; net %5,19 oldu. Hafta
boyunca agiklanan ABD verilerinin bir yandan Ulke ekonomisinin blylime yolunda ilerledigini gdstermesi, bir yandan ise
Fed'in tahvil alimlarini ne zaman azaltacagina iligkin karisik sinyaller vermesine paralel olarak dalgalanan Tahvil ve
Bono piyasasinda haftanin son gini dar bantta islemler gerceklesti.. Gosterge tahvilde ortalama bilesik faiz %9.19
olurken; 8 Mart 2023 vadeli 10 yillik tahvilde de ortalama bilesik faiz %9.25 oldu. Kisa vadede gésterge faizin %8.90 -
%9.20 bandinda hareket etmesini bekliyoruz. Dolar/TL kuru gun iginde 1.9330-1.9380 bandinda hareket etti. TCMB 82
milyon dolar teklif gelen déviz satim ihalesinde 50 milyon dolar satarken; gésterge alis kurunu 1.9342 olarak agikladi.

EKONOMIDE SON GELISMELER

BiST faiz ve kur cendersinden gikamiyor... Goézler yarinki TCMB PPK Faiz Duyurusunda olacak... Makro
cephede buylk resim 6zetle soyle: Tuketici gliveni henliz kuvvetli ancak yiksek kur ve faiz nedeniyle isinan finansal
kosullar moralleri bozacak gibi, cari agik evet Haziran itibariyla beklentilerin altinda kaldi ancak usulca genigliyor ve
Fed’in ayadini gazdan ¢cekmeye hazirlandi§i bir ortamda Turkiye'nin 200 milyar dolari asan finansman soruna ekleme
yapiyor, imalat sanayiinde Uretim dUsuk viteste kalirken mevsimsel etkilerden arindiriimis issizlik oraninda son 21 ayin
zirvesini gordik, son gelen TCMB Anketlerinde ekonomi gevreleri %4’lik bliyime hedefine elveda derken yilsonu
enflasyon tahminleri de %7.33’e ylkseldi, krediler halen %35 temposunda artmakta ancak kredi talebinin kétilesen
finansal kosullardan dolayl 6ne alinmasi etkili, sonbaharda disls baslayabilir. Boyle bir ortamda, uluslararasi
yatirimcilar arasinda alerjik reaksiyon yaratan ABD 10 yillik tahvil faizindeki artis BIST’in atesini nasil yiikseltmesin. 2
yilhk referans TL faizinin yeniden %9.2’yi ve dbviz sepetinin de 2.26’y1 agsmasi neticesinde degerlemelerin yara almasi
kaginiimaz. Ustelik de Misirda ve K.Suriye’de yasanan son gelismelerin jeopolitik riskleri masanin orta yerine getirdigi
bir ortamda. ABD’deki faiz artigi sonrasinda GOP’larda fundamental al sinyalinin daha az dikkate alindigi su glnlerde
petrol fiyatlarindaki yiikselis (Brent petrolde 110 dolar asildi) BIST igin ayri bir maliyet unsuru.

iste yarinki TCMB PPK bdyle bir ortamda toplanacak. Elbette ki faiz ve déviz kurunda gelinen son seviyeler faiz
koridorunda yeni bir genisleme (yani O/N Borg Verme oraninda artirim) hissiyati vermiyor degil. Ancak, TCMB PPK’nin
ilk etapta bir giin sonra yani Carsamba aciklanacak Temmuz Fed FOMC toplanti tutanaklarini ve ardindan da
Persembe start alacak Jackson Hole’daki olasi QE Tapering tartismalarini géormek ve gelen mesajlar siizgecten
gecirmek isteyecegini not edelim. Bu nedenle, TCMB’nin yarinki PPK toplantisinda, TL’de devam eden kayiplara karsin
faiz ve faiz disi politika setinde hareket etmeye pek niyetli olmadigini séylemek mumkun. Bu arada Baskan Basc¢i’'nin
30 Temmuz'daki Enflasyon Raporunun sunumunda ‘ROK ve Zorunluk Karsiliklarin giindem digi olduguna atifta
bulunudunu ve faiz koridorunda dért hafta énce yapilan 75 baz puanlik geniglemeyi yeterli gérdiiglinii’ de hatirlatalim.

Efektif fonlama faizini %6.0-6.5 bandinda tutan ve olagan digi glinlerde piyasa yapicilarinin fonlama faizini birkag
gunligune de olsa %7.25’e tirmandiran TCMB, mevcut sikilagsmayi yeterli géruyor ve faiz koridorunda degisiklik sinyali
vermiyor. Zira, enflasyonun Temmuz'da %8.88 ile zirveyi goérdigunu soyleyen ve Agustos itibariyla distsin
baslayacagina inanan TCMB, %6.0-6.5 dolayindaki agirlikli ortalama efektif fonlama faizi ile birlikte buyimedeki zayif
seyrin temel enflasyon goéstergeleri Gzerindeki kur baskisini ¢evreleyecedini digtunliyor. Riskli bir beklenti ¢inkid TL
mevcut seviyelerdeki zayif seyrini surdirdikce temel enflasyon gdstergelerine kurdan sizinti da devam eder. Bu da
beklentileri riske atabilir. ABD 10 yillik tahvil faizinde gelinen %2.86”lik seviye ile yeni haftaya pek de huzurlu bir
baslangi¢c yapamiyoruz. TL’nin sepet kargisindaki rekor zayif gériunimu, yarinki PPK dncesinde TCMB'yi ve fonlama
maliyetini epeyce zorluyor.

Diinyada Gilindem

Tarih Ulke Ref UK TSI Onem Konsensiis _Ecz. Tahmin Onceki
19 Agustos  Japonya ihracat yly : Tem 0:50 2:50 Orta 12.8% 7.4%
Pzrt Japonya ithalat y/y : Tem 5:30 7:30 Orta 16.0% 11.8%
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IRKET VE SEKTOR HABERLERI

Bankacilik - BDDK tarafindan bir siredir devam ettirilen galismanin ardindan, bankacilik sisteminde kredi kartlari, ihracat
kredileri ve KOBI kredilerine bagl olarak Sermaye Yeterliligi ve genel kargilik yénetmelikleri glincellendi. Buna gére
Ozellikle buyik capli 6zel bankalar (basta YKB olmak Uzere, Akbank ve Garanti) bu gelismeden negatif etkilenecek olup,
kamu bankalarindan Halkbank ise bilango pozisyonu itibariyle gok daha saglam géziikmektedir. Degisikliklerin etkisi is
Bankasi ve Vakifbank tzerinde orta ¢capl olumsuz, TSKB, Bank Asya ve Albaraka Tirk tGzerinde ise az da olsa olumludur.

Yapilan degisikliklerin detaylarina girecek olursak, bunlari (¢ ana gruba toplayabiliriz. Bunlardan ilki, kredi kartlarinin
taksitli kisimlarinin sermaye yeterliligi hesabinda risk agirliklarinin artiriimasi ile ilgilidir. 1-6 ay arasi vadedeki taksitli
kredi karti kredilerinin risk agirhgr %75ten %100’e, 6-12 ay vadedeki taksitli kredi karti kredilerinin risk
agirhigr %150’den %200’e, 12 aydan fazla vadededki kart kredilerinin agirhgi ise %200°’den %250’ye yiikselmistir. Bu
alanda yapilan bu degisikliklerin sermaye yeterlilik oranlarina en fazla etkisinin YKB’de 55 baz puan olarak gérmekteyiz.
Daha sonra Akbank ve Garanti’nin goreceli daha fazla etkilendigini sdyleyebiliriz. is Bankasi, Vaifbank ve Bank Asya ise
orta capta semaye yeterlilik orani aginmasiyla karsilacaklar, Halkbank ve Albaraka Turk'te ise asinmalar clzi olacaktir.
TSKB’ye olan etki kredi karti portfdyl olmamasi nedeniyle yoktur.

ikinci ana degisiklik yapilan konu ise, tiiketici kredilerindeki %4 ve %8’lik genel karsilik setinin kredili mevduat hesaplari
ve kredi kartlarina da uygulanacak olmasidir. Bu baglamda, tiketici kredisi tanimi genisletilmis, kredi kartlari ve kredili
mevduat hesaplari da kapsama alinmigtir. Bir bankanin toplam tliketici kredilerinin toplam kredilere orani %25l gegerse
bu yeni orani uygulamaya takilacaklardir. Buna gére Bank Asya, Albaraka Tirk ve TSKB bu degisiklikten hig
etkilenmemektedir. Ote yandan 1. Grup'ta yer alan KOBI kredileri icin bankalar %0,5 genel karsil ayirabilecek
(6nceden %1), ihracat kredileri iginse %0’lik oranla (6nceden %1) calisabileceklerdir. Buradan gériilecegi tizere KOBI ve
ihracat kredileri tesvik edilmekte, kredi karti kredilerinde ise daha dikkatli davranma ydninde bankalar yon
gosterilmektedir. Kredi karti ve kredili mevduat hesaplarinin %4-%8 karsilik seti grubuna dahil olmasi sadece yeni
kredileri degil varolan kredi stokunu da ilgilendirmekte olup, bu durum bankalara ek yik getirmektedir. Fakat stok
yaklagimi KOBI kredileri ve ihracat kredileri icin getiriimemistir. Bu baglamda nispeten daha olumsuz etkilenen banka
YKB olup, onu Akbank ve Garanti takip etmektedir.Yine is Bankasi ve Vakifbank iizerindeki etki orta derecede olumsuz
olup, Halkbank yine hemen hi¢ zarar almadan bu degisikligi de gegirmektedir. Buna ek olarak, Bank Asya ve Albaraka
Tuark goéreceli olarak daha iyi etkilenmekte, TSKB Uzerindeki olumlu etki ihmal edilebilir dizeyde bulunmaktadir.

Son olarak, kredi kartlarinda limit ve limite gére minimum 6deme miktarlari konusu da BDDK tarafindan yeniden
gorugulmuistur. Buna gére 15.000 TL'ye kadar limitli kartlarda minimum 6édeme orani %30’a, 15.000-20.000 TL arasinda
olan kartlarda ise %35’e ylkselmistir. Ote yandan 1.000 TL altndaaylik geliri olan ve geliri ispat edilemeyen kisiler igin
yeni kredi karti limiti 1.000 TL olarak yeniden tanimlanacaktir. Bu konuda belgeleme ve ispatlama konusu tiketici icin daa
onemli bir hal almistir..

2C2013 Mali Tablolari

Simdiye kadar aciklanmis 2C2013 sonuclarini incelemek icin liitfen tiklayiniz.

SERMAYE ARTTIRIMLARI VE TEMETTU ODEMELERi & GENEL KURUL TARIHLERI

EN SON YAPILAN VEYA YAPILMASI KARARLASTIRILAN SERMAYE ARTIRIMLARI
2012 YILI TEMETTU ODEMELERI ILE ILGILi BILGILER
BORSA'DA iSLEM GOREN SIRKETLERIN 2012 YILI OLAGAN GENEL KURUL TARIHLERI
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http://www.emdas.com.tr/rapor/2c2013MaliTabloSonuclari.pdf
http://www.emdas.com.tr/rapor/2c2013MaliTabloSonuclari.pdf
http://www.emdas.com.tr/rapor/Serm2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Serm2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Tem2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Tem2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/GK2012.xls
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TEKNIK ANALIZ

BIST-100 ENDEKSI

Endeks de teknik olarak bandin ortasinda oldugumuzu sdyleyebiliriz. Bu nedenle net bir youm yapmak yaniltici olabilir. Ancak kisa
vadeli algalan (kirmizi) gizgisini kiramamasi nedeniyle ve ABD S&P endeksindeki agagdi kirilim nedeniyle grafigin bandin alt ¢gizgisine
dogru hareket edebilir. Bu olasilik agir basiyor. Kisa vadede 73000 seviyelerinde yogunlasma mevcut. Endeksin 73000 seviyesinin
altina gerilemesi durumunda dusuis hizlanabilir. Satig yapamayan portfdyler hisse azaltimi icin bu seviyeyi takip edebilir. Bunun
yaninda genel stratejimizi tekrar hatirlatiyoruz. Endeks band hareketi yaptigindan, 70000 seviyesine dogru yakinsamalarda hisse
orani artirilmali, 77000 e dogru yUkseliglerde ise hisse orani azaltiimali.

BIST 100 Kisa Vadeli Grafik
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USDTL - BANKALARARASI

USDTL grafiginde 1.91 seviyesi taban olmak Uzere yatay bir seyrin olusmaya basladigini gérmekteyiz. USDTL de
yukselisin guclenmesi icin 1.9750 seviyesini gecmesi gerekirken, etkili bir dists olmasi i¢in ise 1.91 seviyesinin
altinda kalici seyirler gostermesi gerekli. Simdilik her iki ihtimal de zayif gérantyor. 1.91 e yaklastiginda USD alig,
1.95-1.96 seviyelerinde USD satis yapilabilir.DAviz sepeti 2.2650 seviyesindeki band direncinin Uzerini zorluyor.

USDTLKisa Vadeli Grafik
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TEKNIK ANALIZ

ABD S&P Endeksi Euro Dolar Paritesi

ABD S&P Endeksi diin 1685 destegini kirdi. Teknik olarak bu EURUSD paritesi genel anlamnda 1.2750 - 1.34
durumu  olumsuz gormekteyiz ve S&P endeksinin disls arasindaki dalgali seyrini koruyor. Mevcut gelismeler
ediliminin devam edebilecedine yodnelik sinyal olabilecegini Isiginda paritenin 1.33-1.34 seviyelerinde kalici olmasini

diginmekteyiz. Gelinen noktada 1654 seviyesinde gucli beklemiyoruz. Orta-uzun vadede ABD nin tahvil aliminin
olmamakla birlikte yatay bir destek bulunuyor. Bu destegin

Uzerinde tutunmayi basarmasi durumunda S&P endeksinde yavaglatll_ma8| etkisiyle 1.30 seviyesinin aItl_r_1a"ger|IemeS|
tepki yikselisleri gérmek mimkiin. Ancak S&P endeksi 1685 beklenebilir. Avrupa tarafindan verilerin glclli gelmeye
seviyesinin altinda kaldigi slrece genel olarak tepkilerin zayif devam etmesi durumunda 1.3250-1.34 seviyesindeki
olmasi beklenmeli. Diger yandan 1654 desteginin de kirimasi seyir bir sire daha korunabilir.

durumunda satis baskisinin gugclenecedi grafikte acikca

goéralayor.
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piyasalarda baski olusabilir. Ancak FED tahvil baskisinin etkisiyle birlikte Altin

fiyatlarinin yiksek seviyelerde kalici olarak kalmasini
beklemiyoruz.
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TEKNIK ANALIZ

VIOP ENDEKS 30 KONTRATI

Endeks kontratinda, spot endeksin 88800 seviyesindeki destegine yaklagsmasi nedeniyle kisa pozisyonlar kapatilmali. Spot
endeksin 88800 seviyesini kirmasi durumunda yeni kisa pozisyonlar acilabilir. Uzun pozisyon agilmasini su asamada énermiyoruz.

BIST 30 Kisa Vadeli Grafik VIOP Endeks Kontrat1 Kisa Vadeli Grafik
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Giinliik Biilten 19 Agustos 2013

VIOP DOLAR KONTRATI

Dolar kontratinda, spot USDTL nin 1.94-1.95 seviyesine yaklasmasi durumunda ise kisa pozisyon denenebilir.

Spot USDTL kisa vadeli Grafik VIOP Dolar Kontrati Uzun Vadeli Grafik

[matriks v -[o[X]
2,025

I

1975

1.95
1941

1925

™ Lo
ﬂﬁﬁhﬁl Myl 1
*H |11rf o

ﬂﬁh

. T -118
Iy 1.8
11,775
17
- 06.13 07.13 08.13 1y Rlaw = |03‘13 04.13 05.13 06.13 07.13 08.13 Slan
Q Eczacibasi

Eczacibasi Menkul Degerler



Q Eczacibasi

Eczacibasi Menkul Degerler

UBELERIMIZ
ISTANBUL MERKEZ ANTALYA
Buyukdere Caddesi No:209 Deniz Mh.Konyaalt1 Cad.
Tekfen Tower Kat:5 34394 Arat Apt. No:13/3 07050
Levent ISTANBUL ANTALYA
Tel. 1 (212) 31959 99 Tel.: (242) 244 05 58
Faks 1 (212) 31959 00 Faks: (242) 24412 0
iZMIR BURSA
Halit Ziya Bulvan Atatiirk Caddesi Bulus is Han
Kayhan is Han1 no:42 Kat:4 Daire:401 Kat:1 16010 Heykel BURSA
Konak, IZMIR Tel.: (224) 224 03 64
Tel. :(232) 498 0 498 Faks: (224) 224 60 54

Faks 1 (232) 498 0 444

ANKARA

Ankara Ticaret Merkezi
Kiziirmak Mahallesi 1450. Sokak
No:3 Kat:14 Daire:64
Cukurambar/ANKARA

Tel. 1 (312) 292 93 00

Faks 1 (312) 292 93 43

BOLUMLERIMIZ

ELEKTRONIK ISLEMLER VARLIK YONETIMI
Bilylikdere Caddesi No:209 Buyukdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:5 34394 Tekfen Tower Kat:6 34394
Levent ISTANBUL Levent ISTANBUL

Tel. : (212) 319 55 55 Tel. 1 (212) 31959 99
Faks  :(212) 31959 69 Faks  :(212) 319 56 26

e-posta : datanet@emdas.com.tr

Bu belgede yer alan tiim bilgi ve veriler, giivenilir oldugu disiiniilen kaynaklardan elde edilmistir. Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolimleri, burada sunulan bilgilerin dogrulugu ve biitiinligli konusunda makul 6zeni gostermekle
beraber, olabilecek hatalar ve eksikliklerden sorumlu degildir. Bu belgede yer alan analizler cesitli varsayimlar altinda yapilmistir.
Degisik varsayimlar, onemli derecede farkli sonuclar ortaya koyabilir. Bu belgede yeralan gorisler ayrica bir uyariya gerek olmaksizin
degisebilir ve Eczacibasi Menkul Degerler A.S.nin diger bollimlerinin goriisleri ile farkli veya karsit yonde olabilir. Bu belgede yer alan
goris ve dusunceler, Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolumlerine ait olup, Eczacibasi Menkul
Degerler A.S. yonetiminin gorislerini temsil etmez. Bu belgenin hazirlanmasindan sorumlu olan Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Boliim analist(ler)i, piyasa hakkinda bilgi alabilmek, degerlendirebilmek veya yorumlayabilmek
amaciyla, satis/pazarlama veya diger boliimlerle iletisim kurabilir. Bu belgede yer alan yatinmla ilgili bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatinm damismanligi kapsaminda degildir. Bu belge sadece bilgi amacli yayinlanmis olup, iceriginin hicbir bolimi alim-satim yoniinde
yatinm tavsiyesi olarak degerlendirilemez. Burada yeralan gorisler, yatinmcinin mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar1 verilmesi beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir.
Tim haklarn saklidir. Bu belgenin hicbir boliimii; Eczacibasi Menkul Degerler A.S.'nin 6nceden yazili izni alinmaksizin cogaltilamaz,
yayinlanamaz veya fotokopi, mekanik kopyalama ve elektronik ortam dahil olmak iizere hicbir surette dagitilamaz.
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