Eczacibasi
Menkul Degerler

GUNE BAKI

FED Uyelerinden Fisher ve Lochard In ardindan diin Evans da
Eylal ayindan itibaren FED in tahvil alimlarini azaltabilecegini
belirtti. FED Uyeleri tarafindan verilen mesaj diin S&P endeksinde
kar satiglarinin gelmesine neden oldu. S&P Endeksinde 1680
destegini yakindan izliyoruz. Bu seviyenin Uzerinde seyir
korundukga vyasanan geri c¢ekilmeleri kar satisi olarak
degerlendirecegiz. Ancak S&P Endeksinin 1680 destegdini kirmasi
durumunda dusus hizlanabilir. S&P Endeksinde olusabilecek sert
bir dusis, direnglerini kirmakta zorlanan BIST Endeksi igin
olumsuz olacaktir. Dis piyasalarda sert satis dalgalar
yasanmadikga Endeksin mevcut seviyelerini  korumasi
beklenebilir. Bilancgolarin agiklanmasina bagli olarak hisse bazli
hareketler gézlenebilir. Teknik olarak 74500 seviyesinin Uzerine
yukselemeyen Endeksin yeniden 72000 seviyesine dogru
gerileme olasihdr bulunuyor. Bugln yurtici piyasalar yarim gin
acik olurken énemli haber akisi bulunmuyor. Dis piyasalarda ise
Almanya Sanayi uretimi verisi (13:00) 6nemli olabilir.

ECZACIBASI PORTFOY YONETIMI A.S. YATIRIM FONLARI
GETIRILERI

06/08/2013 TARIHLI PERFORMANS TABLOSU

GUNLUK BULTEN

07.08.2013

Makro Giindem

Reel Efektif Kur : Tem
Sanayi Uretimi : Haz
issizlik : May

Cari Denge : Haz

TCMB Beklenti Anketi : Aug

Gosterge Faiz

Gunliik Degisim (bp)
MB Politika Faizi (basit)

13 Mayis 2015 (kapanis, bilesik)

06/08/2013
12/08/2013
15/08/2013
15/08/2013
15/08/2013

Sabit Getirili Piyasa Verileri

8.90
-33

Eurobond (Getiri & Vade Uyumlu Spread)

A Tipi

Hisse Fon -0.57% 0.21% -5.27% 37.90% -15.54% 20.19%
Degisken Fon -0.59%  -0.05% -2.96% 23.47% -13.08% 10.19%
Analiz Fon 0.18% 0.10% 1.72% -0.60% 6.87% 6.65%
B Tipi

KV Tahvil Bono Fon 0.09% 0.23% 1.68% 6.89% - -
Biiylime Fon -0.09%  -0.11% 2.30% 3.88% 7.14% 4.75%
Tahvil Bono Fon 0.52% 0.04% 0.19% 10.35% 1.85% 6.57%
Likit Fon 0.10% 0.34% 2.28% 6.61% 3.89% 3.38%

ARASTIRMA ORTA VADELI MODEL PORTFOYU

ANHYT 3.7 5.1 37% 1,306 2.4 -2.2% -23% -6% -27% 6%
CCOLA 55.0 62.3 13% 13,990 139 -2.4% -1.9% 4% 9% 49%
ENKAI 5.4 6.8 26% 17,280 23.0 0.3% 0.8% 11% 12% 18%
PRKME 4.7 8.1 71% 704 7.3 2.3% 21% 8% -27% -23%
TRKCM 2.6 29 14% 1,818 8.5 -2.9% -25% -4% -16% 8%
TSKB 2.0 24 20% 2,600 5.4 2.2% 14% 4% -9% 6%
Portfoyiin yilbagindan bu yana getirisi Nominal Relatif

0.9%

6.6%

En Aktif
Hacim

Hisse (mnTL) Hisse
GARAN 181,697 |EREGL
ISCTR 141,761 |AKSA
VAKBN 120,513 [HEVA
HALKB 97,564 [KARSN
THYAO 89,811 |CCOLA

Endeks & islem Hacmi Grafigi
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En cok artan

Gilinliik A
3.0%
2.5%
1.9%
1.9%
1.9%

mm— |\IKB-100 Endeksi Islem Hacmi (Milyon TL)

Hisse
TOASO
ARCLK
SISE
METRO
AKSEN

29/07/13
30/07/13
31/07/13
01/08/13
02/08/13

En cok diisen

2030 - $164.22 / 5.77% / 230.70
2034 - $122.68 / 6.05% / 244.60
Doviz Kapanig  Giinlitk Yilbagindan
US$/TL 1.93 0.1% 8.5%
EUR/TL 2.56 0.0% 9.2%
DOV IZ SEPETI (0 .50 EUR+0.50 USD) 2.24 0.0% 8.9%
Piyasa verileri (TLmn) Giinlilk Haftallk Yilbagindan
BiST-100 Kapanis 74,032 -0.3% -0.5% -5.3%
Piyasa Degeri: 453,502 Giinliik igl. Hacmi: 1,310
£ F/IK F/DD FD/VAFOK FD/Satiglar
E BiST-100
] 2012 10.88 1.45 10.93 1.29
ﬁ 2013 T 9.94 151 8.09 1.18
< BIST-30
2 2012 10.44 1.39 10.45 1.37
w 2013 T 9.24 1.44 7.36 1.13
BIST-100

Giinliik A
-5.4%
-2.9%
-2.0%
-1.9%
-1.9%

78,000
76,000
74,000
72,000
70,000
68,000

05/08/13
06/08/13

= [MKB-100 Endeksi

Diinya Endeksleri

Kapanis

Giinliik

7 Giinliik 52 Haftalik

MSCI Gelisen Piyasalar 946.3 -1.06% -0.77% -9.83%
MSCI Turkiye 1,041,177.0 -0.46% -0.74% -6.87%
MSCI Dinya 1,528.1 -0.16% 1.17% 14.35%
Dow Jones 15,518.7 -0.60% 0.12% 18.43%
DAX 8,299.7 -1.17% 0.29% 9.03%
S&P 1,697.4 0.00% 0.69% 19.01%
FTS100 6,604.2 -0.23% -0.25% 11.98%
CAC40 4,032.6 -0.43% 1.00% 10.75%
Nikkei 225 13,920.7 -3.34% 1.85% 33.91%
Kaynak: Matriks, Rasyonet Giincelleme: 07/08/2013 8:49

Liitfen en arka sayfadaki aciklamalar dikkate alimz
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SABIT GETIRILI PIYASALAR

Sali glini para piyasasi 3,412 milyon TL eksi rezerv ile agildi. Gecelik faiz ortalama briit %6,50; net %5,53 oldu. Tahvil
ve Bono Piyasasi nda bayram tatili 6ncesi dar bantta ve hacimsiz islemler gorildi. 13 Mayis 2015 vadeli gésterge
tahvilde ortalama bilesik faiz %8.77; 8 Mart 2023 vadeli 10 yillik tahvilde ise ortalama bilesik faiz %8.97 oldu. Kisa
vadede gosterge faizin %8.70 -%8.90 bandinda hareket etmesini bekliyoruz. Dolar/TL kuru gin iginde 1.9275-1.9350
bandinda hareket etti. TCMB gosterge alis kurunu 1.9292 olarak agikladi.Merkez Bankasi 78 milyon dolar teklif gelen
ddviz satim ihalesinde 50 milyon dolar satti.

Diinyada Gilindem

Tarih Ulke Ref UK TSI Onem Konsensiis __Ecz. Tahmin Onceki
7 Agustos ingiltere ingiltere Merkez Bankasi Bagkani Carney Konusacak 10:30  12:30 Orta
Carsg Almanya P> Sanayi Uretimi a/a : Haz 11:00  13:00 Yiiksek 0.4% 0.2% -1.0%
ABD P Fed Uyesi Plosser Konusacak 17:30  19:30 Yiiksek
ABD P Fed Uyesi Pianalto Konusacak 18:40  20:40 Yiiksek
ABD P> Tiiketici Kredileri : Haz 20:00 22:00 Yiiksek USD15.000bn USD19.615bn
Tarih Ulke Ref UK TSI Onem Konsensiis __Ecz. Tahmin Onceki
8 Agustos Cin P ihracatal/a: Tem 3:00 5:00 Yiiksek 1.0% -3.1%
Pers Cin P ithalatal/a: Tem 3:00 5:00 Yiiksek 1.0% -0.7%
Japonya P Japonya Merkez Bankas Faiz Toplantisi 5:00 7:00 Yiiksek 0.1% 0.1% 0.1%
Japonya P Japonya MB 2014 Para Tabani Hedefi 5:00 7:00 Yiiksek JPY270tIn
Almanya P Dig Ticaret Dengesi : Haz 7:00 9:00 Yiiksek EUR14.5bn EUR13.1bn
Almanya P> ithalatala : Haz 7:00  9:00 Yiiksek 1.4%
Almanya P> lhracatala : Haz 7:00 9:00 Yiiksek 0.9% -2.0%
ABD P> Haftalik issizlik Sigortasi Bagvurulan 13:30  15:30 Yiiksek 335k 345k 326K
Tarih Ulke Ref UK TSI Onem Konsensiis __Ecz. Tahmin Onceki
9 Agustos Gin » TUFEyly: Tem 2:30 4:30 Yiiksek 2.8% 2.7%
Cum Cin > UFEyly : Tem 2:30 4:30 Yiiksek -2.1% -2.7%
Japonya Tiiketici Gliveni : Tem 6:00 8:00 Orta 45.0 44.3
Gin P> Sanayi Uretimi yly : Tem 6:30  8:30 Yiiksek 8.9% 8.9%
Cin P Perakende Satiglar yly : Tem 6:30 8:30 Yiiksek 13.4% 13.3%
ABD P Toptanci Stoklan a/a : Haz 15:00  17:00 Yiiksek 0.4% -0.5%
ABD D> Toptan Satiglar a/a : Haz 15:00 17:00 Yiiksek 0.7% 1.6%
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IRKET VE SEKTOR HABERLERI

Temmuz ayi1 hava trafik verileri: DHMi Temmuz ayina ait hava tagimaciligi verilerini agikladi. Buna gére yurtici hatlarda
yolcu sayisi Temmuz ayinda yillik bazda %12 civarinda artti. Bu rakam 2012 yilinin Temmuz ayinin %4'lik biyime
rakaminin Uzerinde gergeklesti. Bunun yani sira yurtdisi yolcu sayisi ise %3'lik bir artis sergiledi ki bu biuyiime orani
Temmuz ayinin %7'lik biyidmesinin bir hayli altindaydi. Boylece Temmuz ayinda toplam yolcu sayisi yillik bazda %6,5
arttl ve gecen senenin ayni dénemine gore artis hizi yaklasik %1 daha fazlaydi. Hal boyleyken blylmenin kaynaginin
hava yolu sirketlerinin gelirlerinde daha az bir neme sahip olan yurtigi taraftan gelmesi bizce gegen senenin Temmuzuna
g6re daha fazla bir artis yasanmis olmasi durumunu golgeliyor. Toplam yolcu sayisi ise yilin ilk yedi ayinda 82 milyon
seviyesindeyken gecen yilin ilk yedi ayinin yolcu sayisi 72,3 milyondu.

TAVHL'nin ana operasyonel varhidi olan Atatirk Havalimani'nda ise Temmuz ayi verileri genel anlamda Tirkiye
ortalamalarinin altinda kaldi. Yurtigi yolcu sayisi blyimesi Temmuz ayinda %6 dizeyinde gergeklesirken Tuirkiye
ortalamasinin ciddi oranda altindaydi. Yurtdigl tarafta ise buyime %3 olarak gergeklesip, kabaca Turkiye biyimesiyle
ayni diizeydeydi ama bir 6nceki yilin Temmuz ayinin %17 olan blyimes,nden olduk¢a uzakta kaldi. Havaalaninda yilin
ilk yedi ayinda gergeklesen toplam yolcu sayisi ise 28,9 milyon dizeyindeydi ki bu rakam gegen senenin ayni dénemi igin
25 milyon civarindaydi.

Sabiha Gokgen'in verilerine baktigimizda ise havaalaninda biydmenin Temmuz ayinda yurtici tarafta %19 yurtdigi
tarafta da %18 oldugu goriliyor. Boylece toplam biylime %19 olarak gergeklesirken yilin ilk yedi ayinda toplam yolcu
sayisi da 9,8 milyona ulasti (gegen yil ise ayni ddnemde 8,3 milyon civarindaydi)

Ozellikle Atatiirk Havaalanindaki zayif yurtdisi yolcu biiyiime sayisi bir siiredir endekse gore zaten oldukga
gliclii bir seyir gosteren TAVHL hisselerinde kisa vadeli baski yaratabilir. Yine genel anlamda zayif yurtdisi
biiylime verilerinin THYAO igin hafif negatif olabilecegi goriisiindeyiz.

AYGAZ - Yilin ikinci geyreginde 36 milyon TL net kar agikladi. Bu rakam piyasa beklentisi olan 29 milyon TL’nin Uzerinde.
Ozllikle operasyonel tarafin giiglii performansi gdze garpiyor. Sirket 2. Ceyrekte 58 milyon TL VAFOK agiklarken piyasa
beklentisi 52 milyon TL idi. Ozellikle bu operasyonel performanla baglantili olarak 2. Ceyrek sonuglarinin AYGAZ
hisseleri lizerinde pozitif bir etki yaratmasini bekliyoruz. Ama orta vadede vergi incelemesinin olasi sonuglari ve
EPDK’nin petrol dagitim sirketleri Gizerinde alabilecedi bir tavan fiyat uygulamasi hissede olumsuz sirprizler yaratabilir.

SISE: Sisecam’in net kar rakami 2C13'te yillik %31 (¢eyreksel %16) diserek 73mn TL oldu. Bu rakam kabaca bizim
79mn TL olan tahminimize yakin olsa da 102mn TL olan konsensusun altinda kaldi. Sirket 2C13'te 244mn TL VAFOK
yaratirken bu rakam bizim 227mn TL olan tahminimizin tzerinde iken 266mn TL olan konsensusun altinda kaldi. Dz
cam ve kimyasallar segment karlarinda iyilesme olmasina ragmen bu iyilesmeyi cam ambalaj segmenindeki zayiflik
gblgede birakti. Anadolu Cam’in bulundugu cam ambalaj segmentinin VAFOK marji yillik 862bp azalarak %15.1 oldu.
Anadolu Cam’in VAFOK'lG 90mn TL olan konsensusun oldukga altinda 65mn TL olarak agiklandi. Beklentilerin altinda
aciklanan sonugclar SISE ve ANACM hisse senedi fiyatlarini olumsuz etkileyebilir.

TRKCM: Trakya Cam 2C13'te 31mn TL net kar agikladi. Bu rakam hem 23mn TL olan konsensusun hem de 15mn TL
olan bizim tahminimizin Gzerinde. Sirketin brut kar marji 2C13’te bir dnceki ¢ceyrede gore beklentimiz dahilinde 300bp
artarak %27 oldu. Bunu sirketin yapmis oldugu fiyat artiglarinin neticesinde karliligin dizelmeye basladiginin bir
gOstergesi olarak yorumluyoruz. Sirket yuksek enerji maliyetleri ve dislk talep nedeni ile bundan 6nceki 6 ¢eyrekte
oldukga kotu kar marjlari agiklamisti. 2G13’teki dizelmeye ragmen brit kar marjinin halen 2C12’nin 200bp altinda
oldugunu ve karlilikta tam anlamiyla diizelme i¢in daha ¢ok yolun oldugunu hatirlatiriz.

VAFOK 2C13'te 55mn TL oldu. Bu rakam 54mn TL olan konsensusa paralelken bizim 43mn TL olan tahminimizin
Uzerinde. Bunun da temel nedeni bu sene iginde yapilan yatirimlar ve satin alaninan sirketler nedeni ile faliyet giderlerinin
artacagini tahmin ettigimiz halde sirketin faliyet giderlerinin 2C13’te kontrol altinda olmasi.

Sirketin faliyet sonuglari konsensusa paralel olsa da beklentileri asan net kar ve karlilikta devam eden dizelmeyi hisse
icin olumlu olarak degerlendiriyoruz.

Simdive kadar aciklanmis 2C2013 sonuclarini incelemek icin liitfen tiklayiniz.
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http://www.emdas.com.tr/rapor/2c2013MaliTabloSonuclari.pdf
http://www.emdas.com.tr/rapor/2c2013MaliTabloSonuclari.pdf
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SERMAYE ARTTIRIMLARI VE TEMETTU ODEMELERi & GENEL KURUL TARIHLERI

EN SON YAPILAN VEYA YAPILMAS| KARARLASTIRILAN SERMAYE ARTIRIMLARI

2012 YILI TEMETTU ODEMELERI iLE iLGILi BILGILER
BORSA'DA iSLEM GOREN SIRKETLERIN 2012 YILI OLAGAN GENEL KURUL TARIHLERI
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http://www.emdas.com.tr/rapor/Serm2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Serm2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Tem2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Tem2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/GK2012.xls
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TEKNIK ANALIZ

BIST-100 ENDEKSI

Genel olarak 77000 -70000 arahginda yatay bir band hareketi icerisindeyiz. Endekste net bir yonden bahsetmek icin bu
bandin disina ¢ikilmasi gerekli. Genel seviyeler 70000-77000 olurken, 72000 ve 75500 seviyelerinde de ara destek ve
direngler bulunuyor.

BIST 100 Kisa Vadeli Grafik BIST
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USDTL - BANKALARARASI

USDTL grafiginde yukari trendin kaybolmaya basladigini bunun yerine 1.91 seviyesi taban olmak Uzere yatay bir
seyrin olugsmaya bagladigini gérmekteyiz. USDTL de yukselisin glclenmesi icin 1.96 seviyesini gegcmesi gerekirken,
etkili bir disis olmasi igin ise 1.91 seviyesinin altinda kalici seyirler géstermesi gerekli. Simdilik her iki ihtimal de zayif
g6runtyor.

USDTLKisa Vadeli Grafik Doviz Sepeti (%50 USD + %50 Euro)
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TEKNIK ANALIZ

ABD S&P Endeksi

ABD S&P endeksinin kanal igindeki hareketi korundukca
yukari seyir devam edebilir. Asagida 1685 seviyesinden

gecen yatay destek gizgisi Onemli

destek olarak

izleniyor. Bu seviyenin altina gerilemesi durumunda satis
baskisi etkili olabilir. Grafik S&P endeksinde yukari

trendi desteklemeye devam ediyor.

Onceki tarihi zirve cizgisi 1576
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Altin /Ons fiyati 1350 direncini gegmekte basarisiz oldu

ve FED tahvil azaltimina
gerilemeye devam ediyor. Altinin gl¢lenmesi igin
seviyesinin gecilmesi gerekli.
seyrin orta vadede asagi yonli devam etmesini
goriyoruz. 1150 destegi takip edilmeli.

yonelik  beklentilerle

1400

Ancak Altindaki genel
olasi

Euro Dolar Paritesi

EURUSD paritesi

genel anlamnda 1.2750 - 1.34

arasindaki dalgali seyrini koruyor. Mevcut gelismeler
Isiginda paritenin 1.33-1.34 seviyelerinde kalici olmasini
beklemiyoruz. Orta-uzun vadede ABD nin tahvil aliminin
yavaslatiimasi etkisiyle 1.30 seviyesinin altina gerilemesi
beklenebilir.
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Nikkei Endeksi

Nikkei Endeksinde agsagdi yonli sikisma devam ediyor.
Grafik Asya piyasalarinin zayif seyrinin korunacagini
gOsteriyor.
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TEKNIK ANALIZ

VIOP ENDEKS 30 KONTRATI

Endeks kontratinda, spot endeksin yatay seyir izlemesi nedeniyle pozisyon agmak riskli olacaktir. Spot endeksin 87000 seviyelerine
yaklasmasi durumunda uzun pozisyon, 93700 seviyesine yaklagsmasi durumunda ise kisa pozisyon denemek daha givenli

olacaktir.

BIST 30 Kisa Vadeli Grafik
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VIOP DOLAR KONTRATI

Dolar kontratinda, spot USDTL nin 1.91 seviyesine yaklasmasi durumunda uzun pozisyon, yine spot USDTL nin 1.94-
1.95 seviyesine yaklasmasi durumunda ise kisa pozisyon denenebilir.

Spot USDTL kisa vadeli Grafik Vob Dolar Kontrati Uzun Vadeli Grafik
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UBELERIMIZ
ISTANBUL MERKEZ ANTALYA
Buyukdere Caddesi No:209 Deniz Mh.Konyaalt1 Cad.
Tekfen Tower Kat:5 34394 Arat Apt. No:13/3 07050
Levent ISTANBUL ANTALYA
Tel. 1 (212) 31959 99 Tel.: (242) 244 05 58
Faks 1 (212) 31959 00 Faks: (242) 24412 0
iZMIR BURSA
Halit Ziya Bulvan Atatiirk Caddesi Bulus is Han
Kayhan is Han1 no:42 Kat:4 Daire:401 Kat:1 16010 Heykel BURSA
Konak, IZMIR Tel.: (224) 224 03 64
Tel. :(232) 498 0 498 Faks: (224) 224 60 54

Faks 1 (232) 498 0 444

ANKARA

Ankara Ticaret Merkezi
Kiziirmak Mahallesi 1450. Sokak
No:3 Kat:14 Daire:64
Cukurambar/ANKARA

Tel. 1 (312) 292 93 00

Faks 1 (312) 292 93 43

BOLUMLERIMIZ

ELEKTRONIK ISLEMLER VARLIK YONETIMI
Bilylikdere Caddesi No:209 Buyukdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:5 34394 Tekfen Tower Kat:6 34394
Levent ISTANBUL Levent ISTANBUL

Tel. : (212) 319 55 55 Tel. 1 (212) 31959 99
Faks  :(212) 31959 69 Faks  :(212) 319 56 26

e-posta : datanet@emdas.com.tr

Bu belgede yer alan tiim bilgi ve veriler, giivenilir oldugu disiiniilen kaynaklardan elde edilmistir. Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolimleri, burada sunulan bilgilerin dogrulugu ve biitiinliigii konusunda makul 6zeni gostermekle
beraber, olabilecek hatalar ve eksikliklerden sorumlu degildir. Bu belgede yer alan analizler cesitli varsayimlar altinda yapilmistir.
Degisik varsayimlar, onemli derecede farkli sonuclar ortaya koyabilir. Bu belgede yeralan gorisler ayrica bir uyariya gerek olmaksizin
degisebilir ve Eczacibasi Menkul Degerler A.S.nin diger bollimlerinin goriisleri ile farkli veya karsit yonde olabilir. Bu belgede yer alan
goris ve dusunceler, Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolimlerine ait olup, Eczacibasi Menkul
Degerler A.S. yonetiminin gorislerini temsil etmez. Bu belgenin hazirlanmasindan sorumlu olan Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Boliim analist(ler)i, piyasa hakkinda bilgi alabilmek, degerlendirebilmek veya yorumlayabilmek
amaciyla, satis/pazarlama veya diger boliimlerle iletisim kurabilir. Bu belgede yer alan yatinmla ilgili bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatinm damismanligi kapsaminda degildir. Bu belge sadece bilgi amacli yayinlanmis olup, iceriginin hicbir bolimi alim-satim yoniinde
yatinm tavsiyesi olarak degerlendirilemez. Burada yeralan gorisler, yatinmcinin mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar1 verilmesi beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir.
Tim haklarn saklidir. Bu belgenin hicbir boliimii; Eczacibasi Menkul Degerler A.S.'nin 6nceden yazili izni alinmaksizin cogaltilamaz,
yayinlanamaz veya fotokopi, mekanik kopyalama ve elektronik ortam dahil olmak iizere hicbir surette dagitilamaz.
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