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GUNE BAKI

Din 74500 direncini gegmeye c¢alisan endeks bu seviyeyi kirmayi
bir kez daha basaramadi. Endeksin 74500 seviyesi Uzerine
¢lkmakta zorlanmaya devam etmesi, 72000 seviyesine dogru kar
satiglarini beraberinde getirebilir. Ogleden sonra TL de yeniden
deger kaybinin olugsmasi ile USDTL 1.93 seviyesinin Uzerine
¢ikarken, bu durum endekste baski yaratmaya devam ediyor. Bu
sabah USDTL yeniden 1.93 seviyesini sinirlarinda islem
gbérmekte. USDTL de 1.92 nin altinda kalici seyirler olusmasi
durumunda Endeksinde olumlu etkilenmesi beklenebilir. Diger
yandan ABD S&P endeksinin gii¢li goérinimi global piyasalar
acisindan olumlu. Bir siredir Endeksin ABD piyasalarina relatif
olarak negatif seyrinin yerini yatay seyre birakmaya calistigini
izliyoruz. Bu nedenle S&P Endeksindeki gliglenmenin devami
endeks icinde olumlu olabilir. Fakat tepkilerin glclu
olmayabilecegini 75000-75500 seviyelerini hedefleyebilecegini
distnlyoruz. Bugin agiklanacak Reel efektif kur 6ncesinde TL
de dalgali seyirler gorebiliriz. Reel kur gegen ay 115.65
seviyesinde agiklanmisti. Makro veri tarafinda Almanya Fabrika
siparigleri (13:00) bugln icin 6nemli bir veri olurken parite
Uzerinde sinirl etkisi olmasi beklenebilir. Butlin bir hafta gozler
FED baskanlarinin konugsmalarinda olacak ve tahvil aliminin
azaltilmasinin Eylil yada Aralik aylarinda mi baslayacagi
konusunda ipuglari aranacak. Din konusna FED (yesi Fisher son
gelen istihdam verileri ile tahvil alm programinin azaltiimasina
daha yakin oldukarini belirtti. Bugiin aksam saatlerinde (20:00)
yine Fed Gyesi Evans in konugmasi bekleniyor.

ECZACIBASI PORTFOY YONETIMI A.S. YATIRIM FONLARI
GETIRILERI

05/08/2013 TARIHLI PERFORMANS TABLOSU

A Tipi

Hisse Fon 1.11% -1.78% -5.04% 37.90% -15.54% 20.19%
Degisken Fon 0.82% -1.49% -2.62% 23.47% -13.08% 10.19%
Analiz Fon 0.09% 0.08% 1.65% -0.60% 6.87% 6.65%
B Tipi

KV Tahvil Bono Fon 0.10% 0.29% 1.67% 6.89% - -
Buylime Fon 0.08%  -0.58% 2.30% 3.88% 7.14% 4.75%
Tahvil Bono Fon 0.59% 0.14% 0.20% 10.35% 1.85% 6.57%
Likit Fon 0.10% 0.42% 2.26% 6.61% 3.89% 3.38%

ARASTIRMA ORTA VADELi MODEL PORTFOYU

GUNLUK BULTEN

06.08.2013

Makro Giindem

Reel Efektif Kur : Tem 06/08/2013
Sanayi Uretimi : Haz 12/08/2013
Issizlik : May 15/08/2013
Cari Denge : Haz 15/08/2013
TCMB Beklenti Anketi : Aug 15/08/2013

Sabit Getirili Piyasa Verileri
Gosterge Faiz
13 Mayis 2015 (kapanis, bilesik)
Gunlik Degisim (bp)
MB Politika Faizi (basit)
Eurobond (Getiri & Vade Uyumlu Spread)

8.90
-33

2030 - $164.22 / 5.77% / 230.70

2034 - $122.68 / 6.05% / 244.60
Doviz Kapanis Giinliik Yilbasindan
USS$/TL 1.93 -0.9% 8.5%
EUR/TL 2.56 -0.4% 9.2%
DOVIZ SEPETI (0 .50 EUR+0.50 USD) 2.24 -0.6% 8.9%

Giinliik Haftalik Yilbagindan

Piyasa verileri (TLmn)

BiST-100 Kapanig 74,290 0.3% 1.9% -5.0%
Piyasa Degeri: 454,994 Giinliik igl. Hacmi: 1,934
= FIK F/DD FD/VAFOK FD/Satiglar
§ BIST-100
Y4 2012 10.88 1.45 10.93 1.29
ﬁ 2013 T 9.94 151 8.09 1.18
- BIST-30
2 2012 10.44 1.39 10.45 1.37
w 2013 T 9.24 1.44 7.36 1.13

BIST-100
En cok artan

En Aktif En cok diisen

Hacim
Hisse (mnTL) Hisse Glnlik A Hisse Gunlik A
GARAN 406,117 |YAZIC 5.3%| ARCLK -4.8%
ISCTR 270,321 |ASUzU 4.7%| GSDHO -3.6%
VAKBN 154,862 [TTRAK 3.2%| KARSN -2.8%
YKBNK 127,898 [TAVHL 3.1%| HEVA -1.9%
HALKB 118,690 |CCOLA 2.9%| OTKAR -1.9%

Endeks & islem Hacmi Grafigi
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Degisim
7 Giinliik 52 Haftalik
0.27% -8.87%

Giinliik
0.11%

Diinya Endeksleri

Kapanis
956.4

MSCI Gelisen Piyasalar

ANHYT 3.7 5.1 37% 1,302 2.5 -2.4% 29% 7% -28% 5% ?
BIMAS 460 490 % 13966 300  153%  140% 1% 2% 7  MoCITurkye 1,046,031.0 0.29%  -0.27% -6.44%
CCOLA 54.0 62.3 15% 13,736 13.8 -4.2% -40% 2% 7% 47% MSCI Dinya 1,530.5 -0.22% 1.43% 14.53%
ENKAI 5.4 6.8 25% 17,408 234 1.0% 1.2% 12% 14% 19% Dow' Jones 156121 -0-30% 0.59% 19.14%
' DAX 8,398.4 -0.10% 1.54% 10.33%

PRKME 48 8.1 70% 709 7.2 2.9% 24% 9% -29% 22%  gen 1,707.1 0.00% 1.26% 19.70%
TSKB 2.0 2.4 21% 2,574 5.4 1.2% 0.0% 3% -10% 4%  T5100 6.619.6 -0.43% 0.74% 12.24%
Portfoyiin yilbagindan bu yana getirisi Nominal  Relatif CAC40 4,050.0 0.11% 1.59% 11.23%
12%  65% Nikkei 225 14,330.1 051%  3.32% 37.85%

Kaynak: Matriks, Rasyonet Glncelleme: 06/08/2013 9:01

Liitfen en arka sayfadaki aciklamalar dikkate alimz
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SABIT GETIRILI PIYASALAR

Pazartesi glinu para piyasasi 1,704 milyon TL eksi rezerv ile acildi. Gecelik faiz ortalama brit %6,44; net %5,47 oldu.
Tahvil ve Bono Piyasasi nda dar bantta ve hacimsiz iglemler gorildi. 13 Mayis 2015 vadeli gdsterge tahvilde ortalama
bilesik faiz %8.76; 8 Mart 2023 vadeli 10 yillik tahvilde ise ortalama bilesik faiz %8.86 oldu. Kisa vadede gosterge
faizin %8.70 -%9.00 bandinda hareket etmesini bekliyoruz. Dolar/TL kuru gin iginde 1.9235-1.9340 bandinda hareket
etti., TCMB gosterge alis kurunu 1.9282 olarak agikladi.Merkez Bankasi doviz satim ihalesinde 50 milyon dolar
satti.ihaleye 81 milyon dolar teklif geldi.

Diinyada Gilindem

Tarih Ulke Ref UK TSI Onem Konsensiis _Ecz. Tahmin Onceki
6 Agustos Japonya Oncii Gostergeler Endeksi Gegici : Haz 6:00 8:00 Diigiik 107.2 110.7
Sal Tirkiye Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu : Tem 8:00 10:00 Orta
ingiltere Sanayi Uretimi a/a : Haz 9:30 11:30 Orta 0.5% 0.0%
Almanya D> Fabrika Siparigleri a/a : Haz 11:00  13:00 Yiiksek 0.9% 1.5% -1.3%
Turkiye P Reel Efektif Kur Endeksi : Tem 12:30  14:30 Yiksek 115.65
ABD Dig Ticaret Dengesi : Haz 13:30 15:30 Orta USD-43.5bn USD-45.0bn
ABD IBDITIPP iktisadi lyimserlik : Aug 15:00 17:00 Orta 47.7 47.1
Turkiye Hazine Nakit Dengesi : Tem 15:30 17:30 Orta TRL-294mn
ABD P Fed Uyesi Evans Konusacak 18:00  20:00 Yiiksek

IRKET VE SEKTOR HABERLERI

EREGL - iskenderun Demir Celik’'te 15 Temmuzdan beri devam eden grev Erdemir yénetimiyle sendika arasinda varilan
anlasma sonucunda sona erdi. EREGL hisseleri igin pozitif.

2G2013 Mali Tablolari

Bankacilik - BDDK tarafindan agiklanan bankacilik verilerine gore sektor net kari 2C13’te %24’lik yillik artis kaydetmis
ve 6,9 milyar TL olarak gergeklesmistir. Genel anlamda, detaylar bankalardaki ortak trendleri igermekte olup, menkul
kiymet getirileri ve kredi-mevduat faiz makaslarindaki ol¢ili daralmadan kaynaklanan 40 baz puan marj disisl, %20
civarinda seyreden komisyon geliri bayimesi, %17-18 bandindaki faaliyet gideri artisi ve halen 200 baz puan altinda
seyreden toplam risk maliyet distsu 2C13’'U 6zetlemektedir. Mevcut durumda Vakifbank haricinde inceleme listemizde
bulunan tim halka ac¢ik bankalarin 2C13 sonuglari piyasa tarafindan bilindiginden bir sUrpriz durum s6z konusu degildir..

ISCTR - Hem piyasa beklentisinin hem de bizim tahminimizin bir miktar altinda kalarak, is Bankasi 2C13'te 877 milyon TL
net kar elde etti. Detaylarda tahminlerimizdeki sapmanin daha yiksek ticari kar, daha fazla faaliyet gideri ve beklentileri
asan kredi bliyumesinden kaynaklanan genel karsiliklardan kaynaklandigini goérebiliriz. Banka igin tahminlerimizi bir
miktar asadi yonli revize ediyor, hedef dederimizi 6,6 TL'den 6,06 TL’ye indiriyoruz. is Bankasi icin Endeks Yéniinde
Performans tavsiyemiz strmektedir.

TOASO - Tofag’in net kar rakami1 2C13’'te %12 daralarak 109mn TL oldu. Bu rakam hem TL127mn TL olan konsensusun
hem de 136mn TL olan bizim tahminimizin oldukga altinda. Sirket beklentilerin bu kadar altinda sonuglari 2010 yilinin son
ceyreginden beri aciklamamaisti. 2C13’te net karin beklentilerin altinda kalmasina zayif faliyet sonuclari neden oldu.
VAFOK 2Q13'te 203mn TL olurken konsensus 239mn TL idi (Ecz: 237mn TL). Al-ya da-6de kontratlardan 2GC13'te daha
fazla gelir elde edilmesine ragmen daha dusuk gelen kar marjlarini dusuk kapasite kullanim oranina ve Tofas’in kendi
Urettigi araglardan yaptidi satislarin toplam icinde oraninin dismesine bagliyoruz. Sirketin 2C13’te KKO’1 %67 iken
2C12°de bu oran %75'ti. Yurtici satiglarda ithal araglarin orani 2C12'de %7 iken 2C13’te bu oran %12'ye yiukseldi.
Beklentilerin oldukga altinda agiklanan sonuglarin ardindan Tofas’in kisa vadede hisse senedinin olumsuz etkilenecegini
tahmin ediyoruz.

VAKBN - Bugin Vakifbank 2C13 mali tablolarini yayinlayacak. Buna gére bankanin solo net karinin 2C13’te 357 milyon
TL olmasini beklemekteyiz. Piyasa tahmini ise 347 milyon TL diizeyindedir.

Simdiye kadar aciklanmis 2C2013 sonuclarini incelemek icin liitfen tiklayiniz.
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http://www.emdas.com.tr/rapor/2c2013MaliTabloSonuclari.pdf
http://www.emdas.com.tr/rapor/2c2013MaliTabloSonuclari.pdf
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SERMAYE ARTTIRIMLARI VE TEMETTU ODEMELERi & GENEL KURUL TARIHLERI

EN SON YAPILAN VEYA YAPILMASI KARARLASTIRILAN SERMAYE ARTIRIMLARI

2012 YILI TEMETTU ODEMELERI ILE ILGILi BILGILER
BORSA'DA iSLEM GOREN SIRKETLERIN 2012 YILI OLAGAN GENEL KURUL TARIHLERI
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http://www.emdas.com.tr/rapor/Serm2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Serm2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Tem2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Tem2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/GK2012.xls
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TEKNIK ANALIZ

BIST-100 ENDEKSI

Endekste 74000 seviyesinin etkisini kaybettigini izliyoruz. Genel olarak 77000 -70000 araliginda yatay bir band hareketi
icerisindeyiz. Endekste net bir ydonden bahsetmek igin bu bandin disina ¢ikilmasi gerekli. Genel seviyeler 70000-77000
olurken, 72000 ve 75500 seviyelerinde de ara destek ve direngler bulunuyor.

BIST 100 60dk Grafik
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USDTL - BANKALARARASI

USDTL grafiginde yukari trendin kaybolmaya basladigini bunun yerine 1.91 seviyesi taban olmak Uzere yatay bir
seyrin olusmaya bagladigini gérmekteyiz. USDTL de yikselisin gi¢lenmesi icin 1.96 seviyesini ge¢cmesi gerekirken,
etkili bir disis olmasi igin ise 1.91 seviyesinin altinda kalici seyirler gdstermesi gerekli. Simdilik her iki ihtimal de zayif
g6runtyor.

USDTLKisa Vadeli Grafik Doviz Sepeti (%50 USD + %50 Euro)
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TEKNIK ANALIZ

ABD S&P Endeksi

ABD S&P Endeksi yeniden yiikselis kanalina girmesinin
ardindan kanal gizgisinde tepki gdstererek yeni rekor
kinyor. S&P endeksinin kanal igindeki hareketi
korundukca yukari seyir hizlanabilir. Asagida 1685
seviyesinden gegen yatay destek ¢izgisi 6nemli destek
olarak izleniyor. Grafik S&P endeksinde yukar trendin
devam edebilecegini gdsteriyor.

Euro Dolar Paritesi

EURUSD paritesi genel anlamnda 1.2750 - 1.34
arasindaki dalgali seyrini koruyor. Mevcut gelismeler
Isiginda paritenin 1.33-1.34 seviyelerinde kalici olmasini
beklemiyoruz. Orta-uzun vadede ABD nin tahvil aliminin

yavaslatiimasi etkisiyle 1.30 seviyesinin altina gerilemesi
beklenebilir.
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Slam

MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi

MSCI GOP endeksi yesil trend c¢izgisinin Gzerinde
tutunmaya c¢alisiyor. GOP piyasalari diislis sonrasinda
bir miktar gui¢ toplamaya galisiyor.
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Yabanci Takasi - BIST 100
Yabanci takasi gerilemeye devam ediyor. Takas orani
%632.09 seviyesine gerilemis bulunuyor.
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TEKNIK ANALIZ

VIOP ENDEKS 30 KONTRATI

Endeks kontratinda, spot endeksin yatay seyir izlemesi nedeniyle pozisyon agmak riskli olacaktir. Spot endeksin 87000 seviyelerine

yaklasmasi durumunda uzun pozisyon, 93700 seviyesine yaklagsmasi durumunda ise kisa pozisyon denemek daha givenli
olacaktir.
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VIOP DOLAR KONTRATI

Dolar kontratinda, spot USDTL nin 1.91 seviyesine yaklasmasi durumunda uzun pozisyon, yine spot USDTL nin 1.94-
1.95 seviyesine yaklasmasi durumunda ise kisa pozisyon denenebilir.

Spot USDTL kisa vadeli Grafik Vob Dolar Kontrati Uzun Vadeli Grafik
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UBELERIMIZ
ISTANBUL MERKEZ ANTALYA
Buyukdere Caddesi No:209 Deniz Mh.Konyaalt1 Cad.
Tekfen Tower Kat:5 34394 Arat Apt. No:13/3 07050
Levent ISTANBUL ANTALYA
Tel. 1 (212) 31959 99 Tel.: (242) 244 05 58
Faks 1 (212) 31959 00 Faks: (242) 24412 0
iZMIR BURSA
Halit Ziya Bulvan Atatiirk Caddesi Bulus is Han
Kayhan is Han1 no:42 Kat:4 Daire:401 Kat:1 16010 Heykel BURSA
Konak, IZMIR Tel.: (224) 224 03 64
Tel. 1 (232) 498 0 498 Faks: (224) 224 60 54

Faks 1 (232) 498 0 444

ANKARA

Ankara Ticaret Merkezi
Kiziirmak Mahallesi 1450. Sokak
No:3 Kat:14 Daire:64
Cukurambar/ANKARA

Tel. 1 (312) 292 93 00

Faks 1 (312) 292 93 43

BOLUMLERIMIZ

ELEKTRONIK ISLEMLER VARLIK YONETIMI
Bilylikdere Caddesi No:209 Buyukdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:5 34394 Tekfen Tower Kat:6 34394
Levent ISTANBUL Levent ISTANBUL

Tel. : (212) 319 55 55 Tel. 1 (212) 31959 99
Faks  :(212) 31959 69 Faks  :(212) 319 56 26

e-posta : datanet@emdas.com.tr

Bu belgede yer alan tiim bilgi ve veriler, giivenilir oldugu diisiinlilen kaynaklardan elde edilmistir. Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolimleri, burada sunulan bilgilerin dogrulugu ve biitiinliigli konusunda makul Gzeni gostermekle
beraber, olabilecek hatalar ve eksikliklerden sorumlu degildir. Bu belgede yer alan analizler cesitli varsayimlar altinda yapilmistir.
Degisik varsayimlar, onemli derecede farkli sonuclar ortaya koyabilir. Bu belgede yeralan goérisler ayrica bir uyariya gerek olmaksizin
degisebilir ve Eczacibasi Menkul Degerler A.S.nin diger bollimlerinin goriisleri ile farkli veya karsit yonde olabilir. Bu belgede yer alan
goris ve dusunceler, Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolumlerine ait olup, Eczacibasi Menkul
Degerler A.S. yonetiminin gorislerini temsil etmez. Bu belgenin hazirlanmasindan sorumlu olan Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Boliim analist(ler)i, piyasa hakkinda bilgi alabilmek, degerlendirebilmek veya yorumlayabilmek
amaciyla, satis/pazarlama veya diger boliimlerle iletisim kurabilir. Bu belgede yer alan yatinmla ilgili bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatinm damismanligi kapsaminda degildir. Bu belge sadece bilgi amacli yayinlanmis olup, iceriginin hicbir bolimi alim-satim yoniinde
yatinm tavsiyesi olarak degerlendirilemez. Burada yeralan gorisler, yatinmcinin mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karan verilmesi beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir.
Tim haklarn saklidir. Bu belgenin hicbir boliimii; Eczacibasi Menkul Degerler A.S.'nin 6nceden yazili izni alinmaksizin cogaltilamaz,
yayinlanamaz veya fotokopi, mekanik kopyalama ve elektronik ortam dahil olmak iizere hicbir surette dagitilamaz.
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