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Menkul Degerler

Haftaya Bakis

FED iiyelerinin konusmalarn takip edilecek... Kisa haftada i¢ piyasada temkinli
durus goriilebilir...

» FED beklentilerin lizerinde giivercin durus sergiledi...21 Agustosda FED tutanaklari bekleniyor... Tahvil
alimlarinin yil sonuna do@ru yavaslatmanin uygun olabilecegi ifadesinin resmi olarak politika metnine girmemesi
dikkat c¢ekici. Diger yandan politika metninde faiz artirnmi igin isaret edilen %6.5 igsizlik oranina yonelik de
herhangi bir agiklama gelmedi. Sonug olarak FED piyasalara beklenenden daha giivercin bir durus sergiledi ve
bunun olumlu etkisini global piyasalarda izliyoruz. Agustos ayinda FED toplantisi bulunmuyor ancak 21 Agustos
tarihinde FOMC tutanaklari tahvil aliminin hizi konusunda 6nemli olacak. Piyasalar Eylil mi yoksa Aralik mi
sorusunun cevabini bekliyor.

» Avrupa tarafinda da giivercin durus devam ediyor...Avrupa tarafinda da farkh bir durum yok. AMB Baskani
Draghide guvercin sdylemlerini korudu. Ozellikle ABD kanadindan beklentilerden daha fazla giivercin durus
gelmesi neticesinde Eurodolar paritesi 1.33 seviyelerine kadar ylkselis gosterdi. Fakat sonug¢ olarak ABD
kanadinda tahvil aliminin azaltiimasi ile ilgili olarak beklentiler halen canli ve paritenin daha yukari seviyelerde
kalici seyir gostermesini beklemiyoruz.

> Oniimiizdeki hafta gézler FED liyelerinin agiklamalarinda olacak... Oniimiizdeki hafta ABD kanadinda zayif bir
makro veri akisi bekliyor. Carsamba glinu tlketici kredileri verisinde dnceki aya gére bir miktar azalma bekleniyor,
Persembe glinu ise haftalik issizlik basvurularinin gegen haftaya gore artisla 335k seviyesinde olmasi bekleniyor.
Cuma ginu ise toptan satislar verisinde 1hmh bir artis olabilir. Bagka deyisle blylk slpriz olmazsa ABD den
gelecek veriler gelismekte olan piyasalar i¢cin olumsuz olmayabilir. Ancak ABD kanadinda FED yelerinin
konusmalari haftaya damgasini vuracak. Avrupa tarafinda ise bugin gelen Almanya PMI verileri keyif vermedi. Sali
gind yine Almanya Fabrika sipariglerinde %0.9 luk ilimli bir artis bekleniyor. Persembe glini ise Almanya dis
ticaret verilerinde yine 1limli toparlanma okunabilir. Ancak gelecek verilerin oyunu degistirecek nitelikte olmasi
beklenmemeli. Belirleyici olan ABD kanadindan gelecek haber akislari olacak.

> ¢ piyasalarda ise kisa haftada temkinli durug gériilebilir... Bugiin gelen enflasyon verileri beklentilerden bir
miktar olumlu geldi. Sal giinii Reel Efektif Doviz kurunun agiklanmasi bekleniyor. Reel Efektif Doviz Kuru gegen ay
115.65 seviyesinde gergeklesmisti. Bagka deyisle TL izerinde hareketli seyirler gériilebilir. igeride piyasalarda
temkinli durus hakim.
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Yurtdisi Piyasalar ve |ekKnik Yorumilar

Omceki tarihi zirve cizgisi 1576
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ABD S&P Endeksi yeniden ylkselis kanalinin icerisine girdi. Grafik S&P Endeksinin kanal igindeki seyrini
koruyacagini ve olumlu seyrini sirdirebilecegini gésteriyor. S&P endeksindeki pozitif seyir global piyasalarda
olumlu hava yaratabilir.
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Avrupa tarafinda Alman DAX endeksinin yukari trendini korudugu ve Ust kanala gegmeye calistigi gériliyor. ABD
ve Avrupa Merkez Bankalarinin glivercin duruslari basta ABD olmak izere Avrupa piyasalarinda da olumlu havayi
destekliyor. DAX in gliclenmesi icin kirmizi kanal gizgisinin Gzerine gikarak Ust kanala gegmesi gerekli. Bu durumda
global piyasalarda yikselis hizlanacaktir.
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EURUSD paritesi genel anlamnda 1.2750 — 1.34 arasindaki dalgali seyrini koruyor. Mevcut gelismeler isiginda
paritenin 1.33-1.34 seviyelerinde kalici olmasini beklemiyoruz. Orta-uzun vadede ABD nin tahvil aliminin
yavaglatiimasi etkisiyle 1.30 seviyesinin altina gerilemesi beklenebilir.
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YUurtici Fiyasalar ve | eknik Yorumiar
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Endekste kisa vadede ¢ok buyuk bir degisiklik gérilmuyor. Ancak teknik olarak Endeksin 70000 seviyesinde taban
olusumu gergeklestirdigini soyleyebiliriz. Bu noktadan tepkiler 77000 seviyesine dogru olusabilir. 77000 direncinin
gegilmesi durumunda Endeksin gligclenmesi ve 80000 seviyesindeki direncini zorlamasi beklenebilir. Teknik olarak
70000 seviyesinin altina gerileme olmadik¢a pozisyonlar korunabilir.
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BIST 100 endeksinin S&P endeksine rolatif grafigi, énemli bir kanal destedi ¢evresinde tutunmaya cgaligiyor.
Grafigin tutunmasi ve yatay bir seyre girmesi durumunda, S&P endeksinde gozledigimi yikselis trendi Endeksi de
pozitif etkileyebilir. Ancak grafigin asagi seyrini korumasi, net bir negatif ayrismayi gosterecektir. Grafik simdilik
Turkiye piyasasinin tutunmaya galistigini gésteriyor.

4 | Sertan Kargin - Tuncay Turgucu



| 5 Agustos 2013
Piyasalara Haftalik Bakis

) hd matriks =0

—12,05

/{ﬁ/ }
/ﬁfﬂ?h{f HI Hhﬁm’% U
1 1

|04.13 ‘05.13 0613 0713 0813 . &

USDTL grafiginde yukari trendin kaybolmaya basladigini bunun yerine 1.91 seviyesi taban olmak lizere yatay bir
seyrin olusmaya basladigini gérmekteyiz. USDTL de ylkselisin guglenmesi icin 1.96 seviyesini gegmesi
gerekirken, etkili bir diistis olmasi icin ise 1.91 seviyesinin altinda kalici seyirler gdstermesi gerekli. Simdilik her iki
ihtimal de zayif gortnulyor.

Strateji

Endekste 70000 seviyesinin gugli bir destek oldugunu izliyoruz. Mevcut pozisyonlar endeks 70000 seviyesinin
Uzerinde kaldigi surece korunabilir. Endekste yikselisin uzun soluklu olmasi igin 77000 seviyesinin gecilmesi
gerekli. Bu seviye kirilmadan hisse senedi agirliklar yiksek seviyelerde tutulmamali. Bayram tatili nedeniyle kisa
olan haftada, piyasalarda zayif veri akisinin etkisiyle temkinli seyirler gorilebilir.
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Q Eczacibasi

Eczacibasi Menkul Degerler

UBELERIMIZ
ISTANBUL MERKEZ ANTALYA

Biiylikdere Caddesi No:209 Deniz Mh.KonyaalU Cad.
Tekfen Tower Kat:5 34394 Arat Apt. No:13/3 07050
Levent ISTANBUL ANT_ALYA

Tel. 1 (212) 319 59 99 Tel.: (242) 244 05 58

Faks  :(212) 319 59 00 Faks: (242) 244120

iZMiR BURSA

Atatiirk Caddesi Bulus is Ham

Halit Ziya Bulvan Kat:1 16010 Heykel BURSA

Kayhan Is Han1 No:42 K: 4 Da: 401

Konak IZMIR Tel.: (224) 224 03 64
Tel. 1 (232) 498 0 498 Faks: (224) 224 60 54
Faks : (232) 498 0 444

ANKARA

Ankara Ticaret Merkezi
Kizilirmak Mahallesi 1450. Sokak
No:3 Kat:14 Daire:64
Cukurambar/ANKARA

Tel. : (312) 292 93 00

Faks : (312) 292 93 43

BOLUMLERIMIZ

ELEKTRONIK ISLEMLER

Buyukdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:5 34394
Levent ISTANBUL

Tel. 1 (212) 319 55 55
Faks 1 (212) 319 59 69

VARLIK YONETIMi

Buyukdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:6 34394
Levent ISTANBUL

Tel.  :(212) 3195999
Faks  :(212) 319 56 26

e-posta : datanet@emdas.com.tr

Bu dokimanda yer alan tim bilgi ve veriler, guvenilir oldugu disinilen kaynaklardan elde edilmistir. Makroekonomik
Aragtirma Bolumu burada sunulan bilgilerin dogrulugu ve batinligud konusunda makul 6zeni géstermekle beraber, olabilecek
hatalar ve eksikliklerden sorumlu degildir. Bu belgede yer alan analizler cesitli varsayimlar altinda yapilmigtir. Degisik
varsayimlar, dnemli derecede farkli sonuglar ortaya koyabilir. Bu belgede yeralan gorusler ayrica bir uyariya gerek olmaksizin
degisebilir ve Eczacibagi Menkul Degerler A.S.nin diger bélimlerinin gorugleri ile farkli veya karsit yonde olabilir. Bu belgede
yer alan goris ve duslnceler, Makroekonomik Aragtirma bdlimune ait olup, Eczacibasi Menkul Degerler A.S. yénetiminin
ﬁorU§Ierin| temsil etmez. Bu belgenin hazirlanmasindan sorumlu olan Makroekonomik Arastirma Bolumu analist(ler?i, Fi asa

akkinda bilgi alabilmek, degerlendirebilmek veya yorumlayabilmek amaciyla, satis/pazarlama veya diger bélumlerle ile i%im
kurabilir. Bu belgede yer alan yatirimla ilgili bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Bu belge
sadece bilgi amacl yayinlanmis olup, igeriginin higbir bolima alim-satim yondnde yatinm tavsiyesi olarak degerlendirilemez.
Burada yeralan goérusler, yatirimcinin mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uyé;un olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir.

Tiim haklari saklidir. Bu belgenin hi%bir boélimii; Eczacibagi Menkul Degerler A.S.'nin énceden yazil izni alinmaksizin
gogatlfllamaz, yayinlanamaz veya fotokopi, mekanik kopyalama ve elektronik ortam dahil olmak tizere higbir surette
agitilamaz.
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