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GUNE BAKI

Endeks 77000 direncini gecmeyi heniiz basarabilmis degil. Ogleden
sonra ABD den gelen glglu veri sonrasinda ABD piyasalarinda alimlar
hizlanirken S&P Endeksi 1686 seviyesini gegerek yeni rekorlara imza
atmis bulunuyor. Bunun yaninda ABD Dolarinin da diinya piyasalarinda
degerlendigi goéruldi. Bu durum Tirkiye ve diger gelismekte olan
piyasalar agisindan olumlu etkiler géstermiyor. Ozellikle ABD Dolarinin
yeniden gl¢lenmeye baslamasi iceride USDTL nin 1.91 seviyesinden
tepki gostererek 1.92 seviyesinin Gzerine ¢ikmasina neden oldu. TL deki
deger kaybi Endeks Uzerinde negatif baski yaratiyor. TL deki seyir
haftaya Sali glinkii MB toplantisi sonrasinda netlesecektir. Teknik olarak
77000 etkili bir direng olurken 77700 seviyesinin yine gugli direng
konumunda oldugunu sdylemekte yarar var. Ancak 77000 seviyesinin
Uzerine iyice yerlesen bir endeksin 77700 direncini zorlanmadan
gecebilecegini dusunuyoruz. Mevcut pozisyonlarda 76500 seviyesi kisa
vadede stop loss alinabilir. Daha buyuk resimde dusunenler ise 75000
seviyesini stop loss alabilir. USDTL kanadinda ise baglayan tepkinin
1.93-1.9350 seviyesine kadar devam etmesi mimkin. Ancak daha
yukari seviyelerde kalici seyirler beklemiyoruz. Bunlarla birlikte GOP
larin, ABD S&P endeksine kiyasla grafikleri olduk¢a dip seviyelere geldi
ve bu noktadan tepkiler gorllebilir. Baska deyisle GOP lara alhmlar
gelebilir. Bdyle bir rlzgarda Turkiye piyasalarinin ne derece
etkilenecegini izleyeceg@iz. Ancak BIST endeksinin de S&P Endeksine
kiyasla onemli bir destek noktasindan tepki yapmaya calistigini da
dikkate alirsak, GOP larda olusabilecek bir alim dalgasindan BIST
Endeksi de etkilenebilir. Ancak bunun icin MB nin haftaya yapacagi
aciklamalar ve faiz hamlesi belirleyici olacak gibi duruyor. Bugiin igin
G20 Maliye Bakanlann ve Merkez Bankasi Bagkanlari toplantisi
izlenecek.

ECZACIBASI PORTFOY YONETIMi A.S. YATIRIM FONLARI
GETIRILERIi

18/07/2013 TARIHLI PERFORMANS TABLOSU

A Tipi

Hisse Fon 6.09% -1.44% -1.69% 37.90% -15.54% 20.19%
Degisken Fon 460% -0.74% -0.05% 23.47% -13.08% 10.19%
Analiz Fon 0.23% 0.29% 1.62% -0.60% 6.87% 6.65%
B Tipi

KV Tahvil Bono Fon 0.15% 0.23% 1.48% 6.89% - -
Bliylime Fon 0.77% 0.52% 258% 3.88% 7.14% 4.75%
Tahvil Bono Fon 0.67% -1.01% -0.11% 10.35% 1.85% 6.57%
Likit Fon 0.13% 0.36% 2.04% 6.61% 3.89% 3.38%

ARASTIRMA ORTA VADELi MODEL PORTFOYU

ANHYT 4.2 5.2 26% 1,456 2.4 9.1% 4.7% -6% -20% 18%
ASYAB 19 23 24% 1,665 313 4.5% 2.9% -2% -12% -16%
BIMAS 44.7 49.0 10% 13,571 313 12.1% 6.9% 10% -4% 4%
GUBRF 14.2 18.4 30% 1,182 6.6 -2.1% -1.1% -4% -10% 0%
KOZAL 27.4 373 36% 4,179 36.3 -2.0% -3.7% -2% -18% -35%
HALKB 159 20.0 26% 19,875 269.8 5.1% 0.8% -11% -13% -7%
PRKME 4.8 8.1 68% 719 5.7 4.4% 0.2% -5% -24% -21%
Portfoyiin yilbasindan bu yana getirisi Nominal Relatif

2.1% 3.6%

GUNLUK BULTEN

19.07.2013

Makro Giindem

Hazine I¢ Borg Itfasi : TRL9.6mia 17/07/2013
Merkezi Hiikiimet Bor¢ Stoku : Haz 22/07/2013
TCMB PPK Toplantisi : Faiz Karari 23/07/2013
Yabanci Turist Girisleri : Tem 23/07/2013
Hazine Ihalesi : 12 Ay vadeli sabit faizli tahvil 23/07/2013
Hazine I¢ Borg Itfasi : TRL1.35mia 24/07/2013
KKO : Tem 25/07/2013
Reel Sektér Given Endeksi : Tem 25/07/2013
Tliketici Given Endeksi : Tem 29/07/2013

Sabit Getirili Piyasa Verileri
Gosterge Faiz
13 Mayis 2015 (kapanis, bilesik)
GunlUk Degisim (bp)
MB Politika Faizi (basit)
Eurobond (Getiri & Vade Uyumlu Spread)

8.85
4

2030 - $171.53/5.31% / 199.50

2034 - $129.51/5.57% / 210.90
Doviz Kapanis Giinliikk Yilbasindan
USS$/TL 1.92 -0.5% 7.8%
EUR/TL 2.51 -0.7% 7.1%
DOV Iz SEPETI (0 .50 EUR+0.50 USD) 2.21 -0.6% 7.4%

Piyasa verileri (TLmn)

Giinlitkk Haftallkk Yilbasindan

BiST-100 Kapanis 77,023 -0.1% 7.3% -1.5%
Piyasa Degeri: 469,463 Ginluk igl. Hacmi: 3,807
H i FIK F/DD FD/VAFOK FD/Satiglar
E BIST-100
2 2012 11.22 1.49 11.11 1.31
% 2013 T 10.55 1.56 8.11 1.18
- BiST-30
= 2012 10.81 1.44 10.60 1.39
w 2013 T 9.86 1.49 7.34 1.13

BIST-100
En ¢ok artan

En cok diisen
Hacim

Hisse (mnTL) Hisse Gunliik A Hisse Ginliik A
GARAN 588,034 |FENER 10.5%| HLAS -6.7%
ISCTR 457,459 [BJKAS 8.8% | EGGUB -3.3%
HALKB 446,843 [ALKIM 6.1%| TUPRS -3.3%
VAKBN 329,165 |IPEKE 6.1%| TAVHL -3.1%
AKBNK 300,616 |AEFES 4.6%| FROTO -2.8%

Endeks & islem Hacmi Grafigi
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s \KB-100 Endeksi islem Hacmi (Milyon TL) IMKB-100 Endeksi

Degisim

Giinliik

Diinya Endeksleri Kapanis Haftalik Yilbasindan

MSCI Gelisen Piyasalar 957.4 -0.20% 1.54% -8.77%
MSCI Turkiye 1,087,251.0 -0.06% 4.33% -2.75%
MSCI Diinya 1,511.1 0.52% 0.97% 13.08%
Dow Jones 15,548.5 0.50% 0.54% 18.65%
DAX 8,337.1 1.00% 1.51% 9.52%
S&P 1,689.4 0.00% 0.55% 18.45%
FTS100 6,634.4 0.95% 1.37% 12.49%
CAC 40 3,927.8 1.44% 1.89% 7.87%
Nikkei 225 14,550.3 -1.74% 0.30% 39.97%
Kaynak: Matriks, Rasyonet Gincelleme: 19/07/2013 9:08

Liitfen en arka sayfadaki aciklamalar dikkate alimz
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SABIT GETIRILI PIYASALAR

Persembe gunl para piyasasi arti 8,363 milyon TL arti rezerv ile acildi. Gecelik faiz ortalama brit %5.26; net %4.47
oldu. 13 Mayis 2015 vadeli gosterge tahvilin ortalama bilesik faizi %8.70 islem hacmi ise 75 milyon TL olurken 8 Mart
2023 vadeli 10 yillik tahvilde ise ortalama bilesik faiz %8.60 oldu. Merkez Bankasi PPK toplantisi 6ncesi piyasada
gosterge faizin %8.50-%8.90 bandinda hareket etmesini bekliyoruz. Fed Baskani nin agiklamalari sonrasi global
piyasalardaki olumlu havanin etkisi ile Dolar/TL kuru, giin icinde 1.9100-1.9220 bandinda hareket etti. Merkez Bankasi
56 milyon dolar teklif gelen gin igi déviz satim ihalesinde 50 milyon dolar satti. TCMB gdsterge alis kurunu 1.9164
olarak agikladi.

EKONOMIDE SON GELISMELER

Fundamentaller GOP’lar igin “al sinyali” veriyor... Peki ya Tirkiye? Yeni gline baslarken Wall Street vadelileri
%0.2 kadar ekside, sebebi kapanis sonrasi gelen bilangolarin hayal kirikhidi1 yaratmasi. Paritenin seviyesi gelen olarak
gelismekte olan Ulke piyasalarini (GOP) destekler nitelikte ve bu nedenle Asya’da borsalar hafif artida. Ancak, bir
noktanin altini tekrar gizelim o da su: fundamentaller GOP’larda ayilarin fazlaca sahada oldugunu ve bu durumun
yatirnrmcilarin asiri ihtiyatlh durdugunu gésteriyor. Cimleyi tersten okudugumuzda, Fed’den kisa vadede yeni gahin
sinyal de gelmeyecekse fundamentallerin GOP’larda al sinyali verdigini s6ylemek ¢ok da yanliltici olmaz saniriz. Bu
baglamda, GOP’larin heniiz net bir yén ¢izememis olmasi bizce ilging. Turkiye ne yapiyor? Bir milyon dolarlik soru
daha. Ancak cevabi TCMB’nin 23 Temmuz Sali glinii alacag! faiz kararinda sakli.

TCMB Baskani Bascrnin faiz koridorunda genisleme isareti veren basin acgiklamasi ve Bernanke’'nin glvercin
salvolariyla faiz ve kurda tansiyon dustu ve belli bir plato olustu. Tabii ki simdilik. Bundan sonrasi TCMB’nin Sali giinki
PPK toplantisinda alacadi kararlara bagh. Evet Bernanke TCMB’nin yukunu hafifletti hafifletmesine ancak faiz
koridorunun sabit kalmasini saglayacak bir gerekge de sunmadi; ¢linkii ana temada bir degisiklik yok, dinya Fed
kanalindan (QE tapering) likidite/risk detoksuna girecek. Kaldi ki bdylesine gugli bir sinyal verdikten sonra 23
Temmuz'daki PPK’y1 pas ge¢mek olmaz diye dislnuyoruz. Zira, su anki fiyatlamalar halen TCMB’nin dnimuzdeki
birkag toplantida toplam O/N Bor¢ Verme Oranini 250 baz puan artiracadi algisina isaret ediyor. Sessizlik hayal
kirikkh@1 yaratabilir. Bernanke oncesi 50-100 baz puan olarak konusulan koridor genislemesinde ilk adimi Basgl,
Bernanke’nin verdigi huzurla, O/N Bor¢ Verme Oranini 50 baz puan artirarak atabilir. Boyle bir adim, e@er uluslararasi
piyasalarda bir ralli havasi yoksa, yurticine pek bir fayda saglamaz. Asil kritik olan, TCMB PPK’da sonraki dénemlere
iliskin yeni faiz artirrm mesaji verilip verilmeyecedi. TCMB’nin faiz koridorundaki genislemeyi en fazla 100 baz puanda
birakip baska herhangi bir artis sinyali vermemesi halinde piyasalar Gzllebilir de. Zira, hafta basindaki ihalelerde de
¢ok net goruldu ki yatirmcilar “TCMB’nin piyasa gergekleriyle gelismeyecek ve fiyatlama dinamiklerini bozmayacak
ihtiyatli/rasyonel politikalar izleyecegi algisini” kutladi.

Diinyada Giindem

Tarih Ulke Ref UK TSI Onem Konsensiis __Ecz. Tahmin Onceki
19 Temmuz  Japonya Toplam Sanayi Aktivite Endeksi a/a : May 530 7:30 Diisiik 1.2% 0.4%
Cum Almanya UFE a/a : Haz 7.00 9:.00 Orta -0.1% -0.3%
Euro Bolgesi AMB 3yillik LTRO Geri Odeme Tutarini Agiklayacak 11:00  13:00 Orta
G-7/20 P G-20 Maliye Bakanlan ve Merkez Bankasi Baskanlan Toplantisi Baglayacak Yiiksek

IRKET VE SEKTOR HABERLERI

TOASO: Yillik bakim ve revizyon calismalarinin yapilabilmesi amaciyla Tofag’'in uretim tesisinde 29 Temmuz — 17
Agustos arasinda Uretime ara verilecek. Gelismenin hisse fiyatini etkilemesini beklemiyoruz.

TKFEN: Tekfen Holding, Libya’da 2011 yilinda yasanan olaylar sonucu durdurulan projesindeki zarar tazmin sureciyle
ilgili bilgilendirme yapti. Hatirlanacagi Gzere 2012 Kasim ayinda kamuoyuna yapilan agiklamada taraflarin sireci 6 ay
icinde ¢6zmek Uzere anlagsmaya vardiklari belirtiimisti. Yeni gdderilen gincellemede ise surecin uUlkedeki politik
istikrarsizlik nedeniyle agir ilerledigine vurgu yapiliyopr. Projeyle ilgili TKFEN’in toplam alacagdi 84 milyon dolar civarinda.
Bunun su ana kadar ancak 2,4 milyon dolari 6denmis vaziyette. Geri kalan tutarin 6demesinin ise kisa sirede yapilmasi
bekleniyor. Makine techizat zarari Uzerine ise proje sahibinin gerekli tetkikleri yaptigi ve fiyatlama Uzerine calistig
belirtiimis. Gelismenin hisse Uzerinde fazla bir etkisi olmasi beklenmemeli ¢linki yapilacak édemelerle ilgili beklentiler
Kasim ayinda yapilan agiklama sonrasi buyuk él¢ide fiyatlara yansimisti.
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19 Temmuz 2013

SERMAYE ARTTIRIMLARI VE TEMETTU ODEMELERi & GENEL KURUL TARIHLERI

g:fr:':;z Piy.De§. |[Bedelsiz Bedelli A"t'sr;'r"ms;:ras'
(TLmn) Referans
Sirketler (TL mn) (%) (%) (TLmn) Tarih Fiyat (TL)
Arsan Tekstil 47.05 115.273 25.00 58.813 19/07/2013 1.97

EN SON YAPILAN VEYA YAPILMASI KARARLASTIRILAN SERMAYE ARTIRIMLARI

2012 YILI TEMETTU ODEMELERI iLE iLGILi BILGILER

BORSA'DA iSLEM GOREN SIRKETLERIN 2012 YILI OLAGAN GENEL KURUL TARIHLERI
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http://www.emdas.com.tr/rapor/Serm2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Serm2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Tem2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Tem2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/GK2012.xls
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TEKNIK ANALIZ

BIST-100 ENDEKSI

ksin 77000 direncini gegmesi durumunda, 80000 seviyesine dogru yukselis potansiyeli olusacaktir. Endekste 77000
seviyesi Uzerindeki hareketler yukari yonde izlenebilir. Endekste 77000 seviyesinin altindaki hareketlerde ise yeniden
75000 destegine gerileme olusabilir.

BIST 100 Kisa Vadeli Grafik BIST 100 60dk Grafik
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USDTL - BANKALARARASI

USDTL 1.91 seviyesinden gegen kanal destegdinden teknik beklentilere paralel tepki gdsteriyor. Tepki ilk etapta 1.9350
seviyesine dogru devam edebilir. Ancak USDTL nin giglenmesi igin 1.9350 seviyesinin Gzerine yukselmesi gerekiyor.
USDTL nin yukselen kanalini sonlandirmasi durumunda ise asagi yonlu dalgalanmalar olusabilir.

USDTLKisa Vadeli Grafik Dowz Sepetl (%50 USD + %50 Euro)
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TEKNIK ANALIZ

ABD S&P Endeksi

S&P endeksi 1686 seviyesindeki kirmizi yatay direncini
gegmeye calisiyor ve yeni rekorlar olusturuyor. S&P
Endeksinin 1686 seviyesinin  Uzerinde tutunmasi
durumunda ylkselisi glclenecektir.

Euro Dolar Paritesi

Bernanke'nin konusmasinin ardindan parite 1.3180
direncini test etti ancak bu seviyenin (zerine heniz
yukselemedi. 1.30 destedinin destek olarak izlendigi
paritede, bu seviyenin Uzerindeki seyirler 1.3180
direncinin yeniden zorlanmasini saglayabilir.

Onceki tarihi zirve cizgisi 1576 1600, i,
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Ons Altin Gelismeklte Olan Ulke endeksinin ABD S&P endeksine

Altin genel olarak disls trendini koruyor. 1300

Relatif Grafigi

seviyesinden gegen algalan trend cizgisini ge¢gmesi
durumunda Altinda yukari yonlt giclenme olabilir. Aksi
durumda genel disis trendi devam edecektir.

1750,

1500,

129323
1250,

12 13
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TEKNIK ANALIZ

VOB ENDEKS 30 KONTRATI

Endeks kontratinda uzun pozisyon igin Spot 30 endeksinin 93400 direncinin Uzerine yerlesmesi beklenmeli. Bu durumda endekste
93400 stop loss alinarak uzun pozisyon denenebilir. Endeksin 93400 seviyesinin altinda kalmasi ve kapanislar gdstermesi
durumunda ise kisa pozisyon denenebilir.

BIST 30 Kisa Vadeli Grafik Vob Endeks Kontrati1 Kisa Vadeli Grafik
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ENDEKS 30 /AGUSTOS KONTRATI ALICILAR/SATICILAR 18/07/2013
Alan Kurum Satan Kurum
IS YATIRIM 6.704 49,98  |GARANTI BANKASI A.S. -4.958 -36,96
YAPI KREDI YAT. 2.561 19,09  |AKBANK T.A.S. -1.811 -13,50
CITI MENKUL 1.315 9,80 CREDIT SUISSE MENKUL -1.442 -10,75
DEUTSCHE SEC 653 4,87 TEB YATIRIM -843 -6,28
HSBC YATIRIM 635 4,73 DENIZ YATIRIM -657 -4,90
DIGER 1.546 11.53  |DIGER -3.703 -27.61
ENDEKS 30 / AGUSTOS KONTRATI ALICILAR/SATICILAR (DONEMSEL) 01.03.2013-18.07.2013
Alan Kurum Satan Kurum
MERRILL LYNCH 26.562 33,19  |AK YATIRIM -14.808 -18,51
IS YATIRIM 24.044 30,05 |GARANTI BANKASI A.S. -13.517 -16,89
DEUTSCHE SEC 18.975 23,71 |TEB YATIRIM -12.819 -16,02
CREDIT SUISSE MENKUL 2.691 3,36 AKBANK T.A.S. -9.953 -12,44
ERSTE SECURITIES ISTANBUL MENK 2.534 3,17 CITI MENKUL -6.638 -8,30
DIGER 5.215 6.52 DIGER -22.286 -27.85
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VOB DOLAR KONTRATI

Dolar kontratinda, USDTL de kisa pozisyonlar icin stop loss seviyesi spot kurda 1.95 olarak alinabilir. Spot kurda 1.94-1.95 seviyelerine
olusabilecek yikselisler de ilave kisa pozisyon denenebilir. Kontrat fiyati ile spot kur fiyatinin arasindaki fiyat farkinin yiksek
olmasindan dolay! uzun pozisyon verimli olmayabilir.

Spot USDTL kisa vadeli Grafik Vob Dolar Kontrati Uzun Vadeli Grafik
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DOLAR /AGUSTOS KONTRATI ALICILAR/SATICILAR (DONEMSEL) 01.03.2013-18.07.2013
Satan Kurum
GARANTI BANKASI A.S. 16.968 25,81 FINANSBANK A.S. -11.088 -16,86
SEKER YATIRIM 12.285 18,68 IS YATIRIM -8.555 -13,01
ING BANK A.S. 11.675 17,76 ANADOLUBANK A.S. -8.459 -12,87
TEKSTIL MEN. 7.561 11,50 YAPI KREDI YAT. -6.062 -9,22
AKBANK T.A.S. 4.703 7,15 TERA MENKUL -5.263 -8,00
DIGER 12.559 19.10  |DIGER -26.324 -40.04

Acik
Uzlasma gisil unli anli Agirhikh Miktar Acik Pozisyon
Fiyati Onceki Uzla i (1 i Ortalama i Pozisyon Degisimi

Hisse Senedi Endeks S6zlesmeleri

IMKB 30 Endeks Agustos 2013 94.175 94.225 -0.05 94.950 93.225 94.181 170,113 1,602,149,385 146,575 -3,130
IMKB 30 Endeks Ekim 2013 94.825 94.800 0.03 95.525 94.000 94.842 586 5,557,725 1,134 26
Emtia Sozlesmeleri

Altin Adustos 2013 80.040 80.415 -0.466 80.300 79.550 79.885 34 271,610 122 0
Altin Dolar / Ons Agustos 2013 1,285.15 1,287.05 -0.15 1,290.00 1,272.50 1,281.04 5,568 13,704,252 4,413 -710
Doviz Sozlesmeleri

Dolar Agustos 2013 1.9380 1.9345 0.1809 1.9410 1.9305 1.9342 36,329 70,268,632 154,869 -2,540
Dolar Ekim 2013 1.9660 1.962 0.20 1.9665 1.9580 1.9626 5,142 10,091,444 5,609 62
Euro Adustos 2013 2.5325 2.5360 -0.1380 2.5490 2.5295 2.5344 2,126 5,388,058 13,063 -1,087
Euro Ekim 2013 2.5600 2.5720 -0.4666 2.5620 2.5595 2.5601 23 58,882 654 -22
Euro / Usd Capraz Kuru Eylil 2013 1.3090 1.3112 -0.17 1.3118 1.3072 1.3096 2,241 5,643,314 10,731 -1,335
Euro / Usd Capraz Kuru Aralik 2013 1.3105 1.3127 -0.17 1.3120 1.3093 1.3105 4 10,092 270 0
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UBELERIMIZ
ISTANBUL MERKEZ ANTALYA
Buyukdere Caddesi No:209 Deniz Mh.Konyaalt1 Cad.
Tekfen Tower Kat:5 34394 Arat Apt. No:13/3 07050
Levent ISTANBUL ANTALYA
Tel. 1 (212) 31959 99 Tel.: (242) 244 05 58
Faks 1 (212) 31959 00 Faks: (242) 24412 0
iZMIR BURSA
Halit Ziya Bulvan Atatiirk Caddesi Bulus is Han
Kayhan is Han1 no:42 Kat:4 Daire:401 Kat:1 16010 Heykel BURSA
Konak, IZMIR Tel.: (224) 224 03 64
Tel. :(232) 498 0 498 Faks: (224) 224 60 54

Faks 1 (232) 498 0 444

ANKARA

Ankara Ticaret Merkezi
Kiziirmak Mahallesi 1450. Sokak
No:3 Kat:14 Daire:64
Cukurambar/ANKARA

Tel. 1 (312) 292 93 00

Faks 1 (312) 292 93 43

BOLUMLERIMIZ

ELEKTRONIK ISLEMLER VARLIK YONETIMI
Bilylikdere Caddesi No:209 Buyukdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:5 34394 Tekfen Tower Kat:6 34394
Levent ISTANBUL Levent ISTANBUL

Tel. : (212) 319 55 55 Tel. 1 (212) 31959 99
Faks  :(212) 31959 69 Faks  :(212) 319 56 26

e-posta : datanet@emdas.com.tr

Bu belgede yer alan tiim bilgi ve veriler, giivenilir oldugu disiiniilen kaynaklardan elde edilmistir. Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolimleri, burada sunulan bilgilerin dogrulugu ve biitiinligli konusunda makul 6zeni gdstermekle
beraber, olabilecek hatalar ve eksikliklerden sorumlu degildir. Bu belgede yer alan analizler cesitli varsayimlar altinda yapilmistir.
Degisik varsayimlar, onemli derecede farkli sonuclar ortaya koyabilir. Bu belgede yeralan gorisler ayrica bir uyariya gerek olmaksizin
degisebilir ve Eczacibasi Menkul Degerler A.S.nin diger bollimlerinin goriisleri ile farkli veya karsit yonde olabilir. Bu belgede yer alan
goris ve dusunceler, Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolumlerine ait olup, Eczacibasi Menkul
Degerler A.S. yonetiminin gorislerini temsil etmez. Bu belgenin hazirlanmasindan sorumlu olan Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Boliim analist(ler)i, piyasa hakkinda bilgi alabilmek, degerlendirebilmek veya yorumlayabilmek
amaciyla, satis/pazarlama veya diger boliimlerle iletisim kurabilir. Bu belgede yer alan yatinmla ilgili bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatinm damismanligi kapsaminda degildir. Bu belge sadece bilgi amacli yayinlanmis olup, iceriginin hicbir bolimi alim-satim yoniinde
yatinm tavsiyesi olarak degerlendirilemez. Burada yeralan gorisler, yatinmcinin mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar1 verilmesi beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir.
Tim haklarn saklidir. Bu belgenin hicbir boliimii; Eczacibasi Menkul Degerler A.S.'nin 6nceden yazili izni alinmaksizin cogaltilamaz,
yayinlanamaz veya fotokopi, mekanik kopyalama ve elektronik ortam dahil olmak iizere hicbir surette dagitilamaz.
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