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Haftaya Bakis

Piyasalarda gozler FED tutanaklarinda... iceride ise TCMB ve cari acik verileri
izleniyor...

» Draghinin en ge¢ Eyliil de faiz indirmesini bekliyoruz... Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Baskani Draghinin
gegen haftaki giivercin sdylemleri bizi sarsirtmadi. Draghinin politika sdylemlerinin sirpriz faiz indirimi havasi
estirtigini sdyleyebiliriz. AMB nin en geg Eylll ayinda 25 baz puan faiz indirmesini bekliyoruz.

» FED’in 18-19 Haziran FOMC tutanaklari QE leri yavaslatma senaryosuna isik tutacak... FED in QE
politikalarina stok yoninden yaklasmaya basladigini bunun nedeni olarakda enflasyon riski gérdigunu
disunuyoruz. ABD de gelen ekonomik veriler yil sonunda QE’nin yavaslatilacagi tezini destekliyor. Bazi kurumlarin
Tarnim digi istihdam verileri sonrasinda beklentilerini Eylil ayna c¢ektigini gérmekteyiz. Bu bakimdan Carsamba
glinkii FOMC tutanaklari 6nemli olacak. Ayni giin Bernanke’nin konusmasi da énemli.

» Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Persembe toplaniyor... BoJ'un faiz ve varlik alimlarinda degisiklige gitmesini
beklemiyoruz. USDYEN paritesinde yil sonu 108 hedefimizi koruyoruz.

» Bu hafta makro veri akimi duragan, AB Maliye Bakanlari toplanacak... ABD’de 2C bilango dénemi start
ahiyor... Buglin baglayacak AB Maliye Bakanlari toplantisinda muhtemelen Portekiz’in durumu tartigilacak.
Toplantida ayrica, ispanya’nin Banka Sermayelendirme Programi ile Yunanistan Kurtarma Programinin lll. Gézden
Gegirmesi gortsiilecek. ABD-AB serbest ticaret anlagsmasi gérismeleri de bugiin bagliyor. Veri tarafinda, ilk etapta
Cin’den gelecek enflasyon ve dig ticaret rakamlari izlenecek. Dig ticaretteki artis alisilagelmis rakamlarin epey
altinda kalacak gibi goriiniirken, enflasyonun da ylkselise gegtigine taniklik edecegiz. Bu, piyasalar agisindan iyi
bir kombinasyon degil. Bu arada “Asya’da bircok Merkez Bankasinin faiz toplantisi” yapacadini da not edelim.
ABD’de Persembe aciklanacak Haftalik Issizlik ve Cuma agiklanacak Michigan Tiketici Glveni piyasalari
etkileyebilir. Haftalik igsizlik son yillarin en distgine inerek dolardaki dederlenmeye katki saglayabilir. Cuma
aciklanacak “JP Morgan ve Wells Fargo” kar rakamlariyla da 2C bilango sezonu hizlanacak.

» Yurticinde data tarafinda Persembe agiklanacak Mayis Cari A¢ik izlenecek... Nisan’daki 8.2 mia dolardan 6-7
mia dolar bandina gerileme olacak ancak 12 aylik agik artacak. 7 mia dolari agan cari agik rakami satis getirir.
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Yurtdisi Piyasalar ve Teknik Yorumlar
ABD S&P 500 Endeksi - Kisa Vadeli Grafik
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ABD S&P endeksi gii¢li veriler ve glgli ABD Dolarinin etkisiyle 1576 seviyesindeki mavi yatay desteginin tzerinde
gugleniyor. Mavi yatay c¢izgi asagidaki uzun vadeli grafikte de goérllecegi gibi Onceki zirve seviyesi olmasi
bakimindan énemli. Grafik S&P Endeksindeki ilimli havanin devam edebilecegini gosteriyor. Ancak yesil kanalin
icine tekrar girmesini beklemiyoruz. S&P endeksinin mavi ¢izginin altina gerilemesi durumunda global piyasalardaki
satis baskisi artacaktir.
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AMB nin glvercin séylemleri ve beklentilerden iyi gelen ABD verilerinin ardindan EURUSD paritesi 1.30 destegini
kirdi ve 1.2750 destegini izliyoruz. AMB ve FED arasindaki ayrismanin etkisi sonucunda paritenin 1.2750 destegini
kirabilecegini ve yil sonu i¢in bekledigimiz 1.26 hedefini erken bulabilecegini bekliyoruz.
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FED acgiklamalari sonrasinda ABD dolarinin deger kazanma streci devam ediyor. Grafik ABD dolarindaki deger
kazanmanin 85 seviyesindeki Ust kanal gizgisine kadar devam edebilecegini gosteriyor. ABD dolarindaki gligclenme
iceride USDTL uzerinde de yukari yonli baski yaratmaya devam ediyor. Grafigin 85 seviyesini gegmesi durumunda

ABD Dolarindaki gliclenme hizlanabilir.
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YUurtici Fiyasalar ve | eknik Yorumiar
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Endekste kisa vadede 70000 seviyesindeki mavi destek seviyesi test edilecek gdzikiyor. 70000 desteginin
kirlmasi durumunda endekste satis baskisi artabilir. Uzun vadeli grafie bakarsak, Endeksin 73000 seviyesinden
gegen uzun vadeli trend cgizgisini zorladigini ve 71700 seviyesindeki onceki tarihi zirve destegine dogru
gerileyebilecegini gérmekteyiz. Teknik olarak endeksin 71700 ve ardindan 70000 destekleri kritik 6nem tasiyor.
Endeksin gui¢glenmesi igin ise 77000 direncini gegmesi gerekli.
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BIST 100 endeksinin S&P endeksine rolatif grafigi, onemli bir kanal destegini kiriyor. Bu Endeksin ABD
piyasalarina kiyasla daha gugstiz bir ddneme girebilecegini gostermekte.
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ABD Dolari bazindan Endeks grafigi ise uzun vadeli ylkselis kanalina tekrar girmek istedi ancak basarisiz kaldigi
goriluyor. Grafik 35500$ seviyesindeki kirmizi yatay destek cizgisini kirmasi durumunda satis baskisi hizlanabilir.

5| Sertan Kargin - Tuncay Turgucu



| 8 Temmuz 2013
Piyasalara Haftalik Bakis

2,25

2
1,9462

1,75

1,5

1,25

o |ﬂ7 |ﬂ8 |19 |1§ |11 |12 |13 e | e]ﬂb[

USDTL kuru 1.9450 seviyesindeki kanal direncinde tutunuyor. TCMB nin ddviz satim ihaleleri sonrasinda USDTL
nin tekrar grafikteki kisa vadeli kahverengi kanal igerisine girip girmeyecegi izlenecek. USDTL nin 1.9450
seviyesinin altina geri ¢cekilmekte basarisiz kalmasi durumunda daha yukari seviyelere yukselis olugabilir.

Strateji

Endekste 70000 seviyesini kritik destek olarak izliyoruz. Mevcut pozisyonlar endeks 70000 seviyesinin Uzerinde
kaldigi sirece korunabilir. Endeksin 70000 destegini kirmasi durumunda bu seviyeyi stop loss almakta ve satis
yapmakta fayda var.
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Q Eczacibasi

Eczacibasi Menkul Degerler

UBELERIMIZ
ISTANBUL MERKEZ ANTALYA
Biiyiikdere Caddesi No:209 Deniz Mh.Kon}/aalU Cad.
Tekfen Tower Kat:5 34394 Arat Apt. No:13/3 07050
Levent ISTANBUL ANTALYA
Tel. 1 (212) 319 59 99 Tel.: (242) 244 05 58
Faks  :(212) 319 59 00 Faks: (242) 244120
IZMIR BURSA
Halit Ziya Bulvan Atatiirk Caddesi Bulus is Ham
Kayhan Is Han1 No:42 K: 4 Da: 401 Kat:1 16010 Heykel BURSA
Konak IZMIR Tel.: (224) 224 03 64
Tel. : (232) 498 0 498 Faks: (224) 224 60 54
Faks : (232) 498 0 444
ANKARA

Ankara Ticaret Merkezi
Kizilirmak Mahallesi 1450. Sokak
No:3 Kat:14 Daire:64
Cukurambar/ANKARA

Tel. : (312) 292 93 00

Faks : (312) 292 93 43

BOLUMLERIMIZ

ELEKTRONIK iSLEMLER VARLIK YONETIMI
Biyukdere Caddesi No:209 Buyiikdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:5 34394 Tekfen Tower Kat:6 34394
Levent ISTANBUL Levent ISTANBUL

Tel. : (212) 319 55 55 Tel. : (212) 319 59 99
Faks 1 (212) 319 59 69 Faks 1 (212) 319 56 26

e-posta : datanet@emdas.com.tr

Bu dokimanda yer alan tim bilgi ve veriler, %i]venilir oldugu_dusinilen kaynaklardan elde edilmistir. Makroekonomik
Arastirma Boélimu burada sunulan bilgilerin dogrulugu ve batinligid konusunda makul 6zeni géstermekle beraber, olabilecek
hatalar ve eksikliklerden sorumlu degildir. Bu belgede yer alan analizler gesitli varsayimlar altinda yapilmistir. Degisik
varsayimlar, 6nemli derecede farkli sonuglar ortaya koyabilir. Bu belgede yeralan gorusler ayrica bir uyariya gerek olmaksizin
degisebilir ve Eczacibagi Menkul Degerler A.S.nin diger bélimlerinin gdrisleri ile farkli veya kargit yonde olabilir. Bu belgede
yer alan goris ve disinceler, Makroekonomik Arastirma bdlimine ait olup, Eczacibasi Menkul Degerler A.S. yOnetiminin
ﬂoruslerlm temsil etmez. Bu_belgenin hazirlanmasindan sorumlu olan Makroekonomik Aragtirma Bolumu an__al;_st(lerPl, _i.')l /asa

akkinda bilgi alabilmek, degerlendirebilmek veya yorumlayabilmek amaciyla, satis/pazarlama veya diger bolimlerle iletisim
kurabilir. Bu belgede yer alan yatirimla ilgili bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Bu belge
sadece bilgi amagli yai/mlanm@ olup, igeriginin higbir bolima alim-satim yoninde yatirnm tavsiyesi olarak degerlendirilemez.
Burada yeralan gdérusler, yatirimcinin mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir.

Tium haklari saklidir. Bu belgenin hi%bir boélimii; Eczacibagi Menkul Degerler A.$.'nin 6nceden yazili izni alinmaksizin
go“atlfllamaz, yayinlanamaz veya fotokopi, mekanik kopyalama ve elektronik ortam dahil olmak iizere higbir surette
agitilamaz.



