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GUNE BAK

. - . Lo Enflasyon : Haz 03/07/2013

BIST 100 .endfelfsmc'ife biylik resimde .s<.ert dU§ugwsonrasmda Reel Efektif Kur - Haz 04/07/2013
70000 seviyesini kritik destek olarak izliyoruz. Diger yandan Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu : Haz 04/07/2013
Endeksin gucglenmesi igcin ise 80000 seviyesinin gegilmesi Sanayi Uretimi : May 08/07/2013
. . e . . P . _ Cari Denge : May 11/07/2013
gerelfll. Simdilik p|y§salarda yine bl{yuk" resulmde 70000-80000 Sanayi Ciro Endeksi : May 11/07/2013
araliginin diginda bir hareket alani 6ngérmuyoruz. Bu nedenle Merkezi Hiikiimet Blitgesi : Haz 15/07/2013
bu aralik igerisinde volatil seyirler devam edebilir. ABD S&P |/ssizlik : Nis 15/07/2013
. . . . .o TCMB Beklenti Anketi : Tem 15/07/2013
endeksinde 1576 seviyesindeki yatay destegi izlemeye devam Bankalarin Yurtdisi Kredi Kullanimi - May 16/07/2013

ediyoruz. Endeks 80000 seviyesinin Uzerine ylkselmedikge

portfdylerdeki hisse oraninin 6l¢uli seviyede tutulmasinda fayda — EELidcEElg(INAEEERYE Sl

var. Bugun yatay bir agilis beklerken, 77000 direnci yakindan Gﬂs;:,gﬁs';ﬂ% (kapans, bilesik) —

izlenecek. Endeksin 77000 direncini kirmasi durumunda 77700 Gunlik Degigim (bp) -12

. . S . " MB Politika Faizi (basit)
seviyesine yUkseII§ olabilir. Eurobond (Getiri & Vade Uyumlu Spread)

2030 - $168.93 /5.48% / 222.80
2034 - $127.06 / 5.74% / 236.80
Doviz Kapanis Ginliikk Yilbasindan
USS$/TL 1.92 -0.1% 8.2%
EUR/TL 2.51 -0.2% 7.0%
DOV IZ SEPETI (0 .50 EUR+0.50 USD) 2.22 -0.1% 7.5%
Piyasa verileri (TLmn) Giinliik Haftalik Yilbagsindan
BiST-100 Kapanis 76,737 0.6% 8.6% -1.9%
Piyasa Degeri: 466,817 Ginliik igl. Hacmi: 2,260
S F/IK F/DD FD/VAFOK FD/Satiglar
§ BIST-100
e 2012 11.14 1.49 11.03 1.29
% 2013 T 10.47 1.55 8.01 1.16
x BiST-30
-g 2012 10.75 1.43 10.47 1.37
w 2013 T 9.82 1.48 7.22 1.11

BIST-100
En Aktif En cok artan

ECZACIBASI PORTFOY YONETIMI A.S. YATIRIM FONLARI
GETIRILERI

En ¢ok diisen

Hacim
— Hisse (mnTL) Hisse Ginliik A Hisse Gunliik A
01/07/2013 TARIHLI PERFORMANS TABLOSU GARAN 333,153 7.4%| AKSA -4.7%

HALKB 260,377 7.1%| EGEEN -1.9%
YKBNK 181,919 5.9%| TTRAK -1.5%
ISCTR 179,530 5.2%| TTKOM -1.3%
155,142 4.4%| TUPRS -1.3%

A Tipi
Hisse Fon 552% -9.63% -1.99% 37.90% -15.54% 20.19%
Degisken Fon 420%  -6.67% -0.30% 23.47% -13.08% 10.19% 3,000 100,000
Analiz Fon 0.25%  0.85% 1.86% -0.60% 6.87% 6.65% ' '
2,500 80,000
B Tipi 2,000 60,000
KV TahvilBonoFon  0.17%  0.08% 1.36% 6.89% - - 1,500 40.000
Biiylime Fon 0.49%  0.11% 2.56% 3.88% 7.14% 4.75% 1,000 '
Tahvil Bono Fon 037%  -1.15% 0.28% 10.35% 185%  6.57% 500 20,000
Likit Fon 0.10%  0.28% 181% 6.61% 3.89% 3.38% O o o oo oo oo o oo o o ey e or o oo ooy 0
dodddddadadadaddddadadddgdgdd
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= |\MKB-100 Endeksi Islem Hacmi (Milyon TL) IMKB-100 Endeksi

Degisim

Diinya Endeksleri Kapanis  Giinliik Haftalik Yilbasindan

ASYAB 18 23 28% 1,620 33.0 1.7% 05% -7% -23% -19% MSCI Geligen Piyasalar 941.9 0.17% 6.63% -10.25%
ENKAI 4.9 6.8 38% 15,776 224 5.2% 55% -6% 0% 8% MSCI Turkiye 1,083,527.0 0.33% 8.16% -3.08%
GUBRF 140 184 32% 1,165 84  -34% 22% 6% -17% -2% MSCI Dinya 1,444.3 0.75% 3.09% 8.08%
HALKB 16.7 20.0 20% 20,813 239.9 -14.7% -5.1% -17% -14% -3% Dow Jones 14,975.0 0.44% 1.45% 14.28%
TCELL 115 140 22% 25,190 126.5 -0.9% 11% -1% -5% -1% DAX 7,983.9 0.31% 2.21% 4.88%
TKFEN 6.7 8.9 32% 2,486 15.2 3.6% 49% -3% -9% -2% S&P 1,615.0 0.00% 1.70% 13.24%
BIMAS 41.6 49.0 18% 12,630 293 4.3% -02% -6% -5% -3% ETS100 6.307.8 1.49% 3.37% 6.95%
Portfoyiin yilbagindan bu yana getirisi Nominal Relatif CAC 40 3,767.5 0.76% 3.22% 3.47%
-0.3% 1.6% Nikkei 225 14,056.7 1.47% 8.38% 35.22%

Kaynak: Matriks, Rasyonet Guncelleme: 02/07/2013 9:02

Liitfen en arka sayfadaki aciklamalar dikkate alimz
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SABIT GETIRILI PIYASALAR

Pazartesi gunl para piyasasi arti 7,263 milyon TL arti rezerv ile agildi. Gecelik faiz ortalama brit %5.33; net %4.53
oldu. Hacimsiz bono piyasasinda dar bantta yatay hareket gézlendi. 13 Mayis 2015 vadeli gosterge tahvilin ortalama
bilesik faizi %7.77 islem hacmi ise 32 milyon TL oldu. Kiresel piyasalarin izlendigi piyasada kisa vadede gosterge
faizin %7.50-%7.90 bandinda hareket etmesini bekliyoruz. Cuma giini agiklanacak ABD tarim digi istihdam verisinin
ve Persembe giini sonuglanacak ECB toplantisinin beklendigi piyasada kur yatay seyir izledi. Merkez Bankasi, 374
milyon dolar teklif gelen gunigi doviz satim ihaledinde 150 milyon dolar satti. Dolar/TL kuru gin iginde 1.9210-1.9300
bandinda hareket etti. TCMB gbésterge alis kurunu 1.9235 olarak acikladi.

EKONOMIDE SON GELISMELER

Gozler yarin agiklancak Haziran enflasyon rakamlarina olacak... ITO Geginme Endeksinden iyi haber
gelmedi. %0.20 ile son bes yilin en yiiksek Haziran ayi artisini gergeklestiren ITO verileri yillk TUFE rakamlarinda
beklenen sigramayi da bir anlamda teyit etti. Yillik enflasyonun %6.5’den %7.5 dlizeyine yUkselmesini bekliyoruz. Gergi
TCMB bir suredir piyasalari Haziran’da ciddi bir enflasyon artisina hazirliyordu ancak %7.5’e sigrama her ne kadar
oyun degisikligine yol agmasa da kaslarin yukari kalkmasina yol acabilir. Yillik enflasyonun %7.7’nin Uzerine ¢ikmasi
ise tahvilde satis getirebilir. Persembe agiklancak Reel Efektif Doviz Kurunun ise muhtemelen miidahale siniri olan 116
endeks seviyesinin altina geriledigini gorecegiz. Bu, piyasalar icin yeni bir bilgi icermeyecek zira TCMB zaten giin igi
doviz satis ihaleleri ve zaman zaman haftalik repo fonlamasina getirdigi kisitlamalarla (ve dolayisiyla efektif fonlama
faizindeki artislarla) dévize son tg-dort haftadir midahale ediyor.

Diinyada Giindem

Tarih Ulke Ref UK TSI Onem Konsensiis _ Ecz. Tahmin Onceki
2Temmuz Euro Bélgesi Euro-bdlgesi UFE a/a : May 10:00  12:00 Orta 0.2% -0.6%
Sal ABD ISM New York : Haz 14:45 1645 Orta 54.4
ABD P Fabrika Siparisleri a/a : May 15:.00 17:00 Yiiksek 2.0% 2.0% 1.0%
ABD IBDITIPP iktisadi lyimserlik : Tem 15:00  17:00 Orta 49.1 49.0
Tiirkiye TBMM Meclis Bagkanligi Segimi Yiiksek

SERMAYE ARTTIRIMLARI VE TEMETTU ODEMELERi &  GENEL KURUL TARIHLERI

EN SON YAPILAN VEYA YAPILMASI KARARLASTIRILAN SERMAYE ARTIRIMLARI

2012 YILI TEMETTU ODEMELERI ILE ILGILI BILGILER
BORSA'DA iSLEM GOREN SIRKETLERIN 2012 YILI OLAGAN GENEL KURUL TARIHLERI
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http://www.emdas.com.tr/rapor/Serm2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Serm2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Tem2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Tem2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/GK2012.xls
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TEKNIK ANALIZ

BIST-100 ENDEKSI

Endeksin 75500 seviyesinin Uzerinde tutunuyor. 75500 seviyesinin Uzerindeki hareketler Endeksin yeniden 77000
direncini test etmesini saglayabilir. 77000 seviyesinin izerinde 77700 direnci bulunuyor. Endekste 75500 seviyesinin

Uzerindeki hareketleri yukari yonli izliyoruz.

BIST 100 Kisa Vadeli Grafik
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USDTL - BANKALARARASI

USDTL kurunun 1.91 destegine yakin noktalardan tepki gosterdigini gérmekteyiz. USDTL yi 1.91-1.96 araliginda takip

ediyoruz.

USDTLUzun Vadeli Grafik
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TEKNIK ANALIZ

ABD S&P Endeksi

S&P endeksi ylkselis kanalini sonlandirdi ve yon arayigi devam
ediyor. S&P simdilik 1576 seviyesindeki mavi yatay desteginin
Uzerinde tutunuyor. Ancak daha gulglenmesi igin 1650
seviyesinden gegen yesil kanalin icerisine girmesi gerekli.
Ancak bu noktalarda S&P endeksinde bir direng bdlgesi
bulunuyor. S&P endeksi 1650 seviyelerinin  Uzerine
yerlesememesi durumunda tekrar 1576 destedine dogru geri
cekilme gosterebilir.
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Ons Altin

Altin 1260 seviyesindeki mavi direng ¢izgisinin tzerine
yeniden ¢ikmasi durumunda glglenebilir. 1260
seviyesinin Uzerine yukselememesi durumunda ise
teknik olarak tekrar geri ¢gekilme goérebiliriz.
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Euro Dolar Paritesi

Gugli gelen ABD verilerinin ardindan EURUSD paritesi
1.30 destegine dogru gerilemesini koruyor. Teknik olarak
1.30 seviyesinin kirilmasi durumunda paritede 1.2750
seviyesine dogru dususler géormek mumkin. Paritenin
euro lehine glglenmesi igi 1.3180 seviyesinin gegilmesi
gerekli.
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ABD Dolar Endeksi

Dolar endeksindeki yukari sigrama ABD Dolarindaki
glclenmeyi gosteriyor. Grafik 82.5 seviyesinin lzerinde
kalmasi durumunda Dolardaki glglenme devam
edebilir. Dan acgiklanan glcli ABD verileri Dolardaki
glclenmeyi destekliyor.
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TEKNIK ANALIZ

VOB ENDEKS 30 KONTRATI

VOB Endeks kontratinda mevcut uzun pozisyonlar ise 91500 endeks seviyesi stop loss alinarak korunabilir. Cuma giinku hareket
sonucunda agilan ve halen tutulan kisa pozisyonlar ise Endeksin 93000 seviyesinin Uzerine yikselmesi durumunda zarar kes
olarak kapatiimali. Cuinkii Endeksin 93000 seviyesinin tzerine yerlesmesi durumunda yikselis 94400 seviyesine dogru hizlanabilir.

BIST 30 Kisa Vadeli Grafik Vob Endeks Kontrati1 Kisa Vadeli Grafik
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Acik
Giinliik Giinliik
Yiiksek Diisiik

Miktar

Uzlagma
Fiyati

Agirhkh
Ortalama

Acik

Sozlesme Kodu Onceki Uzlagma Fiyati Pozisyon

Hisse Senedi Endeks Sozlesmeleri

IMKB 30 Endeks Agdustos 2013 93.175 92.150 1.11 93.875 92.075 92.950 136,486 1,268,643,005 128,086 2,998
IMKB 30 Endeks Ekim 2013 93.925 92.575 1.46 94.475 92.450 93.202 801 7,465,508 583 52
Emtia Sozlesmeleri
Altin Adustos 2013 77.790 76.350 1.89 78.000 77.385 77.756 187 1,454,041 246 -1
Altin Dolar / Ons Adustos 2013 1,242.25 1,215.40 2.21 1,245.00 1,225.00 1,240.92 8,556 20,434,005 7,389 -1,131
Doviz Sozlesmeleri
Dolar Agustos 2013 1.9420 1.9495 -0.3847 1.9465 1.9390 1.9421 21,045 40,872,167 130,251 -3,129
Dolar Ekim 2013 1.9585 1.9695 -0.56 1.9700 1.9575 1.9594 96 188,107 1,175 -15
Euro Agustos 2013 2.5290 2.5420 -0.5114 2.5325 2.5250 2.5306 1,290 3,264,501 14,815 466
Euro Ekim 2013 2.5585 2.5585 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0 0 167 0
Euro / Usd Capraz Kuru Eylul 2013 1.3024 1.3024 0.00 1.3064 1.3016 1.3036 1,037 2,601,895 6,722 366
Euro / Usd Capraz Kuru Aralik 2013 1.3038 1.3066 -0.21 1.3066 1.3030 1.3038 13 32,608 80 10
ENDEKS 30 /AGUSTOS KONTRATI ALICILAR/SATICILAR 01/07/2013
Alan Kurum Toplam % Satan Kurum Toplam %
DEUTSCHE SEC 6.034 46,90 IS YATIRIM -5.309 -41,26
SANKO MENKUL 1.052 8,18 FINANS YAT. -2.091 -16,25
DENIZ YATIRIM 889 6,91 GARANTI BANKASI A.S. -1.241 -9,64
MERRILL LYNCH 658 5,11 TEB YATIRIM -1.024 -7,96
MEKSA YATIRIM 563 4,38 AK YATIRIM -540 -4,20
DIGER 3.671 28.53  |DIGER -5.662 -20.69
ENDEKS 30 / AGUSTOS KONTRATI ALICILAR/SATICILAR (DONEMSEL) 01.03.2013-01.07.2013

Alan Kurum Toplam % Satan Kurum Toplam %
IS YATIRIM 31.923 42,55 GARANTI BANKASI A.S. -20.791 -27,71
DEUTSCHE SEC 12.942 17,25 TEB YATIRIM -13.250 -17,66
HSBC YATIRIM 8.755 11,67 AK YATIRIM -12.766 -17,02
CREDIT SUISSE MENKUL 7.439 9,92 AKBANK T.A.S. -6.470 -8,62
MERRILL LYNCH 6.014 8,02 CITI MENKUL -5.411 -7,21
DIGER 7.945 10.59  |DIGER -16.330 -21.77
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VOB DOLAR KONTRATI

Dolar kontratinda, USDTL nin 1.91 seviyesine yaklagsmasi durumunda uzun pozisyon, 1.96 seviyesine yaklasmasi durumunda ise kisa

pozsyon denenebilir.

Spot USDTL kisa vadeli Grafik
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Vob Dolar Kontrati1 Uzun Vadeli Grafik
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DOLAR /AGUSTOS KONTRATI ALICILAR/SATICILAR (DONEMSEL)

01.03.2013-01.07.2013

Alan Kurum Satan Kurum

SEKER YATIRIM 13.031 24,09 (IS YATIRIM -13.273 -24,54
ING BANK A.S. 10.274 18,99  |ANADOLUBANK A.S. -9.078 -16,78
TERA MENKUL 10.257 18,96  |YAPI KREDI YAT. -6.463 -11,95
TEKSTIL MEN 8.243 15,24  |GEDIK YATIRIM -4.863 -8,99
TACIRLER YATIRIM MENKUL DEG. A 2.402 4,44 OSMANLI MENKUL DEGER|  -4.290 -7,93
DIGER 9.881 18.27  |DIGER -16.122 -29.81
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UBELERIMIZ
ISTANBUL MERKEZ ANTALYA
Buyukdere Caddesi No:209 Deniz Mh.Konyaalt1 Cad.
Tekfen Tower Kat:5 34394 Arat Apt. No:13/3 07050
Levent ISTANBUL ANTALYA
Tel. 1 (212) 31959 99 Tel.: (242) 244 05 58
Faks 1 (212) 31959 00 Faks: (242) 24412 0
iZMIR BURSA
Halit Ziya Bulvan Atatiirk Caddesi Bulus is Han
Kayhan is Han1 no:42 Kat:4 Daire:401 Kat:1 16010 Heykel BURSA
Konak, IZMIR Tel.: (224) 224 03 64
Tel. :(232) 498 0 498 Faks: (224) 224 60 54

Faks 1 (232) 498 0 444

ANKARA

Ankara Ticaret Merkezi
Kiziirmak Mahallesi 1450. Sokak
No:3 Kat:14 Daire:64
Cukurambar/ANKARA

Tel. 1 (312) 292 93 00

Faks 1 (312) 292 93 43

BOLUMLERIMIZ

ELEKTRONIK ISLEMLER VARLIK YONETIMI
Bilylikdere Caddesi No:209 Buyukdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:5 34394 Tekfen Tower Kat:6 34394
Levent ISTANBUL Levent ISTANBUL

Tel. : (212) 319 55 55 Tel. 1 (212) 31959 99
Faks  :(212) 31959 69 Faks  :(212) 319 56 26

e-posta : datanet@emdas.com.tr

Bu belgede yer alan tiim bilgi ve veriler, giivenilir oldugu diisiiniilen kaynaklardan elde edilmistir. Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolimleri, burada sunulan bilgilerin dogrulugu ve biitiinliigli konusunda makul Gzeni gostermekle
beraber, olabilecek hatalar ve eksikliklerden sorumlu degildir. Bu belgede yer alan analizler cesitli varsayimlar altinda yapilmistir.
Degisik varsayimlar, onemli derecede farkli sonuclar ortaya koyabilir. Bu belgede yeralan goérisler ayrica bir uyariya gerek olmaksizin
degisebilir ve Eczacibasi Menkul Degerler A.S.nin diger bollimlerinin goriisleri ile farkli veya karsit yonde olabilir. Bu belgede yer alan
goris ve dusunceler, Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolumlerine ait olup, Eczacibasi Menkul
Degerler A.S. yonetiminin gorislerini temsil etmez. Bu belgenin hazirlanmasindan sorumlu olan Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Boliim analist(ler)i, piyasa hakkinda bilgi alabilmek, degerlendirebilmek veya yorumlayabilmek
amaciyla, satis/pazarlama veya diger boliimlerle iletisim kurabilir. Bu belgede yer alan yatinmla ilgili bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatinm damismanligi kapsaminda degildir. Bu belge sadece bilgi amacli yayinlanmis olup, iceriginin hicbir bolimii aim-satim yoniinde
yatinm tavsiyesi olarak degerlendirilemez. Burada yeralan gorisler, yatinmcinin mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar1 verilmesi beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir.
Tim haklarn saklidir. Bu belgenin hicbir boliimii; Eczacibasi Menkul Degerler A.S.'nin 6nceden yazili izni alinmaksizin cogaltilamaz,
yayinlanamaz veya fotokopi, mekanik kopyalama ve elektronik ortam dahil olmak iizere hicbir surette dagitilamaz.
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