< Eczacibasi

Eczacibasi Menkul Degerler

NET KAR (TLmn)
i1'06'2013 /2.seans Ortalama | Odenmis | Firma | iIMKB 100 PERFORMANS FIK PD/DD FD/VAFOK FD/Satislar
apaniglariyla guncellenmistir. Hedef S Piyasa islem o o _ - | _ .
Kapams | Fiyat ukselig Degeri Halka Haemi Sermaye Degeri Agirhgi | YBG Piyasa Degeri (US$mn) Nominal IMKB-100'e gore (x) (X) (X) (x)
(TL) (TL) |Potansiyeli | Oneri | (US$mn) | aciklik (TLmn) (TLmn) | (US$mn) Maks. Min. Ort. haftallk 1 ayhk YBG haftahk 1 ayllk YBG 2012 A 2013T A 2014 T A 3C2013 A 2012 2013T 2014 T| 2012 2013T2014T 2012 2013T 2014 T 2012 2013T 2014T| Kod
TUM LISTE 196,234 33%| 2,836.4 52,362 | 214,287 %89.9 35,776.2 %22.2| 39,958.5 %12.6| 41,776.3 %4.5| 12,171.07 40.3%| 10.6 9.50 8.59 1.5 1.4 1.3
SANAYI SIRKETLERI 83,578 30% 768.1 16,018 97,627 %35.1 12,969.8 %35.3| 13,899.0 %r7.2] 15,391.1 %10.7 5,227.0 77.0%| 124 112 10.3 2.4 2.4 2.2 10.3 7.5 6.6 1.3 1.1 1.0
Anadolu Efes Biracilik 23.40 31.4 34%| EA 7,174 32% 22.4 592 9,188 %3.2| 10,517 6,955 8,996 -%8.2 -%17.9 -%7.4 %0.4 %24 -%0.9 606.9 %77.9 656.0 %8.1 835.4 %27.3 2,591.8 2417/%| 228 21.1 16.6 2.0 1.3 1.2 11.7 9.2 7.6 2.2 1.7 1.5| AEFES
Arcelik 11.45 16.0 40%| EY 4,006 25% 20.4 676 5,187 %1.4 5,428 4,001 4,641 -%8.0 -%18.2 %2.0 %0.7 %2.0 %9.1 524.8 %3.6 668.0 %27.3 729.3  %9.2 129.4 /%| 14.7 116 10.6 2.0 1.9 1.7 9.8 8.3 7.6 1.0 0.9 0.8| ARCLK
Bim Birlesik Magazalar 38.60 56.0 45%| EU 6,068 60% 32.9 304 5,786 %5.1 8,147 6,068 7,429 | -%10.2 -%15.0 -%10.1 -%1.7 %6.1 -%3.8 331.3 %10.8 378.8 %14.3 461.8 %?21.9 97.2 /%| 354 309 254| 14.7 12.3 10.0 23.1 19.9 16.3 1.1 1.0 0.8| BIMAS
Bizim Toptan Satis Magazalari 30.50 39.0 28%| EU 632 40% 3.6 40 614 %0.3 720 592 658 -%4.7 -%4.4  %10.8 %4.3 %19.3 %18.5 26.1 -%12.6 39.8 %52.7 52.5 %31.7 9.1 30%| 46.7 30.6 23.3] 10.1 8.2 6.7 17.4 13.4 10.6 0.6 0.5 0.4 BIZIM
Coca Cola Igecek 52.75 67.9 29%| EY 6,948 25% 17.1 254 7,802 %2.4 8,118 5,273 6,642 -%2.8 -%05.3  %43.3 %6.4 %18.1 %53.3 380.1 %171.0 684.1 %80.0 530.3 -%22.5 274.8 456%| 35.3 19.6 25.3 7.0 54 4.8 21.4 16.7 14.3 3.5 2.7 2.3 CCOLA
Dogus Otomotiv 9.88 16.0 62%| EU 1,126 25% 7.7 220 1,451 %0.4 1,641 1,048 1,297 -%06.8 -%23.4  %25.6 %2.0 -%4.5 %34.3 255.9 %80.5 245.7 -%4.0 247.6  %0.8 63.8 -12% 8.5 8.8 8.8 1.8 1.8 1.7 8.4 8.8 8.4 0.5 0.5 0.4| DOAS
Eregli Demir Celik 2.02 2.6 29%| EU 3,661 32% 73.2 3,500 4,953 %1.6 4,663 3,661 4,097 -%06.9 -%7.5 -%05.1 %1.9 %15.3 %1.5 424.2 -%57.8 696.4  %64.2 795.6 %14.2 228.2 84%| 16.7 10.2 8.9 1.0 0.9 0.9 9.5 7.0 6.2 1.0 1.0 0.9 EREGL
Ford Otosan 22.50 37.0 64%| EU 4,088 18% 14.4 351 4,535 %1.0 5,683 3,777 4,585 | -%10.7 -%21.1 %8.6 -%2.3 -%1.5 %16.2 675.0 %2.0 813.9 %20.6 947.3 %16.4 176.1 %] 11.7 9.7 8.3 4.0 3.4 2.8 11.8 11.0 8.9 0.9 0.9 0.8|FROTO
Gubre Fabrikalari 13.70 17.6 29%| EY 592 23% 6.1 84 836 %0.2 862 562 747 -%1.1 -%13.3 -%3.5 %8.3 %8.2 %3.2 189.8 %46.0 142.6 -%24.9 211.0 %48.0 33.8 -42% 6.0 8.0 5.4 1.4 na. n.a. 3.2 5.8 4.4 0.8 0.6 0.6| GUBRF
Ipek Dogal Enerji Kaynaklari 3.41 5.0 47%| EY 459 36% 22.3 260 641 %0.2 892 459 734 | -%18.6 -%23.5 -%43.2| -%10.9 -%4.6 -%39.2 83.0 -%12.2 n.a. n.a. n.a. n.a. 13.5 -70%| 10.7 n.a. n.a. 0.4 na. n.a. n.m. n.a. n.a. n.m. n.a. n.a.| IPEKE
Koza Altin Isletmeleri 25.30 37.3 47%| EY 1,998 29% 31.4 153 1,480 %0.8 4,166 1,998 3,255 | -%13.1 -%12.2 -%39.6 -%04.8 %9.6 -%35.3 642.1 %39.4 599.2 -%06.7 640.3 %6.9 110.8 -42% 6.0 6.4 6.0 2.8 2.6 1.9 3.6 4.3 3.2 2.8 3.2 2.3| KOZAL
Koza Anadolu Metal 3.26 6.0 84%| EU 655 44% 15.9 388 ol7 %0.4 1,304 655 1,025 | -%13.5 -%16.4 -%42.4 -%5.4 %4.3 -%38.4 195.7 %12.5 n.a. n.a. n.a. n.a. 33.9 -61% 6.5 n.a. n.a. 0.6 na. n.a 0.5 n.a. n.a. 0.3 n.a. n.a.| KOZAA
Migros 19.10 28.0 47%| EA 1,761 19% 22.7 178 2,558 %0.5 2,554 1,761 2,209 | -%14.7 -%27.9 -%11.2 -%6.7 -%10.1 -%5.0 88.1 n.m. 62.1 -%29.4 111.7 %79.8 349 -43%| 38.6 na. 304 2.7 2.6 2.4 12.1 10.6 9.1 0.7 0.6 0.5|MGROS
Park Elek. Madencilik 4.53 8.1 79%| EU 349 31% 3.6 149 229 %0.2 606 349 523 | -%17.9 -%27.2 -%26.2| -%10.2 -%9.1 -%21.1 107.3 %6.4 85.0 -%20.8 159.0 %87.1 14.2 -35% 6.3 7.9 4.2 1.5 1.3 0.9 3.0 5.2 2.0 1.8 2.4 1.2|PRKME
Tav Havalimanlari 11.05 13.8 25%| EY 2,079 40% 18.1 363 3,518 %1.2 2,620 1,864 2,237 -%00.9 -%2.0  %25.2 %8.5 %22.3 %34.0 285.9 %133.1 452.2  %58.2 557.7 %23.3 37.5 30%| 14.0 8.9 7.2 3.2 2.2 1.7 7.8 6.1 5.1 2.7 2.1 1.8| TAVHL
Teknosa 11.40 17.0 49%| EU 649 11% 5.8 110 557 %0.1 829 467 645 -%05.4 -%12.0 %51.2 %3.5 %9.8 %61.8 50.4 %0.4 57.8  %14.5 74.4 %28.8 9.0 0%| 249 11.2 16.8 6.4 49 4.0 9.0 7.4 6.1 0.4 0.3 0.3| TKNSA
Tofas Otomobil Fab. 12.55 16.0 27%| EY 3,249 24% 19.7 500 3,512 %1.1 3,931 2,852 3,310 -%3.1 -%10.4  %30.3 %6.1 %11.8 %394 448.3 -%5.4 448.1 -%00.1 497.0 %10.9 104.8 8%| 140 140 126 3.0 3.1 2.8 8.3 9.1 8.2 1.0 1.1 0.9 TOASO
Trakya Cam 2.60 3.8 46%| EY 934 28% 8.7 694 962 %0.4 1,240 934 1,094 | -%11.6 -%15.8 %7.4 -%03.2 %5.1 %14.9 2.4  -%67.7 90.1 %24.5 125.3 %39.0 4.3 -61%| 249 200 144 0.9 0.9 0.8 8.9 10.9 8.7 1.4 2.0 2.0 TRKCM
Tupras 43.50 50.9 17%| EA 5,641 49% 45.8 250 6,766 %3.9 7,735 5,462 7,007 -%04.6 -%17.5 -%09.2 %4.4 %29 -%2.9| 1,460.8 %17.6] 1,600.3 %9.6| 1,330.4 -%16.9 128.5 -55% 7.5 6.8 8.2 2.2 na. n.a. 8.5 11.0 10.8 0.3 0.5 0.4| TUPRS
Turk Hava Yollari 7.64 10.8 41%| EU 4,747 50% 209.4 1,200 8,707 %3.3 5,856 4,226 4,913 -%4.7 -%10.1 %24.1 %4.3 %12.1 %32.7| 1,133.4 %6020.8] 1,385.0 %22.2, 2,103.9 %51.9 -22.3 n.m. 8.1 6.6 4.4 1.7 1.4 1.1 7.8 4.7 3.6 1.1 0.7 0.6| THYAO
Turk Telekom 7.00 10.5 50%| EU 12,686 13% 36.3 3,500 15,790 %2.3| 17,337 12,085 14,876 -%05.9 -%10.1 %10.1 %3.0 %12.1 %1/7.8] 2,637.1 %27.5| 2,459.6 -%6.7| 2,677.7 %8.9 526.4 -32% 9.3 10.0 9.1 3.8 3.8 3.5 6.1 5.8 5.5 2.4 2.3 2.2/ TTKOM
Turk Traktor 60.00 69.0 15%| EY 1,658 25% 11.0 53 1,711 %0.6 2,021 1,454 1,721 %6.2 -%10.1 %9.8] %16.2 %12.1 %17.5 268.2 -%3.3 254.6 -%05.1 253.3 -%0.5 60.3 -6%| 119 126 12.6| 4.8 45 4.0 10.2 10.7 10.6 1.6 1.6 1.6| TTRAK
Turkecell 10.90 16.5 51%| EU 12,417 25% 119.4 2,200 10,327 %4.4) 15,768 11,846 14,143 -%2.7 -%8.8 -%5.6 %6.5 %13.8 %1.0] 2,083.0 %76.0f 2,079.7 -900.2| 2,049.5 -%1.5 566.9 10%| 115 115 11.7 1.9 1.9 1.9 6.2 6.1 6.0 1.9 1.9 1.8| TCELL
HOLDINGLER 45.9 33,388 217% 205.4 9,646 | 113,890 %12.8
Enka Insaat 4.94 6.4 30%| EU 8,186 12% 22.9 3,200 6,939 %1.4 9,546 7,657 8,591 %1.9 -%1.6 %8.1| %11.5 %22.7 %15.6/ 1,12/7.9 %32.8] 1,126.5 -%00.1| 1,291.5 %14.6 285.8 -13%| 140 140 122 1.7 1.5 1.3 ENKAI
Kog¢ Holding 8.68 12.1 39%| EY 11,398 22% 64.1 2,536 19,153 %3.5| 16,611 11,398 14,167 | -%11.1 -%21.4 -%4.6 -%2.7 -%2.0 %2.0f 2,314.9 %9.0f 2,393.5 %3.4| 2,612.0 %9.1 4519 -16% 9.5 9.2 8.4 0.9 1.2 1.1 KCHOL
Sabanci Holding 0.88 14.5 47%| EY 10,439 44% 77.1 2,040 83,624 %6.4) 14,471 10,273 12,172 -%8.1 -%23.4 %1.8 %0.6 -%4.5 %8.9| 1,855.8 -%1.2| 1,960.0 %5.6 n.a. n.a. 570.7 93%| 10.9 10.3 n.a. 0.7 1.2 n.a SAHOL
Sise Cam 2.73 3.8 39%| EY 2,120 29% 27.3 1,500 3,291 %0.9 2,979 2,120 2,564 -%09.3 -%14.7 -%06.1 -%00.7 %6.4  %0.5 294.1 -%53.4 422.4  %43.6 503.9 %19.3 86.4 1%| 13.9 9.7 8.1 0.7 0.7 0.6 SISE
Tekfen Holding 6.50 9.1 40%| EU 1,245 35% 14.0 370 883 %0.6 1,709 1,199 1,486 -%2.7 -%8.7 -9%5.7 %6.5 %13.9 %0.9 299.3 %23.5 250.4 -%16.4 251.9 %0.6 147.2  59% 8.0 0.6 95 1.14 1.01 0.9 tkfen
OZSERMAYE KARLILIGI (%) AKTIiF KARLILIGI (%)
BANKALAR 75,093 38%| 1,779.0 23,897 - %40.2 15,988.7 %15.1| 18,522.3  %15.8| 20,007.3 %8.0 4,856.3 28.9% 9.1 7.8 7.2 1.3 1.2 1.0 16.0% 15.4% 15.0% 26% 24% 1.9%
Akbank 7.62 12.0 57%| EU 15,783 42% 220.0 4,000 %9.3| 23,262 15,783 20,352 | -%12.6 -%24.6 -%12.1 -%4.4 -%5.9 -%5.9| 2,949.9 %23.2 3,499.5 %18.6 3,760.5 %7.5 868.0 56% 10.3 8.7 8.1 1.4 1.3 1.1 14.9% 15.3% 14.9% 2.8% 2.8% 2.0%| AKBNK
Asya Katilim Bankasi 1.76 2.9 65%| EU 820 52% 40.7 900 %0.6 1,314 800 1,100 -%8.3 -%16.6 -%20.4 %0.3 %4.1 -%14.8 1904  -%11.9 208.3 %9.4 283.0 %35.8 45.0 -10% 8.3 7.6 5.6 0.7 0.6 0.6 8.5% 8.5% 10.5% 1.5% 0.8% 0.9%| ASYAB
Albaraka Turk 1.94 2.7 41%| EU 904 19% 1.1 900 %0.3 1,066 861 971 -%5.4 -%9.8  %14.1 %3.6 %12.6 %22.1 191.8 %19.8 229.6 %19.7 258.0 %12.3 53.7 37% 9.1 7.6 6.8 1.4 1.2 1.0 17.3% 17.2% 16.4% 2.6% 1.5% 1.5%| ALBRK
Garanti Bankasi 8.00 12.3 54%| EY 17,399 50% 542.2 4,200 %11.7| 25,678 17,399 21,904 -%9.7  -%25.6 -%12.4 -%1.2 -%7.2 -%6.3| 3,070.3 %0.0 3,591.5 %17.0 3,874.3  %7.9 1,004.1 17% 10.9 9.4 8.7 1.6 1.4 1.3 15.8% 15.9% 15.4% 2.7% 2.7% 2.0%| GARAN
Halkbank 16.20 26.0 61%| EU 10,486 49% 287.2 1,250 %7.2| 14,777 10,486 12,990 | -%12.0 -%22.5 -%5.5 -%3.6  -%3.3 %1.1| 2,595.2 %26.9 2,876.7 %10.8 3,045.3 %5.9 7134  31% 7.8 7.0 6.6 1.6 1.4 1.2 24.8% 21.4% 19.6% 3.9% 3.5% 2.3%| HALKB
Is Bankasi (C) 5.46 9.2 69%| EU 12,723 31% 339.3 4,500 %5.5| 19,037 12,723 16,693 | -%10.5 -%27.6 -%9.7 -%2.0 -%9.7 -%3.4| 3,310.3 %24.1 3,689.8 %11.5 3,982.8 %7.9 1,023.6  45% 7.4 6.7 6.2 1.1 1.0 0.9 16.3% 15.5% 14.9% 2.7% 2.5% 1.9%| ISCTR
TSKB 1.70 3.0 77%| EU 1,144 36% 4.9 1,300 %0.6 1,644 1,144 1,469 | -%11.1 -%25.0 -%10.3 -%2.7 -%6.5 -%4.0 307.3 %20.3 341.4 %11.1 380.9 %11.6 84.7 4% 7.2 6.5 5.8 1.3 1.1 0.9 19.7% 18.1% 17.5% 4.1% 3.9% 3.0%| TSKB
Vakifbank 4.79 7.6 59% EY 6,201 25% 140.9 2,500 %2.2 9,833 6,201 7,973 -%14.2  -%29.1 %4.6 -%06.0 -%11.6 %11.9 1,460.1 %19.0 1,692.7 %15.9 1,820.7 %7.6 522.7 25% 8.2 7.1 6.6 1.0 0.9 0.8 13.8% 13.5% 13.0% 2.1% 2.1% 1.4%| VAKBN
Yapi Kredi Bankasi 4.28 7.1 65%| EY 9,634 18% 202.6 4,347 %2.4| 14,903 9,634 13,055 | -%14.2 -%28.7 -%16.6 -%6.1 -%11.0 -%10.8| 1,9135 %3.0 2,392.6 %25.0 2,601.9 %8.7 541.1 7% 9.7 7.8 7.2 1.1 1.0 0.9 12.7% 13.5% 13.2% 1.4% 1.7% 1.7%| YKBNK
OZSERMAYE KARLILIGI (%) AKTIF KARLILIGI (%)
SIGORTA SIRKETLERI 705 17% 2.7 300 - %0.2 79.6 %23.0 171 170 13.5] 2.60 2.4 2.2 18.1% 16.8% 18.5% 3.0% 2.9% 3.5%
Anadolu Hayat Emek. 4.54 7.0 55%| EY 705 17% 2.7 300 %0.2 1,032 705 940 | -%15.3 -%23.3  %10.3 -%7.3 -%4.3 %18.0 79.6 %23.0 80.1 %0.7 101.0 %26.1 23.8 11% 17.1 17.0 13.5 2.6 2.4 2.2 18.1% 16.8% 18.5% 3.0% 2.9% 3.5%| ANHYT
FD/VAFOK
GMENKUL YAT. ORT. 3,469 25% 68.1 2,500 2,770 %1.2 523.4 %129.2
Is GYO 1.43 2.0 38%| EU 466 48% 6.6 630 493 %0.3 573 460 517 -%5.3 -%8.9 %3.6 %3.7 %13.6 %10.9 65.4 -%2.3 901.6 %40.0 66.8 -%27.0 16.7 5% 13.8 9.8 13.5 0.8 0.8 0.8 10.6 7.0 10.9 ISGYO
Torunlar GYO 3.48 5.3 53%| EU 901 14% 6.5 500 1,371 %0.2 1,224 870 1,011 | -%13.0 -%15.0 %10.6 -%4.8 %6.1 %18.4 336.9 %90.0 318.7 -%5.4 187.4 -%41.2 33.5 -49% 5.2 5.5 9.3 0.6 0.6 0.5 18.5 6.3 9.8 TRGYO

ONERILERLE iLGILI ACIKLAMALAR:

EY: ENDEKS YONUNDE PERFORMANS : Endeksin asagi veya yukari hareketinde endeksle ayni getiriyi saglamasi beklenen oneri
EA: ENDEKS ALTINDA PERFORMANS : Endeksin yukari hareketinde endeksten daha az getiri saglamasi; asagi hareketinde ise endeksten daha fazla dusmesi beklenen oneri

EU: ENDEKS USTUNDE PERFORMANS : Endeksin yukari hareketinde endeksten daha fazla getiri saglamasi; asagi hareketinde ise endeksten daha az diismesi beklenen 6neri
G/G: Gozden geciriliyor: Tahminler ve Oneriler gozden gecirilmekte...

* 2012 yih karindan 2013 yilinda dagitiimasi tahmin edilen / planlanan temetta.

Bu belgede yer alan tim bilgi ve veriler, gavenilir oldugu ddslnulen kaynaklardan elde edilmistir. Hisse Senedi Arastirma Bolimdi burada sunulan bilgilerin dogrulugu ve bltinligld konusunda makul 6zeni géstermekle beraber, olabilecek hatalar ve eksikliklerden sorumlu degildir. Bu belgede yer alan analizler ¢cesitli varsayimlar altinda yapilmigtir. Degisik varsayimlar, bnemli derecede farkli sonucglar ortaya koyabilir. Bu belgede
yeralan gordsler ayrica bir uyariya gerek olmaksizin degisebilir ve Eczacibasi Menkul Degerler A.S.nin diger bolumlerinin gorlsleri ile farkli veya karsit yonde olabilir. Bu belgede yer alan goris ve dustnceler, Hisse Senedi Arastirma boliimine ait olup, Eczacibasi Menkul Degerler A.S. ybnetiminin gordslerini temsil etmez. Bu belgenin hazirlanmasindan sorumlu olan Hisse Senedi Arastirma Boliimdi analist(ler)i, piyasa hakkinda
bilgi alabilmek, degerlendirebilimek veya yorumlayabilmek amaciyla, satis/pazarlama veya diger bolimlerle iletisim kurabilir. Bu belgede yer alan yatirimla ilgili bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Bu belge sadece bilgi amacli yayinlanmis olup, iceriginin higcbir bolimd alim-satim yoniinde yatirim tavsiyesi olarak degerlendirilemez. Burada yeralan goérusler, yatirrmcinin mali durumuna veya risk ve

getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari veriimesi beklentilere uygun sonucglar dogurmayabilir. Tam haklari sakhidir. Bu belgenin higcbir bolimd; Eczacibasi Menkul Degerler A.S.'nin 6nceden yazili izni alinmaksizin ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya fotokopi, mekanik kopyalama ve elektronik ortam dahil olmak lizere hi¢cbir surette dagitilamaz.




