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GUNE BAKI

Hafta sonu yasanan gelismeler ve tansiyonun yiikselmesi |K/sa Vadell Dis Borg Stoku :Nis 17/06/2013

. . . o . Merkezi Hiikiimet Biitce Dengesi : May 17/06/2013
nedeniyle Endekste baskili bir agilis bekliyoruz. 78000 desteginin Issizlik Orani - Mar 17/06/2013
altinda kalmasi ve tekrar uzerine _yukselememe_3| durL_Jmunda TCMB PPK Toplantisi 18/06/2013
s.?u? baskisi 73000—7400_0_ seviyesine kadar gerileyebilir. Allm Hazine Inalesi : 14 Ay vadeli Tahvil 18/06/2013
yonunde hareket etmek igin gerginligin azalmasi ve endeksin Merkezi Hikimet ic Borg Stoku : May 20/06/2013

78000 seviyesinin tzerine yerlesmesi gerektigini dugtnliyoruz.

Sabit Getirili Piyasa Verileri
Gosterge Faiz
13 Mayis 2015 (kapanig, bilesik) 6.21
Giinlik Degisim (bp) -53
MB Politika Faizi (basit)
Eurobond (Getiri & Vade Uyumlu Spread)

2030 - $180.76 / 4.76% / 186.30
2034 - $137.07 / 5.08% / 201.90
Doviz Kapanis Giinliikk Yilbasindan
USS$/TL 1.85 -0.8% 4.3%
EUR/TL 2.47 -0.9% 5.3%
DOV iz SEPETI (0 .50 EUR+0.50 USD) 2.16 -0.8% 4.9%
Piyasa verileri (TLmn) Giinlilkk Haftallk Yilbagindan
BiST-100 Kapanis 80,011 4.6% 2.1% 2.3%
Piyasa Degeri: 483,436 Giinliik igl. Hacmi: 3,738
£ FIK F/DD FDIVAFOK FD/Satiglar
S BiST-100
4 2012 11.58 1.55 11.13 1.30
'f’ 2013 T 10.41 1.59 7.88 1.14
< BIST-30
b= 2012 11.30 1.51 10.60 1.39
w 2013 T 9.91 1.53 7.17 1.10

BIST-100
En cok artan

En cok diisen

ECZACIBASI PORTFOY YONETIMi A.S. YATIRIM FONLARI

A= 5 Hacim
GETIRILERI Hisse (mnTL) Hisse Giinlik A Hisse Ginliik A
GARAN 562,764 |KONYA 10.1%| TTRAK -2.2%

14/06/2013 TARIHLI PERFORMANS TABLOSU ISCTR 385,649 |PETKM 9.3%| HLAS -1.2%
HALKB 297,700 |CLEBI 8.9%( ULKER 0.0%
THYAO 287,356 |AEFES 8.7%| FROTO 0.8%
YKBNK 287,171 |SAHOL 6.4%| NETAS 1.1%

Alllp! Endeks & islem Hacmi Grafigi
Hisse Fon 151% -9.58% 1.87% 37.90% -15.54% 20.19%
Degisken Fon 1.21%  -6.66% 2.33% 23.47% -13.08% 10.19%  |3:000 100,000
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ARASTIRMA ORTA VADELiI MODEL PORTFOYU s i\IKB-100 Endeksi Islem Hacmi (Milyon TL) iMKB-100 Endeksi

Degisim

Diinya Endeksleri Kapanis Giinliik Haftalik Yilbasindan

MSCI Geligen Piyasalar 953.7 1.07% -3.18% -9.13%
ASYAB 1.9 2.9 51% 1,728 34.0 07/06/13 -15% -14% -13% MSCI Turkiye 1,130,486.0 4.81% 5.00% 1.12%
BIZIM 32.0 39.0 22% 1,280 3.4 22/1112 1% 11% 16% MSCI Dinya 1,463.8 -0.03% 0.61% 9.54%
ENKAI 4.9 6.4 32% 15,520 21.4 04/06/13 0% 5% 6% Dow Jones 15,070.2 -0.70% -1.11% 15.00%
HALKB 18.4 26.0 41% 23,000 214.3 22/01/13 -14% 1% 7% DAX 8,128.0 0.40% -2.16% 6.77%
TCELL 11.2 16.5 47% 24,640 1331 211212 -3% 9%  -3% S&P 1,626.7 0.00% -0.98% 14.06%
THYAO 8.0 10.8 34% 9,624 139.2  20/05/13 1% 11%  30% FTS100 6,308.3 0.00% _1.44% 6.96%
TRGYO 4.0 5.3 33% 2,000 53 06/05/13 -5% 18% 27% CAC 40 3,805.2 0.19% _1.53% 4.51%
Portféyiin yilbagindan bu yana getirisi Nominal Relatif Nikkei 225 12,965.0 2.20% -4.06% 24.72%

0, 0,
3.2% 0.9% Kaynak: Matriks, Rasyonet Giincelleme: 17/06/2013 8:56

Liitfen en arka sayfadaki aciklamalar dikkate alimz
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SABIT GETIRILI PIYASALAR

Cuma glni para piyasasl 7,676 milyon TL arti rezerv ile agildi. Gecelik faiz ortalama brit %5.43; net %4.62 oldu.
Bagbakan’in Gezi Parki protestolari konusunda Taksim dayanigsmasindan bir heyet ile gérismesinin ardindan yargi karari
sona erinceye kadar Gezi Parkinda herhangi bir tasarrufta bulunulmayacagi agiklamalari ve gelismekte olan piyasalardaki
olumlu seyirin etkisi ile gosterge faiz, 44 baz puan dustsle ylizde 6.30 seviyesinden acildi. Hacimsiz seyreden 13 Mayis 2015
vadeli gbsterge tahvilin ortalama bilesik faizi %6.19 islem hacmi ise 63 milyon TL oldu. Yurtdigi piyasalarin ve siyasi
gelismelerin izlendigi piyasalarda gésterge faizin %6.00-%6.50 bandinda hareket etmesini bekliyoruz. Gelismekte olan
piyasalardaki olumlu seyir, TCMB nin ek sikilastirmasi ve Gezi Parki protestolarinin sonlanmasina yonelik adimlar atiimasi ile
kur geriledi. Dolar/TL kuru gun iginde 1.8525-1.8630 bandinda hareket etti. TCMB gdsterge alis kurunu 1.8534 olarak
acikladi.

EKONOMIDE SON GELISMELER

G-8 zirvesi ve Obama’nin Berlin ziyareti Tiirkiye agisindan kritik 6nemde... G-8'de Suriye’deki i¢ savas kadar AB ile
ABD’de arasinda yapilmasi planlanan trans-Atlantik serbest ticaret anlagmasi da ana giindem maddesi. Ozellikle, Obama’nin
Berlin ziyaretinde trans-Atlantik serbest ticaret anlagsmasina dair goértigme turlari hizlanacak. Eger Turkiye ABD ile paralel bir
serbest ticaret anlagsmasi yapmakta basarili olmazsa bu durumun dis ticaret tzerinde (6zellikle ithalat kanalindan) ¢ok ciddi
etkileri olabilir. ilk etapta hesaplanan yillik maliyetin 20 milyar dolar civarinda olabilecegi belirtiliyor. Bu tehlikenin éniine
gecmek igin Mayis’taki ABD ziyaretinde Obama’ya serbest ticaret anlasmasi teklifinde bulunan Bagbakan Erdogan’a net bir
yanit gelmedi. Su ana kadarki haber akimlarindan ABD’nin mevcut ticari iligkilerin gelistirimesinden yana tavir sergiledigini
goruyoruz ki bu iki yil sonra karsilasacagimiz riski bertaraf etmede yetersiz kalir. Bu arada, G-8 toplantisi Suriye’'nin
gorisulecegi Cenevre konferansindan 6nce prova niteliginde olabilir. Obama Suriye’de kimyasal silah kullanildigi temasini
isleyerek Rusya’yr muhalifleri silahlandirma konusunda iknaya calisirken, Rusya’dan gelecek agiklamalar belirleyici. Esad
iktidarinin dmriinG uzatmayi hedefleyen olasi agiklamalar negatif algilanir.

Ankara Gezi Parki krizini agmaya ¢alisiyor... Piyasalar izlemede... Gegen hafta Taksim Gezi Parki platformundan cesitli
gruplarla uzun goérismeler yapan Basbakan Erdogan sorunu daha fazla biyimeden bir an 6nce asmaya calisiyor.
Hatirlanacagi tzere gegcen Persembe gecesi Hikumet s6zclsu Huseyin Celik, “halihazirda mahkeme karariyla durdurulan
Gezi Parki insaatinin (topgu kislasi) mahkemeden nihai karar gelene kadar baslatiimayacadi ve siire¢ tamamlandiktan sonra
karar ne olursa olsun plebisit (halk oylamasi) yapilacagini” sdyleyerek bir anlamda Bagbakan'in uzlasma mesajini iletmisti.
Bu son adimlar, “bir noktada hiikiimetten uzlagsmaci bir adimin gelecegi” yéniindeki baz senaryomuzu destekler nitelikte.
Piyasalar da hikimetten gelen bu adimi gegen Cuma ¢ok olumlu karsiladi. Ancak hafta sonu Taksim’in bosgaltiimasi
esnansinda yagsanan gelismeler ¢cok hos tat birkamadi, gésterilerin diger béigelerde devam etmesi yeni haftaya baslarken
piyasalarin bagini agritabilir. Bu noktadan sonra Gezi Parki hareketinin beklentilere sirayet etmeden ekonomi lzerindeki
muhtemel etkilerinin silinmesi ¢ok 6nemli. Zira, gazete mansetlerinden perakende satislarin Haziran’da %25 distugini ve
turizmde iptaller yasandigi okuyoruz. Konuya iligkin ilk isaretleri gelecek hafta agiklanacak beklenti anketlerinden alacagiz.

Piyasalar Gezi Parki dncesine déner mi? Imkansiz degil ancak zor gériiniiyor; zira sorun sadece (i¢ segimin (yerel-genel
ve cumuhurbagkanligi) sigdirilacagr 2014-2015 déneminde i¢ politika riskinin yeniden fiyatlanmasi degil; ayni zamanda global
yatirim iklimindeki degisimin de fiyatlara yansitiimasidir. Bir taraftan segim donemi dncesinde yatirimci politik riski hatirlarken,
Ote taraftan oncelikli tehdit olarak ABD tahvillerinin basini gektigi global faizlerdeki artis baskisi ve buna bagli olarak
GOP’larda yasanan para gikisi dikkat cekmektedir. Gegen haftayi Gezi Parkina iligkin umutlu bekleyisle kapatan BIST’in
radarinda yine i¢ politika ve Fed olacak.

TCMB Sali giinkii PPK toplantisinda ne yapacak? Gezi Parki krizinin asilmaya basladi§i umuduyla gegen haftayl 2.16
sepet kur seviyesinde tamamlayan doviz piyasasi yeni haftaya biraz ylksek tansiyonla basliyor. Su dakikalarda sepet kur
2.18'in uzerinde seyrederken gecen haftayl %6.21’de kapatan 2 yillik tahvil faizinde de ilk saatlerde sikinti gézlenebilir. Ancak,
bu rakamlar hentiz TCMB'yi istisnai giin uygulamasina sevk edecek kalibrede degil, zira kur TCMB’nin gegen hafta 2.21’lerde
gerceklestirdigi midahale sinirinin altinda. Bu arada, yatirimcilara Reel Effektif Kur patikasinda 116 dizeyini ve su anda
buraya denk diisen 2.21 sepet kur seviyesini not etmelerini éneririz. Ote taraftan, gerilimli ddnemlerde, istisnai giin rejiminde
birka¢ ginden fazla kalma niyetinde olmayan TCMB’nin politika faizini artirmak ve/veya koridoru Ust banddan genisletmek
gibi geleneksel sikilastirma adimlarina gegmesi de beklenmemeli. Zira, TCMB kurdaki volatilitenin temelde i¢ makro
dengelerden degil global kosullardan kaynaklandigina ve gegcici olduguna inanirken, blylime performansindan da pek
memnun goriinmuyor. Nitekim, TCMB son haftalarda %30’u bulan kredi artis temposunu izlemekle yetiniyor ve biyimeyi
zedeleyecek adimlardan kaginiyor. Cari agigin ve enflasyonun OVMP hedeflerine uygun seyretmekte oldugunu cesitli defalar
dile getirerek bu alanlardaki risk vurgusunu diigiik tonda tutan TCMB'nin politika durusu net net gevsek. Boyle bir ortamda
yarinki PPK toplantisinda TCMB’nin faiz koridorunu ve makro ihtiyati politika bilesenlerini (ROK ve zorunlu karsiliklar)
degistimeyecegini tahmin ediyoruz. Repo fonlama limitlerinde ayarlama olabilir. Global riskler yine 6n planda vurgulanirken,
TCMB muhtemelen para politikasinda esnek durusunu her iki ydonde de sirtdirecegini agiklayacak. Data tarafinda bugln
igsizlik (Mar) ve biitge (May) rakamlari izlenecek. issizlik olumlu mevsimsel etkilerle %10 veya altina altina gevseyebilir,
bitcede ise kurumlar vergisi tahsilatlaryla gugclu veriler alacagiz. Yarinki 14 aylk tahvil ihalesi 6éncesinde, eger siyaset ve
global hava bozulmazsa, glgli bltge rakamlari moralleri biraz dizeltir.
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Diinyada Giindem

Tarih Ulke Ref UK TSI Onem Konsensiis __Ecz. Tahmin Onceki
17 Haziran Japonya Tertiary Sanayi Endeksi a/a : Nis 0:05 2:50 Diisiik 0.2% -0.9%
Pzrt Tiirkiye igsizlik Orani : Mar 8:00 10:00 Diigiik 10.2% 9.9% 10.5%
Tiirkiye Kisa Vadeli Dig Borg Stoku : Nis 8:00 10:00 Diisiik USD115,1bn
Tiirkiye Merkezi Hiikiimet Biitce Dengesi : May 9:00 11:00 Orta TRL595mn
Euro Bolgesi Euro-bolgesi Dig Ticaret Dengesi : Nis 10:00 12:00 Diigiik EUR22,9bn
ABD » Empire imalat : Haz 13:30  15:30 Yiiksek 0,00 0,00 -1,43
ABD P NAHB Konut Piyasasi Endeksi : Haz 15:00 17:00 Yiiksek 45 44
Euro Bolgesi AMB Uyesi Asmussen Konusacak 14:15 16:15 Orta
Euro Bolgesi AMB Uyesi Mersch Konusacak 17:30  19:30 Orta
G-7/20 > G-8Zrvesi Yiiksek

IRKET VE SEKTOR HABERLERI

Bankacilik - Vatan gazetesinin haberine gore, iki glin énce Meclis’e sunulan Torba Yasa teklifinde, kurumsal kredi
kartlar icin faiz belirleme yetkisi TCMB’ye verilecek Buna gore, TCMB oranlar tuketici kredi karti oranlarina esitlese ve
piyasadaki oranlar yariya dahi diigse bile (biz pratikte bu kadar yiksek oldugunu dusinmuyoruz) bankacilik sektériinin
karina olan etki, en zorlu senaryoda dahi %1,5’i gegmemektedir. Bankalar arasinda ise nispeten daha fazla kari
etkilenecek bankalar YKBNK ve VAKBN, en az etkilenecke olanlar ise HALKB ve ISCTR olarak gérinmektedir.

Gayrimenkul Sektérii: REIDIN-GYODER raporuna goére, Mayis ayinda yeni konut fiyat endeksi yillk %7,95 artig
gostermistir ( Nisan ayi buyimesi: %7,99).

AEFES: Vatan gazetesinin haberine gére, Anadolu Grubu YK Bagkani Tuncay Ozilhan, bira segmentinde yurtdisina yeni
marka arayislarinin devam ettigini belirtti. Daha 6énceden de sirketin yurtdisinda alim firsatlarina baktiklarini biliyoruz. Bu
haberde satin alim hakkinda somut bir gelisme belirtimemektedir.

EREGL: Erdemir'de sendika ile sirket yonetimi arasinda devam eden toplu is s6zlesmesi gérismeleri sirecinde sendika
grev karari aldi. Daha 6nceden sirket yetlililerinden aldigimiz bilgiye gore stirecin genel olarak boéyle isledigi ve sonugta
grevi karari alinmadan anlagsma imkani saglandi. Dolayisiyla sirket yetkililerinin bu sene de sirecin boyle gergeklesmesi
beklentileri mevcut. Dolayisiyla su asamada hisse Uzerinde 6nemli bir etki beklemiyoruz.

FROTO: Ford Otosan 2013 yili igin 317 bin adet olan satis hacmi tahminini 333 bin’e ylkseltti. Ford Otosan’in
tahminlerini ylkseltmesini potansiyel olarak olumlu olarak degerlendirsek de yurtici talepte kisa vadede yasanabilecek
olasi zayiflik nedeni ile su an icin tahminlerde muhafazakar kalmayi tercih ediyoruz. Bizim FROTO igin yilsonu satis
hacmi tahminimiz 318 bin adet seviyesindedir.

TCELL: TBMM'ye sunulan Torba Kanun’a eklenen bir madde ile yonetim kurulu Uyelerini belirleyemeyen halka acik
sirketlerin yonetim kurulu Uyelerinin SPK tarafindan belirlenmesi saglanacak. 24 Haziran’da yapilacak genel kurulda
yonetim kurulu belirlenemezse ve kanun yasalagirsa SPK Turkcell'in yénetim kurulu Gyelerinin tamamini belirleyebilecek.
Daha 6nce bagdimsiz uyeleri atayan SPK yeni diizenleme ile bagimsiz olmayan Uyelerin de yerine Uye atayabilecek.
Fakat bu durum temettti 6demelerinin 6ntini agcmaya yeterli degil. Bu nedenle gelismeyi nétr olarak degderlendiriyoruz.

SERMAYE ARTTIRIMLARI VE TEMETTU ODEMELERi &  GENEL KURUL TARIHLERI

EN SON YAPILAN VEYA YAPILMASI KARARLASTIRILAN SERMAYE ARTIRIMLARI

2012 YILI TEMETTU ODEMELERI ILE ILGILi BILGILER
BORSA'DA iISLEM GOREN SIRKETLERIN 2012 YILI OLAGAN GENEL KURUL TARIHLERI
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http://www.emdas.com.tr/rapor/Serm2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Serm2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Tem2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Tem2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/GK2012.xls
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TEKNIK ANALIZ

BIST-100 ENDEKSI

Satis baskisiyla acilmasini bekledigimiz Endeksin, 78000 seviyesi lizerinde kalip kalmayacagi izlenecek. Daha asagida

75000 seviyesi kritik destek olarak takip ediliyor.

BIST 100 Kisa Vadeli Grafik
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USDTL - BANKALARARASI

USDTL hafta sonu yasanan gerilimlerle birlikte yeniden 1.87 seviyesinin lzerinde seyrediyor. 1.87 seviyesi Uzerindeki

hareketler USDTL yi 1.90 seviyesine tasiyabilir. DOviz sepetinde de ayni sekilde yikselisler goriliyor.

USDTL Kisa Vadeli Grafik
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TEKNIK ANALIZ

ABD S&P Endeksi Euro Dolar Paritesi

S&P Endeksi 1620 seviyesinden gegen kanal gizgisinden tepki Paritede 1.34 seviyelerindeki seyrini koruyor. Carsamba
gergeklestirdi. Tepkinin gliglenmesi icin 1640 seviyesinin glinkii FED toplantisi paritedeki seyir tizerinde belirleyici
gecilmesi gerekli. olacak. FED toplantisina kadar paritenin  1.33

seviyelerinde dalgalanmasi beklenebilir.
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Brent petrolde 105 direncinin kirilmasi durumunda 112 Grafik gelismekte olan piyasalarin ABD piyasalarinda
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TEKNIK ANALIZ

VOB ENDEKS 30 KONTRATI

Endeks kontratinda, uzun pozisyonlar tutulmali. Baskili acilis sonrasinda satiglarin devam etmesi durumunda pozisyonlar
kapatiimali ve piyasa dengeye oturana kadar pozisyonsuz izlenmeli. Endeksin 92000-93000 seviyesinin altina gerilemesi

durumunda kisa pozisyon denenebilir.

BIST 30 Kisa Vadeli Grafik
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ENDEKS 30 /HAZIRAN KONTRATI ALICILAR/SATICILAR

14/06/2013

Alan Kurum
IS YATIRIM

AK YATIRIM
CREDIT SUISSE MENKUL
TEB YATIRIM

HSBC YATIRIM

DIGER

8.938
3.179
3.016
2.631
1.936
3.186

39,05
13,89
13,18
11,50
8,46
13.92

Satan Kurum

AKBANK T.A.S. -3.754 -16,40
GARANTI BANKASI A.S. -3.532 -15,43
YAPI KREDI YAT. -2.726 11,91
CITI MENKUL -2.269 -9,91
FINANS YAT. -1.728 -7,55
DIGER -8.877 -38.79

ENDEKS 30 / HAZIRAN KONTRATI ALICILAR/SATICILAR (DONEMSEL)

02.01.2013-14.06.2013
Satan Kurum

Alan Kurum

IS YATIRIM

CREDIT SUISSE MENKUL
HSBC YATIRIM

DENIZ YATIRIM

31.430
18.543
8.750
3.356
2.655
8.071

43,17
25,47
12,02
4,61
3,65
11.09

TEB YATIRIM -20.162 -27,69
AKBANK T.A.S -11.132 -15,29
AK YATIRIM -7.681 -10,55
GARANTI BANKASI A.S. -5.786 -7,95
ANADOLUBANK A.S. -5.110 -7,02
DIGER -22.934 -31.50
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VOB DOLAR KONTRATI

Dolar kontratinda, USDTL nin 1.87 seviyesinin tzerinde kalmasi durumunda uzun pozisyonlar kapatiimal.

Spot USDTL kisa vadeli Grafik Vob Dolar Kontrati Kisa Vadeli Grafik
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DOLAR /HAZIRAN KONTRATI ALICILAR/SATICILAR (DONEMSEL) 02.01.2013-14.06.2013
Alan Kurum Satan Kurum
GARANTI BANKASI A.S. 28.400 43,55 DEUTSCHE BANK -18.607 -28,53
SEKER YATIRIM 15.649 24,00 YAPI KREDI YAT. -12.895 -19,77
ING BANK A.S. 6.464 9,91 ANADOLUBANK A.S. -12.491 -19,15
AKBANK T.A.S. 2.817 4,32 OSMANLI MENKUL DEGER -4.399 -6,75
TOROS MEN. 1.737 2,66 TERA MENKUL -2.895 -4,44
DIGER 10.144 15.56  |DIGER -13.924 -21.35

Acik
Uzlagma gisil Giinliik Giinliik Agirlikh Miktar Pozisyon
Fiyati Onceki Uzlagma Fiyati Yiiksek Diisiik Ortalama Degisimi

Hisse Senedi Endeks Sozlesmeleri

IMKB 30 Endeks Haziran 2013 98.100 93.775 4.61 98.225 94.475 96.769 183,813 1,778,739,260 178,445 -2,557
IMKB 30 Endeks Agustos 2013 98.650 94.550 4.34 98.700 95.100 97.647 2,194 21,423,765 2,752 -272
Emtia Sozlesmeleri

Altin Haziran 2013 82.990 83.425 -0.52 83.125 82.725 82.925 38 315,114 163 5
Altin Dolar / Ons Haziran 2013 1,387.30 1,382.20 0.37 1,390.90 1,378.00 1,385.52 4,670 12,046,051 6,631 -8
Doviz Sozlesmeleri

Dolar Haziran 2013 1.8580 1.8760 -0.96 1.8745 1.8570 1.8612 53,985 100,477,878 124,191 -11,058
Dolar Agustos 2013 1.8745 1.8930 -0.98 1.8900 1.8745 1.8777 5,708 10,717,977 23,029 1,214
Euro Haziran 2013 2.4755 2.4880 -0.50 2.4885 2.4740 2.4837 1,656 4,112,990 19,508 690
Euro Agustos 2013 2.4965 2.5070 -0.42 2.5050 2.4925 2.4965 89 222,189 5,665 -8
Euro / Usd Capraz Kuru Haziran 2013 1.3325 1.3289 0.27 1.3352 1.3301 1.3331 5,864 14,565,556 12,107 623
Euro / Usd Capraz Kuru Eylil 2013 1.3323 1.3313 0.08 1.3350 1.3300 1.3323 303 752,014 2,461 272
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UBELERIMIZ
ISTANBUL MERKEZ ANTALYA
Buyukdere Caddesi No:209 Deniz Mh.Konyaalt1 Cad.
Tekfen Tower Kat:5 34394 Arat Apt. No:13/3 07050
Levent ISTANBUL ANTALYA
Tel. 1 (212) 31959 99 Tel.: (242) 244 05 58
Faks 1 (212) 31959 00 Faks: (242) 24412 0
iZMIR BURSA
Halit Ziya Bulvan Atatiirk Caddesi Bulus is Han
Kayhan is Han1 no:42 Kat:4 Daire:401 Kat:1 16010 Heykel BURSA
Konak, IZMIR Tel.: (224) 224 03 64
Tel. :(232) 498 0 498 Faks: (224) 224 60 54

Faks 1 (232) 498 0 444

ANKARA

Ankara Ticaret Merkezi
Kiziirmak Mahallesi 1450. Sokak
No:3 Kat:14 Daire:64
Cukurambar/ANKARA

Tel. 1 (312) 292 93 00

Faks 1 (312) 292 93 43

BOLUMLERIMIZ

ELEKTRONIK ISLEMLER VARLIK YONETIMI
Bilylikdere Caddesi No:209 Buyukdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:5 34394 Tekfen Tower Kat:6 34394
Levent ISTANBUL Levent ISTANBUL

Tel. : (212) 319 55 55 Tel. 1 (212) 31959 99
Faks  :(212) 31959 69 Faks  :(212) 319 56 26

e-posta : datanet@emdas.com.tr

Bu belgede yer alan tiim bilgi ve veriler, giivenilir oldugu disiiniilen kaynaklardan elde edilmistir. Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolimleri, burada sunulan bilgilerin dogrulugu ve biitiinliigli konusunda makul 6zeni gostermekle
beraber, olabilecek hatalar ve eksikliklerden sorumlu degildir. Bu belgede yer alan analizler cesitli varsayimlar altinda yapilmistir.
Degisik varsayimlar, onemli derecede farkli sonuclar ortaya koyabilir. Bu belgede yeralan gorisler ayrica bir uyariya gerek olmaksizin
degisebilir ve Eczacibasi Menkul Degerler A.S.nin diger bollimlerinin goriisleri ile farkli veya karsit yonde olabilir. Bu belgede yer alan
goris ve dusunceler, Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolumlerine ait olup, Eczacibasi Menkul
Degerler A.S. yonetiminin gorislerini temsil etmez. Bu belgenin hazirlanmasindan sorumlu olan Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Boliim analist(ler)i, piyasa hakkinda bilgi alabilmek, degerlendirebilmek veya yorumlayabilmek
amaciyla, satis/pazarlama veya diger boliimlerle iletisim kurabilir. Bu belgede yer alan yatinmla ilgili bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatinm damismanligi kapsaminda degildir. Bu belge sadece bilgi amacli yayinlanmis olup, iceriginin hicbir bolimii alim-satim yoniinde
yatinm tavsiyesi olarak degerlendirilemez. Burada yeralan gorisler, yatinmcinin mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar1 verilmesi beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir.
Tim haklarn saklidir. Bu belgenin hicbir boliimii; Eczacibasi Menkul Degerler A.S.'nin 6nceden yazili izni alinmaksizin cogaltilamaz,
yayinlanamaz veya fotokopi, mekanik kopyalama ve elektronik ortam dahil olmak iizere hicbir surette dagitilamaz.
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