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GUNE BAKI

Endeks oldukga volatil bir gini daha geride birakirken giin Sanayi Uretimi : Nis 10/06/2013

sonunda 78000 seviyesindeki 200-giinliik ortalama seviyesinin GSYIH Blyime Hizi (1€) , Cari Denge (Nis) 11/06/2013
izerinde kapatmayl basaramadi. Endekste 75500 destegine Sanayl Ciro Endeks : Nis 13/06/2013

. s L . o TCMB Beklenti Anketi : Haz 14/06/2013
yakin noktalardan allmlarln_geld_lg_l q_lkkqtlmlz! geklygr. __Cfgng_: Ozel Sektériin Yurtdis! Kredi Boru : Nis 14/06/2013
baglarken USDTL nin 1.90 direncinin Uzerinde iglem goérdugini TCMB PPK Toplantisi 18/06/2013

ve doviz sepetininde 2.22 direncine yaklastigini gérmekteyiz.
Kurdaki yikselisin etkisiyle Endekste asagi yonliu bir baslangi¢

tahmin edilebilir. 75500 destedi 6nemli olurken, bu seviyenin Sabit Getirili Piyasa Verileri

kirilmasiyla birlikte satis baskisi guglenecektir. Bu nedenle bugiin Gosterge Faiz o

bu seviye Snemli olacak. Disarida ise ABD 10 yillik tahvil o g (pars: Dlest) o5

falzlefmln %2.2_sev_|yesm(? geldlg__lm ve bu_ seviyenin son_14 ayin MB Politika Faizi (basit)

en yuksek seviyesi oldugunu gormekteyiz. ABD de faizlerdeki Eurobond (Getiri & Vade Uyumlu Spread)

ylkseliste enflasyon riskinin fiyatlanmaya basladigi olasi ve bu 2030 - $180.06/4.81% / 186.50

durum S&P endeksi izerinde baski yaratabilir. Diger yandan BoJ 2034 - $135.80/5.16% / 206.00

un tahvil alim programinda degisiklige gitmedigini gérmekteyiz. Doviz Kapanig  Giinlik Yilbagindan

Bugiin igeride 1C biylime verileri ve Nisan ayi Cari Agik verisi USSTL 189 04% 6.6%
EUR/TL 250 0.2% 6.7%

onemli guindem olarak izlenecek. 1C de %2.2 lik bir blyime DAVIZ SEPETI (0 .50 EUR+0.50 USD) 520 0.3% 6.6%

beklentimiz bulunurken, nisan ayi cari agik beklentimizde
7.9myr$ seviyesinde bulunuyor Piyasa verileri (TLmn) Giinliik Haftallk Yilbagindan

BiST-100 Kapanig 76,386 -2.5% -0.8% -2.3%
Piyasa Degeri: 460,835 Ginliik igl. Hacmi: 3,205
= F/K F/DD FDIVAFOK FD/Satiglar
3 BIST-100
2 2012 11.33 1.52 10.96 1.28
P ~ AVH x 2013 T 10.17 1.55 7.64 1.11
ECZACIBASI PORTFOY YONETIMI A.S. YATIRIM FONLARI ® BIST-30
. e . [ -
GETIRILERI 2 2012 11.04 1.47 10.43 1.36
w 2013 T 9.68 1.50 6.95 1.06

10/06/2013 TARIHLI PERFORMANS TABLOSU i
BIST-100

En Aktif En ¢ok artan En ¢ok diisen

A Tipi Hisse Hisse Giinliik A Hisse Giinliik A
) P S 5 5 = 5 S GARAN 534,955 |ASYAB 3.8%| EKGYO -9.7%
Hisse Fon -0.22% -11.16% -1.61% 37.90% -15.54% 20.19% HALKB 381,068 |BIMAS 1.5%| FENER -6.0%
Degisken Fon 0.27% -8.01% -0.27% 23.47% -13.08% 10.19% ISCTR 364,910 |AKSA 1.3%| TAVHL -5.8%
Analiz Fon 0.55% 0.17% 1.19% -0.60% 6.87% 6.65% YKBNK 219,146 [NTHOL 0.9%| OTKAR -5.6%
EKGYO GSRAY 0.7%| GOZDE -5.4%
B Tipi Endeks & islem Hacmi Grafigi
KV Tahvil Bono Fon -0.05% -0.11% 1.16% 6.89% - - 3.000 100.000
Buyume Fon 0.01% 0.60% 212% 3.88% 7.14% 4.75% 2’500 80 O’OO
Tahvil Bono Fon -0.08% -1.58% 0.57% 10.35% 1.85% 6.57% 2:000 '
Likit Fon 0.04%  0.15% 158% 6.61% 3.89% 3.38%  |1s500 60,000
1.000 40,000
500 20,000
0 0

ARASTIRMA ORTA VADELI MODEL PORTFOYU
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s |\|KB-100 Endeksi islem Hacmi (Milyon TL) = IMKB-100 Endeksi

Degisim

ASYAB 19 29 51% 1,728 342 07/06/13 -14% -14% -13% Diinya Endeksleri Kapams Giinlilkk Haftalik Yilbasindan
BIZIM 294 39.0 33% 1,176 35 221112 -8% 3% % MSCI Geligen Piyasalar 972.9 -0.79%  -2.57% -7.30%
ENKAI 52 173 42% 14,504 214 04/06/13 -6% 7% -1% MSCI Turkiye 1,076,629.0 -251%  -5.77% -3.70%
HALKB 178 260 46% 22,188 2052 2200113 -15% -3% 3% MSCI Diinya 1,473.2 0.20%  0.03% 10.24%
TCELL 106 165 56% 23,210 137.6 2112112 -5% -9%  -9% Dow Jones 15,2386  -0.06%  0.40% 16.29%
0, 0, 0,
THYAO 80 108 3% 9552 1309 200513 1% 7% 29% DAX 83077 064%  0.14% 9.13%
GYO 37 5.3 43% 1,860 52 06/0513 -12% 11% 18% S&p 16428 0.00% 0.70% 15.19%
TR : : ° b : ? 0 ? FTS100 6,400.5 -0.18%  -2.41% 8.52%
Portféyiin yilbasindan bu yana getirisi Nominal Relatif CAC40 3,864.4 -021%  -1.57% 6.13%
6%  07% Nikkei 225 13,358.6 -1.15%  -1.29% 28.51%
Kaynak: Matriks, Rasyonet Gincelleme: 11/06/2013 8:57

Liitfen en arka sayfadaki aciklamalar dikkate alimz
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SABIT GETIRILI PIYASALAR

Pazartesi glinu para piyasasi 14,475 milyon TL arti rezerv ile agildi. Gecelik faiz ortalama brit %5.22; net %4.44 oldu.
Basbakan Erdogan in hafta sonu yaptigi konusmalarda ihmh bir tavir takinmamasi ile haftaya ylkseligle baslayan 13
Mayis 2015 vadeli gosterge tahvilin ortalama bilesik faizi %6.38 islem hacmi ise sadece 91 milyon TL oldu. Siyasi
gelismelerin izlenecegi piyasalarda gdsterge faizin %6.50 seviyesinde hareket etmesini bekliyoruz. Dolar/TL kuru gin
icinde 1.8760-1.9008 bandinda hareket etti. TCMB gdsterge alis kurunu 1.8941 olarak acikladi.

EKONOMIDE SON GELISMELER

ABD’de tahvil faizlerindeki artis rahatsiz edici seviyelere dogru ilerlerken Ankara’da siyasi trafik hizhi akiyor...
ABD’de tahvil faizlerindeki ylkselis bu sabah saatlerinde Cin ve Japonya basta olmak lizere Asya piyasalarini olumsuz
etkiliyor. Yer yer kuvvetli satislar gériyoruz. Global piyasalar ABD tahvil faizlerine odaklanirken yurt icinde goézler ig
siyaset ve makro verilerde. Siyasi gelismelerden baslayalim. Gezi Parki olaylarinin yatismasi noktasinda takip edilen
“alkolltl icecek yasasi” din gece Cumhurbaskani Gul tarafindan onaylandi. Piyasa bu karari olumlu bir gelisme olarak
almayabilir ancak bugin Cumhurbagskani Gil'liin Basbakan Erdogan’la gorlismesi dikkatle izlenecek. Bagbakan
Erdogan’in Taksim grup temsilcileriyle yarin biraraya gelme karari ise 15 — 16 Haziran'da istanbul ve Ankara'da
yapilacak mitingler 6ncesinde gayet olumlu bir gelisme.

Baz senaryomuzu koruyoruz: “Bir noktada hikumetten uzlasmaci bir adimin gelecegini ve yaz tatillerinin de araya
girmesiyle durumunun sakinlemeye baglayacagini tahmin ediyoruz”. Yalniz surasi unutulmamali ki bu son yasananlarla
yabanci yatirrmcilar degerlemelere belli 6lglide “politik riski” yansitmaya basladilar. E§er siyasi ortam Haziran sonuna
kadar yatismazsa ilk belirgin etki Turizm’de gézlenebilir. islerin o noktaya varmayacagini (imit ediyoruz. Yeni yatirim ve
tiketim kararlarinin rafa kaldinlacagini iddia etmek su asamada yaniltici olabilir ancak ortam yatisina kadar iktisadi
aktorlerin adimlarini geciktirmeleri olasi. Zira hem kur hem de faiz 6nemli oranda yukseldi.

Gozler TSI 10:00’da agiklanacak 1G Biiyiime Hizi ve Nisan Cari Denge rakamlarinda... 1C’de Tirkiye
ekonomisinin %2.2 oraninda blylmesini bekliyoruz. Bu oran 2012’'nin timinde ger¢eklesen bluyime performansiyla
aynli. Potansiyelin neredeyse yarisi diizeyinde. Egilim anketleri ve yiiksek kredi kullanimi Mayis sonuna kadar 2C icin
aslinda olumlu denebilecek bir sinyal gondermekteydi. Nitekim, din agiklanan Nisan Sanayi Uretiminin ham datada
yilhk bazda %4.6 oraninda arttigini gérdik. Mayis icin de ihmh bir rakamin gelmemesi icin herhangi bir neden yok
ancak Gezi Parki Protestolarinin (yaz aylarina yayilmasi halinde) beklentiler ve Turizm Uzerinden ekonomiye sekte
vurmasi olasi. Pek tabii bu durumda TCMB’nin TL'deki deder kayiplarina karsi sikilastirici politikalari devre koymasi
glg; zira Mart 2014-Haziran 2015 dénemine U¢ sec¢im sigdiracadiz. Bu noktada, yarin TCMB Baskani Bascrnin
Giresun’da yapacagi bir konferansi dikkatle izlenmeli. Su saatler itibariyla 2.21 civarinda seyreden sepet kur
seviyesinde Reel Efektif Doviz Kur Patikasinin alti sinirinin (116) epeyce zorlanmasina ragmen, TCMB’nin heniz
gevsek para politikasi durusunda degisiklige gitme (yani politika faizini artirma/koridoru yukari yénde genisletme)
niyetinde olmadigini gézlemliyoruz.

Bugun ayrica Nisan cari acik rakami agiklanacak. 10.3 milyar dolar gibi tarihi zirveye yakin gelen dig ticaret agiginin
ardindan cari acigin 7.9 milyar dolarla son iki yilin zirvesine ¢ikmasini bekliyoruz. Zayif blyime yuksek cari agik
rakamlari her ne kadar su ana kadar satin alinmis gibi gérinse de mevcut psikolojide piyasada pek de iyi tat
birakmayabilir. Ankara’dan gelecek sinyallar belirleyici.

Diinyada Giindem

Tarih Ulke  Ref UK TSI Onem Konsensiis __Ecz. Tahmin Onceki
11Haziran  Japonya P> Japonya MB Faiz Kararini ve Varlik Alim Programini Aciklayacak 500 7:00 Yiiksek 0.10% 0.10% 0.10%
Sal Japonya Makine Parga Siparigleri yly Gegici : May 7.00  9:00 Diisiik -23.6%
Tiirkiye P GSYiH Biiyiime Hizi yly : 1¢ 800 10:00 Yiiksek 2.2% 1.4%
Tiirkiye D> Cari Agik : Nis 800 10:00  Yiiksek USD-7.90bn USD-5.40bn
Euro Bolgesi AMB Uyesi Liikanen Konusacak 9:00 11:00 Orta
ingiltere Sanayi Uretimi a/a: Nis 930 11:30 Orta 0.1% 0.7%
ABD NFIB Kiigiik igletmeler iyimserlik Endeksi : May 12:30  14:30 Orta 92.1
ABD P Toptanci Stoklan ala : Nis 15:.00 17:00 Yiiksek 0.2% 0.4%
ABD P Toptanci Satiglan ala : Nis 15:00 17:00  Yiiksek -0.5% -1.3%
Euro Bolgesi AMB Uyesi Praet Konusacak 17:30  19:30 Orta
ABD P MSCI 2013 Endeksini Agiklayacak 21:00 23:.00 Yiiksek
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IRKET VE SEKTOR HABERLERI

Bankacilik - Habertlrk’e gore 6zel bankalar, kamu bankalarina kagisi énlemek i¢cin mevduat faiz oranlarini 50-150 baz
puan arasinda artiriyorlar. Liste fiyatlarinda bir degisiklik gbzlemesek de tezgahUstl piyasada artislar olabilir. Faizlerde
150 baz puanlik bir sigrama olsa bunun banka net karlarina etkisi, diger hususlar ihmal edildiginde, %8-12 arasinda
olabilir. Ayrica, Habertlrk bunun kredi faizlerinde 250 baz puan kadar bir ylikselise neden olabilecegini savunuyor. Yasan
son gelismeleri, bankalar agisindan olumsuz olarak degerlendirmekteyiz.

AEFES: Cumhurbagkani alkolli iceceklerin tiketilmesini diizenleyen yasayi onayladi. Yeni yasaya gore, aksam saat 10
ile sabah saat 6 arasinda alkolli iceceklerin perakende satisi yapilmayacaktir. Alkol satigi igin yeni alinacak ruhsatlarda
egitim, saglik ve ibadethanelere 100 metre mesafe kurali getirildi. Yazili ve gorsel medyada her turlG reklam ve tanitimin
yapilmasi yasaklandi.

THYAO - Fransa’da havacilik sektoriindeki grevden dolayr THY’nin llkeye yaptigi bes sefer gegici olarak iptal oldu.
Gelismenin hisse lzerinde hafif negatif etkisi olabilir.

SERMAYE ARTTIRIMLARI VE TEMETTU ODEMELERi & = GENEL KURUL TARIHLERI

2:;:';‘;2 Piy.Deg. |Bedelsiz Bedelli Ar“g;'r"ms;':as'
(TLmn) Referans
Sirketler (TL mn) (%) (%) (TLmn) Tarih Fiyat (TL)
Is Girisim Srmy. Y..O. 57.96 170982 | 15.00 - 66.654 11/06/2013 2.59

EN SON YAPILAN VEYA YAPILMASI KARARLASTIRILAN SERMAYE ARTIRIMLARI
2012 YILI TEMETTU ODEMELERI ILE ILGILi BILGILER
BORSA'DA iSLEM GOREN SIRKETLERIN 2012 YILI OLAGAN GENEL KURUL TARIHLERI
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http://www.emdas.com.tr/rapor/Serm2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Serm2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Tem2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Tem2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/GK2012.xls
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TEKNIK ANALIZ

BIST-100 ENDEKSI

Endeksi 75500 - 78000 araliyi arasinda takip ediyoruz. Endeksin 75500 destegini kirmasi durumunda satis baskisi
hizlanacaktir. diger yandan Endeksin guglenmesi i¢in 78000 seviyesindeki 200 glnlik ortalama seviyesini gegmesi
gerekli.

BIST 100 Kisa Vadeli Grafik BIST 100 Uzun Vadeli Grafik
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USDTL - BANKALARARASI

USDTL kurunda 1.87 uUzerindeki seyrin gugclendigini ve USDTL nin bu seviye Uzerine yerlestigini gérmekteyiz.
Yukarida bir ka¢ defa denemedigi 1.90 seviyesi dnemli bir diren¢ olurken, bu direncin kirilmasi durumunda 1.9250
direncine yukselis gorulebilir. Déviz sepetinin ise 2.22 direncini zorlamasi beklenebilir.

USDTL Kisa Vadeli Grafik Daviz Sepeti (%50 USD + %50 Euro)
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TEKNIK ANALIZ

ABD S&P Endeksi Euro Dolar Paritesi

S&P Endeksi 1600 seviyesinden gegen yikselen yesil kanal Paritede 1.3250 direncinin Uzerindeki seyirler 1.34
cizgisinden baslattig tepkiyi gliclendiriyor. Genel olarak yesil direncinin test edilmesine neden olabilir. Paritedeki
yukselen kanal icerisindeki seyir korundugu siurece S&P  ypkseliste AMB nin faiz indirim beklentilerinin 6telenmesi

endeksindeki trendi yukar yonde izliyoruz.

etkisi olurken, Tarimdisi istihdam verisinin ardindan
paritede 1.3250 seviyesinin gevresinde  seyirler
beklenebilir.

112 1212 o113 o213 oz 04.13 0s.13 06.13 Shan ::1327,0'2:084&34,08.1: [1012[11.12h2.1401.13 o3.1d04.13/0s.13]06.13 Sl
ABD 10 yilhik Dolar Endeksi
ABD 10 yillik tahvil faizleri %2.20 ile son bir yilin en Dolar Endeksinde gegen haftaki gevsemenin ardindan
yuksek seviyesine ulastl. Faizlerdeki ylUkseliste bir miktar dengelenme gorulebilir.

enflasyon riskinin arttigi yonindeki beklentiler etkili.
Faizlerin yuUkselisini sirdirmesi S&P endeksini baski
altina alabilir.
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TEKNIK ANALIZ

VOB ENDEKS 30 KONTRATI

Endeks kontratinda, spot endeksin 93250 destedini kirmasi ve bu seviyenin altina yerlesmesi durumunda kisa pozisyon
denenebilir. Uzun pozisyon agmak riskli olacaktir. Uzun pozisyon igin endeksin 96500 seviyesindeki 200-gunlik ortalamasini

kirmasini gérmekte fayda var.

BIST 30 Kisa Vadeli Grafik
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ENDEKS 30 /HAZIRAN KONTRATI ALICILAR/SATICILAR

Alan Kurum

Satan Kurum

10/06/2013

HSBC YATIRIM

CREDIT SUISSE MENKUL
DEUTSCHE SEC

CITI MENKUL

ING BANK A.S.

DIGER

3.690
3.443
1.261
1.096
379
1.301

33,03
30,82
11,29
9,81
3,39
11.65

TEB YATIRIM

MERRILL LYNCH

YAPI KREDI YAT.
ALTERNATIF YAT.
BURGAN YATIRIM MENKU
DIGER

-2.398
-1.632
-1.227
-848
-650
-4.415

-21,47
-14,61
-10,98

-7,59
-5,82

-39.53

Alan Kurum

ENDEKS 30 / HAZIRAN KONTRATI ALICILAR/SATICILAR (DONEMSEL)

Satan Kurum

02.01.2013-10.06.2013

CREDIT SUISSE MENKUL
IS YATIRIM

DENIZ YATIRIM

OYAK YATIRIM

IS BANKASI A.S.

DIGER

28.579
18.306
4.580
2.993
2.037
12.143

41,64
26,67
6,67
4,36
2,97
17.69

GARANTI BANKASI A.S.
CITI MENKUL
DIGER

-20.379
-10.486

-7.360
-6.500
-5.441

-18.472

-29,69
-15,28
-10,72

-9,47
-7,93

-26.91
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VOB DOLAR KONTRATI

Dolar kontratinda, uzun pozisyonlar USDTL de 1.87 stop loss olmak uzere tutulabilir. USDTL nin 1.90 seviyesini gegmesi durumunda

ise ilave uzun pozisyon denenebilir.

Spot USDTL kisa vadeli Grafik
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DOLAR /HAZIRAN KONTRATI ALICILAR/SATICILAR (DONEMSEL)

Alan Kurum

Satan Kurum

02.01.2013-10.06.2013

GARANTI BANKASI A.S.

SEKER YATIRIM
ING BANK A.S.
TEKSTIL MEN.
IS YATIRIM
DIGER

25.346
14.338
7.101
7.063
2.933
10.573

37,63
21,29
10,54
10,49
4,35

15.70

DEUTSCHE BANK

YAPI KREDI YAT.
ANADOLUBANK A.S.
OSMANLI MENKUL DEGER
ZIRAAT YAT.

DIGER

-16.145
-13.549
-10.420
-6.074
-3.421
-17.745

-23,97
-20,12
-15,47
-9,02
-5,08
-26.35

VADELI iSLEM VE OPSiYON BORSASI VERILERI

Uzlasma
Fiyati

Onceki Uzlasma Fiyati

Agirlikh
Ortalama

Miktar

Acik

Pozisyon

Hisse Senedi Endeks Sézlesmeleri

IMKB 30 Endeks Haziran 2013 94.325
IMKB 30 Endeks Agustos 2013 94.925
Emtia Sozlesmeleri

Altin Haziran 2013 84.025
Altin Dolar / Ons Haziran 2013 1,382.55
Doéviz Sozlesmeleri

Dolar Haziran 2013 1.9075
Dolar Agustos 2013 1.9245
Euro Haziran 2013 2.5125
Euro Agustos 2013 2.5265
Euro / Usd Capraz Kuru Haziran 2013 1.3192
Euro / Usd Capraz Kuru Eylul 2013 1.3026

95.825
96.600

84.620
1,384.90

1.8870
1.9040
2.4890
2.5070
1.3216
1.3246

Giinliik Giinliik

Yiiksek Diisiik
95.850 92.725
96.350 93.500
84.100 83.690
1,386.00 1,375.00
1.9090 1.8910
1.9245 1.9145
2.5200 2.4950
2.5335 2.5190
1.3228 1.3185
1.3215 1.3000

94.489
94.866

83.934
1,379.49

1.9013
1.9184
2.5089
2.5262
1.3207
1.3026

193,906
1,893

159
5,468

152
2,112
557

1,832,201,798
17,958,193

1,334,554
14,244,720

42,683,480
2,509,248
13,891,907
383,985
5,269,104
1,369,042

181,274
2,656

200
7,205

137,957
19,951
18,366

4,611
8,580
482

Degisimi

6,276
259

-38
-893

-2,271

1,421
129
694

50
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Eczacibasi Menkul Degerler

UBELERIMIZ
ISTANBUL MERKEZ ANTALYA
Buyukdere Caddesi No:209 Deniz Mh.Konyaalt1 Cad.
Tekfen Tower Kat:5 34394 Arat Apt. No:13/3 07050
Levent ISTANBUL ANTALYA
Tel. 1 (212) 31959 99 Tel.: (242) 244 05 58
Faks 1 (212) 31959 00 Faks: (242) 24412 0
iZMIR BURSA
Halit Ziya Bulvan Atatiirk Caddesi Bulus is Han
Kayhan is Han1 no:42 Kat:4 Daire:401 Kat:1 16010 Heykel BURSA
Konak, IZMIR Tel.: (224) 224 03 64
Tel. :(232) 498 0 498 Faks: (224) 224 60 54

Faks 1 (232) 498 0 444

ANKARA

Ankara Ticaret Merkezi
Kiziirmak Mahallesi 1450. Sokak
No:3 Kat:14 Daire:64
Cukurambar/ANKARA

Tel. 1 (312) 292 93 00

Faks 1 (312) 292 93 43

BOLUMLERIMIZ

ELEKTRONIK ISLEMLER VARLIK YONETIMI
Bilylikdere Caddesi No:209 Buyukdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:5 34394 Tekfen Tower Kat:6 34394
Levent ISTANBUL Levent ISTANBUL

Tel. : (212) 319 55 55 Tel. 1 (212) 31959 99
Faks  :(212) 31959 69 Faks  :(212) 319 56 26

e-posta : datanet@emdas.com.tr

Bu belgede yer alan tiim bilgi ve veriler, giivenilir oldugu disiiniilen kaynaklardan elde edilmistir. Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolimleri, burada sunulan bilgilerin dogrulugu ve biitiinliigli konusunda makul Gzeni gostermekle
beraber, olabilecek hatalar ve eksikliklerden sorumlu degildir. Bu belgede yer alan analizler cesitli varsayimlar altinda yapilmistir.
Degisik varsayimlar, onemli derecede farkli sonuclar ortaya koyabilir. Bu belgede yeralan goérisler ayrica bir uyariya gerek olmaksizin
degisebilir ve Eczacibasi Menkul Degerler A.S.nin diger bollimlerinin goriisleri ile farkli veya karsit yonde olabilir. Bu belgede yer alan
goris ve dusunceler, Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolumlerine ait olup, Eczacibasi Menkul
Degerler A.S. yonetiminin goriislerini temsil etmez. Bu belgenin hazirlanmasindan sorumlu olan Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Boliim analist(ler)i, piyasa hakkinda bilgi alabilmek, degerlendirebilmek veya yorumlayabilmek
amaciyla, satis/pazarlama veya diger boliimlerle iletisim kurabilir. Bu belgede yer alan yatinmla ilgili bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatinm damismanligi kapsaminda degildir. Bu belge sadece bilgi amacli yayinlanmis olup, iceriginin hicbir bolimi alim-satim yoniinde
yatinm tavsiyesi olarak degerlendirilemez. Burada yeralan gorisler, yatinmcimin mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar1 verilmesi beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir.
Tim haklar saklidir. Bu belgenin hicbir boliimii; Eczacibasi Menkul Degerler A.S.'nin 6nceden yazili izni alinmaksizin ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya fotokopi, mekanik kopyalama ve elektronik ortam dahil olmak iizere hicbir surette dagitilamaz.
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