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GUNE BAK

. .. - . Sanayi Uretimi : Nis 10/06/2013
Basbakan Erdodan in hafta sonu sert Uslubunu sirdirmesi o ) .
. | .. indeki baskinin devamina neden olabilir. Cuma GSYIH Biiyiime Hizi (1¢) , Cari Denge (Nis) 11/06/2013
pl__yas? ar uzerin . . o Sanayi Ciro Endeksi : Nis 13/06/2013
gunkt almlarla BIST 100 endeksi 78000 seviyesindeki 200 TCMB Beklenti Anketi : Haz 14/06/2013
gunlik ortalamasinin Gzerinde kapatmayi basardi. Endeksin Ozel Sektdriin Yurtdigi Kredi Borcu : Nis 14/06/2013
78000 seviyesi Uzerinde tutunmasi durumunda tepki yukselisi TCMB PPK Toplantisi 18/06/2013

82000 seviyesine dogru guglenebilir. Ahm yapmak igin endeksin
200 gunlik ortalamasinin Uzerine yerlesmesi daha saglikh

olacaktir. Sabah saatlerinde USDTL kurunun yeniden 1.89

seviyesine geldigini gérmekteyiz. Ayni sekilde déviz sepetininde Gosterge Faiz

o R4 . .. e 13 Mayis 2015 (kapanig, bilesik) 6.55
tekrar 2.19 sinirina yukseldigi goruldyor. TL deki seyirin etkisi ile Gunlik Degisim (bp) 23
B!ST de asag! yo_n_l_u b_as_klll b_|r_ aglll_g, belfl_eneblllr. Bugin igeride MB Politika Faizi (basit)
Nisan ayi Sanayi Uretimi verisi takip edilirken. ABD kanadinda Eurobond (Getiri & Vade Uyumlu Spread)
G ; ; 2030 - $180.06 / 4.81% / 186.50
FED Uyesi Bullard in konusmalari takip edilecek. 2034 - $135.80 / 5.16% / 206.00
Doviz Kapanis Ginliik Yilbagindan
USS$/TL 1.89 0.0% 6.1%
EURITL 2.50 1.0% 6.5%
DOViz SEPETI (0 .50 EUR+0.50 USD) 2.19 0.6% 6.3%
Piyasa verileri (TLmn) Giinlik Haftalik Yilbagindan
BiST-100 Kapanig 78,333 3.2% -8.9% 0.2%
Piyasa Degeri: 473,190 Giinluk igl. Hacmi: 4,170
= FIK F/DD FD/VAFOK FD/Satiglar
3 BIST-100
) 2012 11.33 1.52 10.96 1.28
= 2013 T 10.17 1.55 7.64 1.11
x BIST-30
2 2012 11.04 1.47 10.43 1.36
u 2013 T 9.68 1.50 6.95 1.06

ECZACIBASI PORTFOY YONETIMi A.S. YATIRIM FONLARI
GETIRILERi

BIST-100
En Aktif En cok artan En cok diisen
Hacim

07/06/2013 TARIHLI PERFORMANS TABLOSU

Hisse (mnTL) Hisse Hisse Giinliik A
GARAN 671,808 |KRDMD AEFES -2.8%
ISCTR 528,749 |MGROS EGEEN -1.6%
ATipi HALKB 449,177 |NETAS TUPRS -0.4%
. YKBNK 261,382 |ASYAB . ANSGR 0.0%
- 0, - 0, 0, 04 - 0, 0, 1
Hisse Fon 6.77%  -9.39% 0.36% 37.90% -15.54% 20.19% 249,379 | GOZDE : ANELE 0.0%
Degisken Fon -483%  -6.74% 1.10% 23.47% -13.08% 10.19% i
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s \|KB-100 Endeksi islem Hacmi (Milyon TL) == IMKB-100 Endeksi

Degisim

Diinya Endeksleri Kapanis Giinlilkk Haftalik Yilbasindan

ASYAB 1.9 2.9 57% 1,665 34.1 07/06/13 -18% -16% -16%
BIZIM 29.8 39.0 31% 1,192 36 2211112  -6% 7% 8% MSCI Gelisen Piyasalar 980.6 -0.45% -3.48% -6.56%
ENKAI 53 7.3 37% 14,952 21.7 04/06/13 -3% -1% 2% MSCI Tl.“.rkiye 1,104,297.0 3.01% 1.08% -1.22%
HALKB 179  26.0 4% 22375 2083 220013 -13% 0% 4w ocibinva 1.470.2 1.05%  -1.45% 10.02%
TCELL 106 165 56% 23,320 1376 211212  -1% -9%  -8% Dow'Jones 15,2481 1.38% - -0.04% 16.36%
: : ! : DAX 8,254.7 1.92% -0.38% 8.44%
THYAO 8.1 10.8 33% 9,696 131.1 20/05/13 3% 9% 31% s&p 1,643.4 0.00% 0.18% 15.23%
TRGYO 38 53 40% 1,900 52 060513 -10% 15% 21%  rs100 6.412.0 120%  -1.73% 8.72%
Portféyiin yilbasindan bu yana getirisi Nominal Relatif CAC40 3,872.6 1.53% -1.23% 6.36%
-0.3% -0.5% Nikkei 225 13,404.5 4.09% 1.08% 28.95%
Kaynak: Matriks, Rasyonet Giincelleme: 10/06/2013 8:55

Liitfen en arka sayfadaki aciklamalar dikkate alimz
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SABIT GETIRILI PIYASALAR

Cuma gini para piyasasi 8,885 milyon TL arti rezerv ile acgildi. Gecelik faiz ortalama brit %5.26; net %4.47 oldu.
Basgbakan Erdogan in Taksim projesinin gegerliligini korudugu acgiklamalari sonrasi bono piyasasinda hacimler disuk
kalirken faiz yikseldi. 13 Mayis 2015 vadeli gosterge tahvilin ortalama bilesik faizi %6.70 islem hacmi ise 136 milyon
TL oldu. Siyasi gelismelerin izlenecegi piyasalarda gosterge faizin %6.50 seviyesinde hareket etmesini bekliyoruz.
Basbakan in agiklamalarinin ardindan uzlagsmaci bir yol izlenmeyecegdi yoninde algilamanin devam etmesi ile tarihi
zirvelere yaklasan TL, bu seviyelerden gelen tepki alimlariyla dalgalandi. Dolar/TL kuru gin iginde 1.8830-1.9000
bandinda hareket etti. TCMB goésterge alis kurunu 1.8862 olarak agikladi.

EKONOMIDE SON GELISMELER

Yurtici piyasalarda bu yaz sicak ve dalgali gegecek gibi goriiniiyor... Taksim Gezi Parkinda baglayan ve Turkiye
geneline yayilan protestolarin ardindan gecen haftanin biyidk kisminda sert disen BIST gegtigimiz Ocak-Mayis
doneminde sadladigi tim getiriyi neredeyse tamamen geri verdi. Sepet kur son 18 ayin zirvesine yerlesti. 2 yillik tahvil
faizi de %6.55 ile TCMB faiz koridorunun Uzerine ¢ikti. Fitch’in ‘durumun bir sire tolere edilebilir oldugu’ agiklamasi,
‘Ozellistirme Idaresi Baskanliginin 300 milyon dolarlik déviz satisi” ve Basbakan Erdodan’dan yumusama
beklentileriyle piyasalar Cuma giini az da olsa toparlandiysa da gerilim halen ¢ok yiksek. Hafta sonu mitinglerinde
yeni birsey sdylemeyen ve durusunu da degistirmeyen Basbakan Erdogan’dan gelecek mesajlar bu hafta da kritik
dnemde. Alkolli icecekler Kanununu hukukgulara inceleten Cumhurbaskani Gil'iin hafta icinde verecegi karar da
piyasalarda dikkatle takip edilecek. Kanunun kismen veto edimesi dahi piyasalardaki tansiyonu bir miktar disurebilir.
Ozetle, Erdogan-Giil ikilisinden gelecek agiklamalar “market-mover”.

Baz senaryomuzu koruyoruz: “Bir noktada hiikiimetten uzlasmaci bir adimin gelecegini ve yaz tatillerinin de araya
girmesiyle durumunun sakinlemeye baglayacagini tahmin ediyoruz”. Yalniz surasi unutulmamali ki bu son yasananlarla
yabanci yatirrmcilar degerlemelere belli 6igiide “politik riski” yansitmaya basladilar. Bu durumda, Gezi Parki Olaylari
oncesi piyasa kosullarina tam bir déniis yapmak pek miimkiin gériinmemekte; yani Tiirkiye ekonomisi hem zaman hem
de mevzi kaybedecege benziyor ki bu da piyasalardaki hasarin belli éi¢iide hasaplara yazilacagi anlamina gelir. Eger
siyasi ortam Haziran sonuna kadar yatismazsa ilk belirgin etki Turizm’de gézlenebilir. islerin o noktaya varmayacagini
tmit ediyoruz. Yeni yatirim ve tiliketim kararlarinin rafa kaldirilacagini iddia etmek su asamada yaniltici olabilir ancak
ortam yatigina kadar iktisadi aktérlerin adimlarini geciktirmeleri olasi. Zira hem kur hem de faiz 6nemli oranda yiikseldi
ve siyasi gerilim tam olarak sonlanana kadar da iki hafta éncesine pek geri dénecek gibi gériinmiyor. Kaldi ki global
ekonomide ve ticarette de hissedilen yavaslama moralleri bozmakta. Bu noktada, Haziran sonuna dogru aciklanacak
beklenti anketleri dikkatle takip edilmeli.

Reel Efektif Kur kritik esikte, TCMB ise izlemede... Mayis'ta 120-sinirinin hemen altina inerek para politikasi
reaksiyon bdlgesinin disina ¢ikan Reel Efektif Kurun (REK) su siralar 116 seviyesine kadar inmis olabilecegi
g6zlenmekte. Nasil 120-seviyesi TCMB acisindan (parasal genisleme ydninde) bir politika reaksiyonu gerektiriyorsa,
REK’in 116’nin altina kalici sekilde inmesi durumunda da para politikasi durugunun gézden gegiriimesi s6zkonusu
olabilir. Ancak bu noktada, Gezi Parki eylemlerinin ardindan Nisan ve Mayis aylarinda toparlanma gésteren ekonomide
(6rnegin oto satiglari Mayis’ta %15 artti, KKO %74.8 ise son yedi ayin zirvesine tirmandi) beklentilerin bozulma riski
tasimasi ve buyimede yavaslama ihtimalinin yeniden masaya gelmesi TCMB’ye disuk faiz politikasi konusunda belli
oranda manevra alani saglayabilir. Kaldi ki, cekirdek enflasyondaki artis egilimine ragmen TCMB’nin yil sonu TUFE
tahminine iliskin olumlu/yapici vurgusu da devam ediyor. Ozetle blyiime belirsizligi ve enflasyona duyulan glvenle
TCMB “dlistik faiz politikasi” altinda déviz kuruna karsi halen tolerans esigini yiuksek tutumaya devam etmektedir.
Nitekim, efektif fonlama faizinin Cuma gunu de %4.5 civarinda kalmaya devam ettigini gézlemledik. Bu ortamda,
TCMB’nin henuz gevsek para politikasi durusunda degisiklie gitme (yani politika faizini artirma/koridoru yukari yénde
genisletme) niyetinde olmadigini algiliyoruz. Ote taraftan, TCMB’nin TL'de seri halde sert deger kayiplarina sessiz
kalmasi da beklenmemeli. isler daha da karisirsa TCMB faiz koridorunun mevcut sinirlari igin volatilite yaratarak ve
efektif fonlama faizini yukselterek TL’de muhtemel asiri oynamalari yumusatma yoluna gidebilir. Zira, ufak adimlarla da
olsa artig egilimini koruyan gekirdek enflasyon gdstergelerine kurdan sizma olabilir. Ote taraftan, TCMB'nin politika
faizini ylkseltmesi ise mevcut ortamda oldukga zor gériintyor.
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Gozler yarin agiklanacak 1C Biiyume Hizi ve Nisan Cari Denge rakamlarinda olacak... 1C’de Turkiye
ekonomisinin %2.2 oraninda biyimesini bekliyoruz. Bu oran 2012’'nin timinde gerceklesen bliyime performansiyla
ayni. Potansiyelin neredeyse yarisi diizeyinde. Egilim anketleri ve yiliksek kredi kullanimi 2C’de ise aslinda daha iyi
sinyaller gonderse de Gezi Parki Protestolarinin (yaz aylarina yayilmasi halinde) yukarida da belirttigimiz gibi
beklentiler ve Turizm Uzerinden ekonomiye sekte vurmasi mimkin. Pek tabii bu durumda TCMB’nin TL’deki olasi
degerlenmeye karsi sikilastirici politikalari devre koymasi gug; zira Mart 2014-Haziran 2015 dénemine ¢ segim
sigdiracagdiz (AK Parti MKYK’dan gelen son mesajlar erken sec¢imin giindemde olmadigini goésteriyor). Yarin ayrica
Nisan cari acik rakami agiklanacak. 10.3 milyar dolar gibi tarihi zirveye yakin gelen dis ticaret a¢idinin ardindan cari
acigin 7.9 milyar dolarla son iki yilin zirvesine gikmasini bekliyoruz. Zayif bluyime yiksek cari acik rakamlari her ne
kadar su ana kadar satin alinmis gibi gériinse de mevcut psikolojide piyasada pek de iyi tat birakmayabilir. Ankara’dan
gelecek sinyallar belirleyici. Bu noktada, 15-16 Haziran’da istanbul ve Ankara’da yapilacak AK Parti mitingleri dikkatle

izelenecek.
Diinyada Giindem
Tarih Ulke Ref UK TSI Onem Konsensiis __Ecz. Tahmin Onceki
10 Haziran ~ Japonya GSYiH Biiyiime ¢/¢ Final : 1¢ 0:50  2:50 Orta 0.9% 0.9%
Pzrt Japonya Tiiketici Giiveni : May 6:.00 800 Orta 4.7 44.5
Tiirkiye Sanayi Uretimi yly : Nis 800 10:00 Orta 3.8% 4.3% 0.2%
Euro Bolgesi ECB Uyesi Coeure Konugacak 9:00 11:.00 Orta
Euro Bolgesi Sentix Yatinmei Giiveni : Haz 830 11:30 Orta -10.3 -15.6

ABD P Fed Uyesi Bullard Konugacak 1450 16:50  Yiiksek

IRKET VE SEKTOR HABERLERI

Bankacilik - Bloomberg’e gore, Basbakan Erdogan banka ve borsa spekulatérlerini isaret ederek, hikimete saygisizlik
yapanlarin bedelini agir 6deyecegdinden bahsetti. Bunun yaninda, yine Bloomberg’'e gbre halki parasini kamu bankalarina
yatirma ¢agrisinda bulundu. Bu agiklamalar, banka hisseleri lGizerinde olumsuz bir etki olusturabilir.

EKGYO - Emlak GYO halka arzi piyasa kosullari nedeniyle daha ileride yeniden yapilmak Uzere su anda iptal edildi. Bu,
piyasalardaki dalgalanma gbze alindiginda genel olarak beklenen bir gelismeydi. Hisse sirasinin ne zaman aciklacagi
henliz duyurulmadi.

ENKAI — Enka insaat Rusya'daki Emlak istiraklerinden biri olan MKH’da Moskova Belediyesinin elinde kalan %24,1’lik
hisseyi 3,4 milyar Ruble (yaklasik 104 milyon dolar) bedelle devraldi. Daha once de Aralik 2012'de %20’lik bir hisseyi
yine Moskova Belediyesinden almisti. Boylece ENKAI sirketin hepsine sahip olmus oldu. Bu igler sirketin toplam degeri
icin 430 milyon dolar gibi bir beadle isaret ediyor. Bu bizim dederlememizin biraz altinda. Dolayisiyla gelismeyi hisse igin
hafif negatif olarak dusunebiliriz.

SERMAYE ARTTIRIMLARI VE TEMETTU ODEMELERi & GENEL KURUL TARIHLERI
EN SON YAPILAN VEYA YAPILMASI KARARLASTIRILAN SERMAYE ARTIRIMLARI

2012 YILI TEMETTU ODEMELERI iLE iLGILi BILGILER

BORSA'DA ISLEM GOREN SIRKETLERIN 2012 YILI OLAGAN GENEL KURUL TARIHLERI
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http://www.emdas.com.tr/rapor/Serm2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Serm2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Tem2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Tem2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/GK2012.xls
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TEKNIK ANALIZ

BIST-100 ENDEKSI

Endeks 78000 seviyesindeki 200 ginlik ortalamasinin Gzerinde tutunmasi durumunda tepki giiglenecektir. Bu durumda

82000 seviyesine kadar tepki gorebiliriz.

BIST 100 Kisa Vadeli Grafik
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USDTL - BANKALARARASI

USDTL kuru bir kag defa denemesine ragmen 1.90 seviyesinin Uzerine ¢ikmayi basaramadi ve geri gekiliyor. 1.87
seviyesi USDTL de gligli destek olarak izlenebilir. 1.87 destegdinin kirilmasi durumunda ise 1.856 seviyelerine dogru

geri gekilme devam edebilir.

USDTL Kisa Vadeli Grafik
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TEKNIK ANALIZ

ABD S&P Endeksi Euro Dolar Paritesi

S&P Endeksi 1600 seviyesinden gegen yikselen yesil kanal Parite 1.3250 direncini test etti. Paritedeki ylkseliste
cizgisinden baslattigi tepkiyi giiclendiriyor. Genel olarak yesil AMB nin faiz indirim beklentilerinin ételenmesinin etkisi
yukselen kanal icerisindeki seyir korundugu sirece S&P gy, Tarmsigi istihndam verisinin ardindan paritede
endeksindeki trendi yukari yonde izliyoruz. 1.3250 seviyesinin altinda seyirler beklenebilir.

i hee s lzas o loars lesas leeas gy, 1,3195 - 56 - 08:41:105,12 horzhnrzhaadoras  losadosrsosaslosss
USDYEN Paritesi Dolar Endeksi
Parite 101 seviyesinin Uzerine ylkselmekte basarisiz Dolar Endeksinde gecen haftaki gevsemenin ardindan
kaldi ve 95 destegine geri gekildi. USDYEN paritesinin bir miktar dengelenme gorulebilir.
95 destegini kirmasi Global risk istahi i¢in negatif
algilanabilir.
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TEKNIK ANALIZ

VOB ENDEKS 30 KONTRATI

Endeks kontratinda, spot endeksin 200 glinlik ortalama seviyesi olan 96500 seviyesinin Uzerine yerlesmesi durumunda uzun
pozisyon denenebilir. Endeksin 96500 seviyesinin altinda kalmasi durumunda ise kisa pozisyon denenebilir.

BIST 30 Kisa Vadeli Grafik Vob Endeks Kontrat1 Kisa Vadeli Grafik
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ENDEKS 30 /HAZIRAN KONTRAT! ALICILAR/SATICILAR 07/06/2013

Alan Kurum Satan Kurum

IS YATIRIM 9.309 39,53 |GARANTI BANKASI A.S. -7.073 -30,04
HSBC YATIRIM 5.014 21,29 |CREDIT SUISSE MENKUL -6.288 -26,70
AK YATIRIM 1.878 7,98 TEB YATIRIM -2.115 -8,98
FINANS YAT. 1.284 5,45 AKBANK T.A.S. -1.718 -7,30
SANKO MENKUL 1.228 5,21 HALK YATIRIM -1.102 -4,68
DIGER 4.835 20.53  [DIGER -5.252 -22.30

ENDEKS 30 / HAZIRAN KONTRATI ALICILAR/SATICILAR (DONEMSEL) 02.01.2013-07.06.2013
Satan Kurum
CREDIT SUISSE MENKUL 25.136 38,52 |TEB YATIRIM -17.981 -27,55
IS YATIRIM 18.074 27,69  |AK YATIRIM -10.397 -15,93
DENIZ YATIRIM 5.217 7,99 AKBANK T.A.S. -7.422 -11,37
OYAK YATIRIM 3.181 4,87 GARANTI BANKASI A.S. -6.650 -10,19
YAPI KREDI YAT. 3.130 4,80 CITI MENKUL -6.537 -10,02
DIGER 10.524 16.13  |DIGER -16.275 -24.94
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VOB DOLAR KONTRATI

Dolar kontratinda, USDTL kurunda 1.87 seviyesini kirmasi durumunda kisa pozisyonlara gegcilebilir. USDTL nin 1.87 seviyesinin
Uzerinde tutunmasi durumunda ise uzun pozisyon denenebilir.

Spot USDTL kisa vadeli Grafik ) - Vob Dolar Kontrat: Kisa Vadeli Grafik
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DOLAR /HAZIRAN KONTRATI ALICILAR/SATICILAR (DONEMSEL) 02.01.2013-07.06.2013

Alan Kurum Satan Kurum

GARANTI BANKASI A.S. 30.643 40,71  |DEUTSCHE BANK -16.208 -21,53
SEKER YATIRIM 15.207 20,20  |YAPI KREDI YAT. -13.591 -18,06
ING BANK A.S. 7.371 9,79 ANADOLUBANK A.S. -10.488 -13,93
TEKSTIL MEN. 6.785 9,01 TERA MENKUL -8.741 -11,61
IS YATIRIM 3.033 4,03 OSMANLI MENKUL DEGER|  -7.708 -10,24
DIGER 12.229 16.25 |DIGER -18.532 -24.62

VADELI iSLEM VE OPSiYON BORSASI VERILERI

Uzlagma isi Giinliik Giinlik Agirhikh Miktar
Fiyati Onceki Uzla i Yiiksek Diisiik Ortalama

Hisse Senedi Endeks S6zlesmeleri

IMKB 30 Endeks Haziran 2013 95.825 91.900 4.27 96.500 89.300 93.822 261,914 2,457,331,700 174,998 -18,316
IMKB 30 Endeks Agustos 2013 96.600 92.375 4.57 97.000 90.550 94.119 1,951 18,362,668 2,397 296
Emtia S6zlesmeleri

Altin Haziran 2013 84.620 85.015 -0.46 85.755 83.600 84.996 26 220,990 238 -6
Altin Dolar / Ons Haziran 2013 1,384.90 1,402.10 -1.23 1,417.00 1,381.65 1,397.05 8,306 21,919,274 8,098 1,507
Doviz Sozlesmeleri

Dolar Haziran 2013 1.8870 1.9095 -1.18 1.9150 1.8860 1.8938 24,402 46,211,636 140,228 -5,262
Dolar Agustos 2013 1.9040 1.9240 -1.04 1.9185 1.9030 1.9139 1,294 2,476,573 19,793 -49
Euro Haziran 2013 2.4890 2.5085 -0.78 2.5200 2.4880 2.5008 1,895 4,739,006 16,945 146
Euro Agustos 2013 2.5070 2.5130 -0.24 2.5315 2.4955 2.5137 18 45,246 4,482 5
Euro / Usd Capraz Kuru Haziran 2013 1.3216 1.3169 0.36 1.3279 1.3198 1.3228 4,361 10,895,965 7,886 1,167
Euro / Usd Gapraz Kuru Eylul 2013 1.3246 1.3234 0.09 1.3270 1.3235 1.3246 45 113,269 432 11
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UBELERIMIZ
ISTANBUL MERKEZ ANTALYA
Buyukdere Caddesi No:209 Deniz Mh.Konyaalt1 Cad.
Tekfen Tower Kat:5 34394 Arat Apt. No:13/3 07050
Levent ISTANBUL ANTALYA
Tel. 1 (212) 31959 99 Tel.: (242) 244 05 58
Faks 1 (212) 31959 00 Faks: (242) 24412 0
iZMIR BURSA
Halit Ziya Bulvan Atatiirk Caddesi Bulus is Han
Kayhan is Han1 no:42 Kat:4 Daire:401 Kat:1 16010 Heykel BURSA
Konak, IZMIR Tel.: (224) 224 03 64
Tel. :(232) 498 0 498 Faks: (224) 224 60 54

Faks 1 (232) 498 0 444

ANKARA

Ankara Ticaret Merkezi
Kiziirmak Mahallesi 1450. Sokak
No:3 Kat:14 Daire:64
Cukurambar/ANKARA

Tel. 1 (312) 292 93 00

Faks 1 (312) 292 93 43

BOLUMLERIMIZ

ELEKTRONIK ISLEMLER VARLIK YONETIMI
Bilylikdere Caddesi No:209 Buyukdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:5 34394 Tekfen Tower Kat:6 34394
Levent ISTANBUL Levent ISTANBUL

Tel. : (212) 319 55 55 Tel. 1 (212) 31959 99
Faks  :(212) 31959 69 Faks  :(212) 319 56 26

e-posta : datanet@emdas.com.tr

Bu belgede yer alan tiim bilgi ve veriler, giivenilir oldugu disiiniilen kaynaklardan elde edilmistir. Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolimleri, burada sunulan bilgilerin dogrulugu ve biitiinligli konusunda makul Gzeni gdstermekle
beraber, olabilecek hatalar ve eksikliklerden sorumlu degildir. Bu belgede yer alan analizler cesitli varsayimlar altinda yapilmistir.
Degisik varsayimlar, onemli derecede farkli sonuclar ortaya koyabilir. Bu belgede yeralan gorisler ayrica bir uyariya gerek olmaksizin
degisebilir ve Eczacibasi Menkul Degerler A.S.nin diger bollimlerinin goriisleri ile farkli veya karsit yonde olabilir. Bu belgede yer alan
goris ve dusunceler, Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolumlerine ait olup, Eczacibasi Menkul
Degerler A.S. yonetiminin gorislerini temsil etmez. Bu belgenin hazirlanmasindan sorumlu olan Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Boliim analist(ler)i, piyasa hakkinda bilgi alabilmek, degerlendirebilmek veya yorumlayabilmek
amaciyla, satis/pazarlama veya diger boliimlerle iletisim kurabilir. Bu belgede yer alan yatinmla ilgili bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatinm damismanligi kapsaminda degildir. Bu belge sadece bilgi amacli yayinlanmis olup, iceriginin hicbir bolimi alim-satim yoniinde
yatinm tavsiyesi olarak degerlendirilemez. Burada yeralan gorisler, yatinmcinin mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar1 verilmesi beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir.
Tim haklarn saklidir. Bu belgenin hicbir boliimii; Eczacibasi Menkul Degerler A.S.'nin 6nceden yazili izni alinmaksizin cogaltilamaz,
yayinlanamaz veya fotokopi, mekanik kopyalama ve elektronik ortam dahil olmak iizere hicbir surette dagitilamaz.
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