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GUNE BAKI

Basbakan Erdogan In yurtdisi gezi dénlsu yaptigi agiklamalar
piyasalardaki satis baskisinin devam edebilecegini gdsteriyor.
Din Tunustan vyaptigi aciklamalarda bunun sinyalini alan
piyasalar buna karsilik sert satiglarla glini tamamladi. Satiglarin
ardindan endekste 73000 seviyesinden yaklasik 2800 puanlik bir
tepkinin geldigini not etmekte fayda var. Hisse senedi
piyasalarinda baskili seyrin devam etmesi beklenirken endekste
din tepki gosterdigi 73000 seviyesi takip edilecek. Bu seviye ayni
zamanda endeksin 2009 yilindan bugine iginde bulundugu
yukselis kanalinin sinirlarini olusturuyor. Endeksin bu seviyenin
de altina gerilemesi durumunda 2009 yilindan gunimize takip
ettigimiz dnemli bir trend kirilmis olacak. Pozisyon almak igin
endeksin dengeye oturmasini ve siyasi alandaki belirsizligin
gitmesini beklemek dogru olacaktir. Her ne kadar i¢ piyasalarin
dis piyasalardan tamamen negatif ayristigini goérsek de, bugin
aciklanacak ABD Tarim disi istihdam verisi FED in tahvil alim
programi konusunda Onemli bir gindem maddesi olarak yer
aliyor. Gelecek veri 6zellikle 1.3250 direncine ulagsmis eurodolar
paritesinde dengelenme yaratabilir. iceride USDTL 1.90 direncini
test ederken bu seviyenin Uzerine yikselmesi durumunda 1.9250
direncine yukselis gérmek mimkin. Déviz sepetinin de 2.22
direncine dogru hareketlendigini izliyoruz.

ECZACIBASI PORTFOY YONETIMI A.S. YATIRIM FONLARI
GETIRILERI

06/06/2013 TARIHLI PERFORMANS TABLOSU

A Tipi

Hisse Fon -9.74% -11.18% -2.11% 37.90% -15.54% 20.19%
Degisken Fon -7.18%  -8.19% -0.84% 23.47% -13.08% 10.19%
Analiz Fon 0.72% 0.81% 1.73% -0.60% 6.87% 6.65%
B Tipi

KV Tahvil Bono Fon -0.11%  -0.06% 1.17% 6.89% - -
Biylime Fon -0.49% 0.36% 195% 3.88% 7.14% 4.75%
Tahvil Bono Fon -0.71%  -1.31% 0.72% 10.35% 1.85% 6.57%
Likit Fon 0.02% 0.15% 1.54% 6.61% 3.89% 3.38%

ARASTIRMA ORTA VADELI MODEL PORTFOYU

BIZIM 293 39.0 3% 1172 35 221112 -1% 6% 6%
ENKALI 52 7.3 40% 14,672 214 04/06/13 -5% -3% 0%
HALKB 173 260 50% 21,625 199.3 22/01/13 -18%  -6% 1%
TCELL 106 165 56% 23,210 137.0 211212 -7% -11% -9%
THYAO 7.7 108 40% 9,264 130.1 20/05/13  -4% 2%  25%
TRGYO 3.6 53 47% 1,810 52 06/05/13 -14% %  15%
TSKB 22 35 61% 2431 36 18/07/12 -15% -5% -1%

Nominal Relatif
-3.3% -0.4%

Portféyiin yilbagindan bu yana getirisi

GUNLUK BULTEN

07.06.2013

Makro Giindem

Hazine Nakit Dengesi : May 07/06/2013

Sanayi Uretimi : Nis 10/06/2013
GSYIH Biiyiime Hizi (1), Cari Denge (Nis) 11/06/2013
Sanayi Ciro Endeksi : Nis 13/06/2013
TCMB Beklenti Anketi : Haz 14/06/2013
Ozel Sektériin Yurtdisi Kredi Borcu : Nis 14/06/2013
TCMB PPK Toplantisi 18/06/2013

Sabit Getirili Piyasa Verileri

Gosterge Faiz
13 Mayis 2015 (kapanis, bilesik) 6.78
Gunlik Degisim (bp) 46

MB Politika Faizi (basit)
Eurobond (Getiri & Vade Uyumlu Spread)

2030 - $180.79 / 4.77% / 193.90
2034 - $137.03 / 5.08% / 209.50
Doviz Kapanis Gunliik Yilbasindan
USS$/TL 1.89 0.3% 6.1%
EUR/TL 2.47 0.7% 5.5%
DOV iz SEPETI (0 .50 EUR+0.50 USD) 2.18 0.5% 5.8%
Piyasa verileri (TLmn) Giinlilkk  Haftalik Yilbasindan
BiST-100 Kapanis 75,895 -4.7% -12.9% -3.0%
Piyasa Degeri: 459,334 Giinlik igl. Hacmi: 4,577
£ FIK F/DD FD/VAFOK FD/Satiglar
E BIST-100
2 2012 11.00 1.47 10.78 1.26
‘f’ 2013 T 9.88 1.50 7.50 1.09
5 BIiST-30
-g 2012 10.70 1.43 10.27 1.34
w 2013 T 9.39 1.45 6.80 1.04

BIST-100
En cok artan

En Aktif En cok diisen

Hacim

Hisse (mnTL) Hisse Giinliik A Hisse Giinlik A
GARAN 973,677 5.7%| AKSEN -9.5%
ISCTR 596,238 1.7%| KOZAL -8.9%
HALKB 442,129 0.0%| GSDHO -8.8%
THYAO 308,590 -0.9%| FROTO -8.1%
AKBNK 280,869 -1.2%| CLEBI -8.0%

Endeks & islem Hacmi Grafigi
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2,000 60,000
1,500
1,000 40,000
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m— i\KB-100 Endeksi Islem Hacmi (Milyon TL) === IMKB-100 Endeksi

Degisim

Giinliik

Diinya Endeksleri LEDENTH Haftalik Yilbasindan

MSCI Gelisen Piyasalar 985.1 -0.64% -3.05% -6.14%
MSCI Turkiye 1,072,053.0 -4.75%  -11.93% -4.11%
MSCI Dinya 1,454.9 0.27% -2.47% 8.88%
Dow Jones 15,040.6 0.53% -0.50% 14.78%
DAX 8,098.8 -1.19% -2.99% 6.39%
S&P 1,622.6 0.00% -0.50% 13.77%
FTS100 6,336.1 -1.30% -3.75% 7.43%
CAC40 3,814.3 -0.99% -3.40% 4.76%
Nikkei 225 12,920.3 0.13% -6.20% 24.29%

Kaynak: Matriks, Rasyonet Gilncelleme: 07/06/2013 8:54

Liitfen en arka sayfadaki aciklamalar dikkate alimz



Giinliik Biilten 7 Haziran 2013

SABIT GETIRILI PIYASALAR

Persembe giini para piyasasi 10,944 milyon TL arti rezerv ile agildi. Gecelik faiz ortalama brit %5.42; net %4.61 oldu.
ABD Merkez Bankasi nin tahvil alimlarini azaltacagi endiseleri ve i¢ siyasi tansiyonun yuksek olmasina paralel
gosterge faiz gline yikselerek bagladi. 13 Mayis 2015 vadeli gosterge tahvilin ortalama bilesik faizi %6.33 islem hacmi
ise 227 milyon TL oldu. Bagsbakan in Tunus ta mevkidas! ile yaptigi basin toplantisinda “Topgu Kiglasini yapma
planindan vazgec¢mediklerini” agiklamasinin ardindan faiz, valorli islemlerde ylzde 6.70 seviyesini asti. Siyasi
tansiyonun ydn verecegi piyasalarda gosterge faizin %6.50-%7.00 bandinda hareket etmesini bekliyoruz. Euro, Avrupa
Merkez Bankasi toplantisi dncesinde dolar karsisinda son dort haftanin en yiiksek seviyesini gordi. Basbakan
Erdodan in agiklamalarinin ardindan 1.89 seviyesini asan Dolar/TL kuru gin i¢inde 1.8825-1.8960 bandinda hareket
etti. TCMB gdsterge alis kurunu 1.8860 olarak agiklad!.

EKONOMIDE SON GELISMELER

Reel Efektif Kur kritik esikte... Mayis’ta 120-sinirinin hemen altina inerek para politikasi reaksiyon bélgesinin disina
ctkan Reel Efektif Kurun (REK) 2.20’yi asan sepet kurdan hereketle su siralar 116 seviyesine kadar inmis olabilecegi
gozlenmekte. Nasil 120-seviyesi TCMB acisindan (parasal genisleme yoniinde) bir politika reaksiyonu gerektiriyorsa,
REK’in 116’nin altina kalici sekilde inmesi durumunda da para politikasi durusunun gézden gegiriimesi sézkonusu
olabilir. Ancak bu noktada, Gezi Parki eylemlerinin beklentiler tizerinde yol agacagi olasi tahribatla ekonomide yeni yeni
ortaya c¢ikan toparlanma isaretlerinin sénme riskiyle karsilasmasi, TCMB’ye belli oranda manevra alani saglayabilir.
Kaldi ki, gekirdek enflasyondaki artis egilimine ragmen TCMB'nin yil sonu TUFE tahminine iliskin olumlu/yapici vurgusu
da devam ediyor. Ozetle biiyiime belirsizligi ve enflasyona duyulan giivenle TCMB déviz kuruna karsi halen tolerans
esigini yiksek tutumaya devam etmektedir. Nitekim, efektif fonlama faizinin din de %4.5 civarinda kalmaya devam
ettigini gézlemledik. Bu ortamda, TCMB'nin henuz gevsek para politikasi durusunda degisiklige gitme (yani politika
faizini artirma/koridoru yukari yénde genisletme) niyetinde olmadigini algihyoruz. Ote taraftan, TCMB’nin TL'de seri
halde sert deger kayiplarina sessiz kalmasi da beklenmemeli. isler daha da karisirsa TCMB faiz koridorunun mevcut
sinirlari igin volatilite yaratarak ve efektif fonlama faizini yikselterek TL'de muhtemel asiri oynamalari yumusatma
yoluna gidebilir. Zira, ufak adimlarla da olsa artis egilimini koruyan cekirdek enflasyon gostergelerine kurdan sizma
olabilir. Ote taraftan, TCMB’nin politika faizini yiikseltmesi ise mevcut ortamda oldukga zor gériiniiyor.

Diinyada Giindem

Tarih Ulke Ref _ UK TSI Onem Konsensiis _Ecz. Tahmin Onceki
7 Haziran Almanya Ithalat ay/ay : Nis 7:00 9:00 Orta 0.5% 0.7%
Cum Almanya ihracat ay/ay : Nis 7:00 9:00 Orta 0.2% 0.5%
Euro Bolgesi AMB Uyesi Nowotny Konusacak 9:00 11:00 Orta
Euro Bélgesi AMB 3yil Vadeli LTRO Finansman Geri Odemesini Agiklayacak 11:00  13:00 Orta
Almanya Sanayi Uretimi ay/ay : Nis 11:00  13:00 Orta 0.0% 0.4% 1.2%
ABD P Tanm digi istihdam Degisim : May 13:30 15:30 Yiiksek 168k 185k 165k
ABD P Ozel istihdam Degisim : May 13:30  15:30 Yiiksek 175k 176k
ABD P> igsizlik Orani : May 13:30  15:30 Yiiksek 7.5% 7.5% 7.5%
Turkiye Hazine Nakit Dengesi : May 15:00 17:00 Orta TRL1.88bn
ABD Tiiketici Kredileri : Nis 20:00  22:00 Orta USD14,000bn USD7,966bn
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IRKET VE SEKTOR HABERLERI

Bankacilik - Nisan ayi kar rakami yillik bazda %25’e isaret etmektedir. Y4 aylik kar rakami olan 9,058 milyar TL’lik kar
ise %18’lik yillik blyimeye denk gelmektedir. Net kar rakami surpriz yaratacak bir seviyeye isaret etmemektedir.

THYAO: Ozellestirme Idaresi THYAO’da yeni bir danisman tutmaya karar verdi. Hatirlanacagi lizere eski danismanin
suresi Mart ayinda dolmusstu. Aciklamada ¢ok net olarak sirketle ilgili bir 6zellestirme karari bulunmadigini ve
danismanin sadece sirketin operasyonel ve finansal performanslarini incelemek ve uzun vadeli bliyime stratejilerini
g6zlemek Uzere tutuldugu belirtiliyor. Dolayisiyla gelismenin ikincil halka arzla ilgisi olmamasi nedeniyle hisse Uzerinde
herhangi bir etki beklenmemeli.

TTRAK: Turk Traktérdn Mayis ayinda toplam satis hacmi %21 daralarak 3.5bin olarak gerceklesti. Yurti¢i satislar
yillik %19 azalirken ihracattaki gerileme %24’G buldu. Zayif gelen Mayis ayi verilerini hisse igin olumsuz olarak
degerlendiriyoruz.

SERMAYE ARTTIRIMLARI VE TEMETTU ODEMELERi &  GENEL KURUL TARIHLERI

EN SON YAPILAN VEYA YAPILMAS| KARARLASTIRILAN SERMAYE ARTIRIMLARI

2012 YILI TEMETTU ODEMELERI iLE iLGILi BILGILER

BORSA'DA iSLEM GOREN SIRKETLERIN 2012 YILI OLAGAN GENEL KURUL TARIHLERI

QEczacrbasl
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http://www.emdas.com.tr/rapor/Serm2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Serm2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Tem2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Tem2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/GK2012.xls
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TEKNIK ANALIZ

BIST-100 ENDEKSI

Endeks 75500 seviyesinin Gzerinde tutunmasi durumunda yeniden 78000 seviyesindeki 200-ginlik ortalamasina tepki
gosterebilir. 75500 seviyesinin altindaki hareketler Endeksi 70000 seviyesine kadar gerilemesine neden olabilir.

BIST 100 Kisa Vadeli Grafik
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USDTL - BANKALARARASI

USDTL kurunun 1.87 seviyesinin Uizerinde israrli bir sekilde seyrini koruyor. Grafik USDTL nin 1.9250 direncini test

edebilecegini gdsteriyor.

USDTL
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Kisa Vadeli Grafik
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TEKNIK ANALIZ

ABD S&P Endeksi

S&P Endeksi 1600 seviyesinden gegen yikselen yesil kanal
cizgisinden tepki gosterdi. Bu noktalardan tepki devam etmesi
beklenebilir. Aksi durumda S&P yiikselen kanalini sonlandirmig
olacak ve bu durum satig baskisinin devam etmesine neden
olabilir. Genel olarak yesil yiikselen kanal igerisindeki seyir
korundugu siirece S&P endeksindeki trendi yukari ydnde
izliyoruz.
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USDYEN Paritesi

Parite 101 seviyesinin Uzerine ylkselmekte basarisiz
kaldi ve 95 destegine geri ¢ekildi. USDYEN paritesinin
95 destegini kirmasi Global risk istahi i¢in negatif
algilanabilir.

08 09 10 11 12 13

Euro Dolar Paritesi

Parite 1.3250 direncini test ediyor. Paritedeki ylkseliste
AMB nin faiz indirim beklentilerinin 6telenmesinin etkisi
oldu. Bugln gelecek ABD Tarimdigl istihdam verisinin
gucli  gelmesi durumunda parite Dolar lehine

dengelenecektir. 1.3250 direncinin kirilmasi durumunda
1.34 direncine dogru hareket gordlebilir.
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DAX

DAX endeksinin 8000 seviyesindeki kanal gizgisinden
tepki vermesi beklenebilir. Aksi durumda gerileme
hizlanacaktir.
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TEKNIK ANALIZ

VOB ENDEKS 30 KONTRATI

Endeks kontratinda, spot endeksin 200 gilinlik ortalama seviyesi olan 96400 seviyesinin altina gerilemesi nedeni ile acilan kisa
pozisyonlar korunabilir. Spot endeksin 93250 seviyesinin lzerine ylkselmekte basarisiz olmasi durumunda ilave kisa pozisyon
denenebilir. Uzun pozisyon su an igin riskli gériinyor.

BIST 30 Kisa Vadeli Grafik Vob Endeks Kontrati1 Kisa Vadeli Grafik
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ENDEKS 30 /HAZIRAN KONTRATI ALICILAR/SATICILAR 06/06/2013
Alan Kurum Satan Kurum
DEUTSCHE SEC 13.377 33,85  |CITI MENKUL -17.353 -43,91
HSBC YATIRIM 5.627 14,24  |CREDIT SUISSE MENKUL -9.749 -24,67
TEB YATIRIM 4.547 11,51 |DENIZ YATIRIM -4.494 -11,37
GARANTI BANKASI A.S. 3.629 9,18 AK YATIRIM -2.200 -5,57
AKBANK T.A.S. 2.821 7,14 IS YATIRIM -1.416 -3,58
DIGER 9.518 24.08 [DIGER -4.307 -10.90
ENDEKS 30 / HAZIRAN KONTRATI ALICILAR/SATICILAR (DONEMSEL) 02.01.2013-06.06.2013
Alan Kurum Satan Kurum
CREDIT SUISSE MENKUL 31.424 51,15  |TEB YATIRIM -15.866 -25,82
IS YATIRIM 8.765 14,27  |AK YATIRIM -12.275 -19,98
DENIZ YATIRIM 5.411 8,81 HSBC YATIRIM -6.812 -11,09
OYAK YATIRIM 3.271 5,32 CITI MENKUL -6.480 -10,55
HALK YATIRIM 2.246 3,66 AKBANK T.A.S. -5.704 9,28
DIGER 10.321 16.80  |DIGER -14.301 -23.28
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VOB DOLAR KONTRATI

Dolar kontratinda, USDTL kurunda 1.87 seviyesi stop loss alinarak uzun pozisyonda beklenebilir.

Spot USDTL kisa vadeli Grafik Vob Dolar Kontrati Kisa Vadeli Grafik
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DOLAR /HAZiRAN KONTRATI ALICILAR/SATICILAR (DONEMSEL) 02.01.2013-06.06.2013

Alan Kurum Satan Kurum

GARANTI BANKASI A.S. 29.298 39,42 |DEUTSCHE BANK -15.713 -21,14
SEKER YATIRIM 14.037 18,89  |YAPI KREDI YAT. -14.053 -18,91
ING BANK A.S. 7.372 9,92 ANADOLUBANK A.S. -8.482 11,41
TEKSTIL MEN. 6.438 8,66 OSMANLI MENKUL DEGER| ~ -7.723 -10,39
OYAK YATIRIM 4.215 5,67  |TERA MENKUL -7.704 -10,37
DIGER 12.956 17.43  |DIGER -20.641 -27.77

VADELI ISLEM VE OPSIYON BORSASI VERILERI

Acik

Uzlagma gisi Giinliik Giinlik Adirhikh Miktar Pozisyon
Fiyati Onceki Uzlagma Fiyati Yiiksek Diisiik Ortalama Degisimi

Hisse Senedi Endeks Sozl leri

IMKB 30 Endeks Haziran 2013 91.900 98.025 -6.25 97.800 89.100 94.337 310,245 2,926,748,488 193,314 -12,828
IMKB 30 Endeks Adustos 2013 92.375 98.525 -6.24 98.100 89.500 94.102 1,989 18,716,903 2,101 292
Emtia Sozlesmeleri

Altin Haziran 2013 85.015 84.795 0.26 85.905 84.200 84.915 63 534,964 244 -10
Altin Dolar / Ons Haziran 2013 1,402.10 1,404.15 -0.15 1,406.00 1,391.50 1,399.63 4,938 13,022,947 6,591 -527
Doéviz Sozlesmeleri

Dolar Haziran 2013 1.9095 1.8935 0.84 1.9150 1.8895 1.9038 35,546 67,672,925 145,490 -6,799
Dolar Agustos 2013 1.9240 1.9045 1.02 1.9300 1.9080 1.9140 1,858 3,556,260 19,842 -62
Euro Haziran 2013 2.5085 2.4740 1.39 2.5190 2.4730 2.4888 2,175 5,413,163 16,799 291
Euro Adustos 2013 2.5130 2.4900 0.92 2.5350 2.4715 2.5115 515 1,293,409 4,477 41
Euro / Usd Gapraz Kuru Haziran 2013 1.3169 1.3079 0.69 1.3177 1.3100 1.3138 3,323 8,237,714 6,719 1,066
Euro / Usd Capraz Kuru Eylil 2013 1.3234 1.3094 1.07 1.3300 1.3117 1.3168 179 443,884 421 123
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Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolimleri, burada sunulan bilgilerin dogrulugu ve biitiinliigli konusunda makul Gzeni gostermekle
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Degisik varsayimlar, onemli derecede farkli sonuclar ortaya koyabilir. Bu belgede yeralan goérisler ayrica bir uyariya gerek olmaksizin
degisebilir ve Eczacibasi Menkul Degerler A.S.nin diger bollimlerinin goriisleri ile farkli veya karsit yonde olabilir. Bu belgede yer alan
goris ve dusunceler, Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolumlerine ait olup, Eczacibasi Menkul
Degerler A.S. yonetiminin gorislerini temsil etmez. Bu belgenin hazirlanmasindan sorumlu olan Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Boliim analist(ler)i, piyasa hakkinda bilgi alabilmek, degerlendirebilmek veya yorumlayabilmek
amaciyla, satis/pazarlama veya diger boliimlerle iletisim kurabilir. Bu belgede yer alan yatinmla ilgili bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatinm damismanligi kapsaminda degildir. Bu belge sadece bilgi amacli yayinlanmis olup, iceriginin hicbir bolimi alim-satim yoniinde
yatinm tavsiyesi olarak degerlendirilemez. Burada yeralan gorisler, yatinmcinin mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar verilmesi beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir.
Tim haklarn saklidir. Bu belgenin hicbir boliimii; Eczacibasi Menkul Degerler A.S.'nin 6nceden yazili izni alinmaksizin cogaltilamaz,
yayinlanamaz veya fotokopi, mekanik kopyalama ve elektronik ortam dahil olmak iizere hicbir surette dagitilamaz.
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