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GUNE BAKI

Gezi Parki olaylarinin piyasa Uzerindeki etkisi biyik oldu.
Ozellikle bu konuda tansiyonu yatistiracak 1limli agiklamalarin
gelmemesi Endeksteki deger kaybini artirmis durumda. BIST 100
endeksi sert disusu ile bir glinde %10.47 deger kaybi yasadi.
Mart 2003 tarihinden bugiine ilk kez %10 seviyesinin lzerinde
deger kaybi yasandi. Gezi Parki olaylari ile ilgili ihmli agiklamalar
gelmedikge piyasalarin satis egilimini korumasi beklenebilir. BIST
endeksinde 75500 destegdi ilk izleyecegimiz nokta olurken, bu
seviyenin altinda olusacak seyirler 70000 endeksi hedefleyebilir.
ABD ve Avrupa piyasalarinin da desteklerini kirmig olmasi
nedeniyle, rolatif olarak daha zayif goérinti veren GOP
piyasalarinin daha kétu performans gdstermesi de gorulebilir. TL
kanadinda ise Doviz sepetinin 2.1760 seviyesinde oldugunu
g6ruayoruz. TL deki deder kaybinin devam etmesi ile sepet 2.22
seviyesine yikselebilir. Gosterge faiz ise %6.78 ile %6.44
direncini kirmis durumda. Kur ve faiz deki yukari hareketin
devam etmesi Endeks Ulzerinde baskl yaratmaya devam
edecektir. Buglin 14:30 da agiklanacak Reel Kur endeksi TL
Uzerinde etkili olacaktir. Gegen ay 121.1 seviyesinde aciklanan
endeksin TL deki deger kaybindan sonra 120 seviyesinin altinda
aciklanmasi bekleniyor.

ECZACIBASI PORTFOY YONETIMI A.S. YATIRIM FONLARI
GETIRILERI

03/06/2013 TARIHLI PERFORMANS TABLOSU

A Tipi

Hisse Fon -11.44% -9.42% -1.39% 37.90% -15.54% 20.19%
Degisken Fon -8.64% -6.93% -0.54% 23.47% -13.08% 10.19%
Analiz Fon -0.25% 0.15% 0.64% -0.60% 6.87% 6.65%
B Tipi

KV Tahvil Bono Fon -0.07% 0.03% 1.21% 6.89% - -
Buytme Fon -0.19% 1.03% 211% 3.88% 7.14% 4.75%
Tahvil Bono Fon -1.30% -1.23% 0.66% 10.35% 1.85% 6.57%
Likit Fon 0.02% 0.19% 1.54% 6.61% 3.89% 3.38%

ARASTIRMA ORTA VADELiI MODEL PORTFOYU

GUNLUK BULTEN

04.06.2013

Dis Ticaret : Nis 31/05/2013
Enflasyon : May 03/06/2013
Reel Efektif Kur : May 04/06/2013
Konut Fiyat Endeksi : Mar 05/06/2013
Hazine Nakit Dengesi : May 07/06/2013
Sanayi Uretimi : Nis 10/06/2013

Sabit Getirili Piyasa Verileri

Gosterge Faiz
13 Mayis 2015 (kapanig, bilesik) 6.47
Gunlik Degisim (bp) 68

MB Politika Faizi (basit)
Eurobond (Getiri & Vade Uyumlu Spread)

2030 - $184.01/4.59% / 171.30

2034 - $139.67 / 4.92% / 188.30
Doviz Kapanis Giinlik Yilbasindan
USS$/TL 1.89 0.3% 6.3%
EUR/TL 2.46 0.4% 4.9%
DOV Iz SEPETI (0 .50 EUR+0.50 USD) 2.18 0.4% 5.5%

Piyasa verileri (TLmn) Ginlilkk Haftalik Yilbasindan

BiST-100 Kapanig 76,984 -10.5% -15.0% -1.6%
Piyasa Degeri: 465,208 Giinliik igl. Hacmi: 4,261
= i FIK F/DD FD/VAFOK FD/Satiglar
S BiST-100
o 2012 11.14 1.49 10.84 1.27
% 2013 T 10.05 1.53 7.58 1.10
x BiST-30
2 2012 10.93 1.46 10.39 1.36
w 2013 T 9.60 1.48 6.94 1.06

BIST-100

En Aktif En cok artan En cok diisen

Hacim
Hisse (mnTL) Hisse Giinlik A Hisse Gunlik A
GARAN 803,282 0.4%| TKNSA -19.0%
ISCTR 450,987 0.0%| TOASO -17.8%
THYAO 364,274 -4.9%| GOZDE -17.3%
HALKB 322,364 -5.1%| GSDHO -17.1%
AKBNK 298,603 -5.1%| ALKIM -16.9%

Endeks & islem Hacmi Grafigi
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IMKB-100 Endeksi

s \KB-100 Endeksi islem Hacmi (Milyon TL)

Degisim

BIZIM 282  39.0 38% 1,128 33 2211712 -9% 5% 2% [l \EWAgl S E g Kapams Giinliik Haftalik Yilbasindan
EREGL 2.1 2.6 26% 7,210 59.9 15/05/13 2% 3% -3% MSCI Gelisen Pyasalar 998.6 -1.02% -2.91% -4.85%
HALKB 18.0 26.0 45% 22,438 189.8 22/01/13 -15% 3% 5% MSCI Turkiye 1,093,031.0 -10.20% -14.13% -2.23%
ISCTR 62 9.2 48% 27990 2664 110413 -14% -1% 3%  \MSCIDinya 1.472.7 006%  -1.13% 10.21%
TCELL 109 165 51% 23980 1353 21212 4% 8% 6%  Dow Jones 15,254.0 092%  -1.01% 16.41%
THYAO 7.4 10.8 46% 8,880 121.1 20/05/13 -5% 2%  20% DAX 8,285.8 -0.76% -2.30% 8.85%
TRGYO 34 53 55% 1,720 51 0600513 -17% 9% 9% gep 1.640.4 000%  -1.18% 15.02%
TSKB 2.3 35 53% 2,552 3.5 18/07/12 -11% 3% 4% FTS100 6,525.1 -0.88% -3.50% 10.64%
Portfoyiin yilbagindan bu yana getirisi Nominal Relatif CAC 40 3,920.7 -0.71% -3.21% 7.68%
-24% -0.8% Nikkei 225 13,587.7 2.46% -5.06% 30.71%

Kaynak: Matriks, Rasyonet Giincelleme: 04/06/2013 9:03

Liitfen en arka sayfadaki aciklamalar dikkate alimz
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SABIT GETIRILI PIYASALAR

Pazartesi guinu para piyasasi 15,844 milyon TL arti rezerv ile agildi. Gecelik faiz ortalama brit %5.31; net %4.51 oldu.
istanbul Taksim'deki Gezi Park’inda agaclarin sokiilmesini bariscil sekilde protesto eden bir gruba polisin biber gazi
sikmasi ile baglayan eylemlerin, AKP hikimetine yonelik genis katihmli bir protestoya déntismesi ve siyasi tansiyonun
artmasi ile gosterge faiz haftaya 24 baz puan yilikselisle ylizde 6.31 seviyesinden basladi. Cok diistk hacimli islemlerin
gectigi piyasada 13 Mayis 2015 vadeli gésterge tahvilin ortalama bilesik faizi %6.47 islem hacmi ise 57 milyon TL oldu.
Turkiye istatistik Kurumu verilerine gére Mayis ayinda TUFE yiizde 0.15; UFE ise yiizde 1 artti. Kisa vadede gésterge
faizin %6.50 seviyesinde hareket etmesini bekliyoruz. AKP hikimetine yonelik genis katiimli gdsterilerin ve siyasi
tansiyonun artmasi sonucu TL, gelismekte olan Ulke para birimleri arasinda en ¢ok deger kaybeden para birimi oldu.
Dolar/TL kuru gin iginde 1.8779-1.8994 bandinda hareket etti. TCMB gdsterge alis kurunu 1.8902 olarak acikladi.

Diinyada Gilindem

Tarih Ulke Ref UK TSI Onem Konsensiis __Ecz. Tahmin Onceki
4 Haziran Tiirkiye TCMB Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu : May 8:00 10:00 Orta
Sal Euro Bolgesi Euro-bélgesi UFE ay/ay : Nis 10:00 12:00 Orta -0.2% -0.2%
Tirkiye P TCMB Reel Efektif Kur Endeksi : May 12:30  14:30 Yiiksek 121.1
ABD Dis Ticaret Dengesi : Nis 13.30 15:30 Orta USD-41.0bn USD-38.8bn
ABD ISM New York : May 14:45  16:45 Orta 58.3
ABD IBD/TIPP iktisadi lyimserlik Endeksi : Haz 15:30 17:30 Orta 50.0 45.1
ABD » Fed Uyesi George Konuscak 18:30  20:30 Yiiksek

IRKET VE SEKTOR HABERLERI

HALKB: Halkbank kredi karti alaninda Paraf markasini guglendirmek adina Ziraat Bankasi’'ndan Bilesim Alternatif
Dagitim Kanallari ve Odeme Sistemleri sirketinin %76 hissesini 13,5 mn TL’ye satin aldi. Halkbank icin nétr bir gelismedir.

MGROS: Migros Mayis ayinda 28 magaza aclilisi gerceklestirdi. Boylelikle yilbagindan bu yana agilan magaza sayisi
77’ye ulasti. Sirketin bu yilin tamami igin hedefi 100-150 arasindadir.

TTRAK: Tark Traktor sendika ile anlagarak iki yillik Gcret zammi planini agikladi. Buna gére dncelikle saat ucreti 4,64
TL’nin altinda kalan Gcretler bu miktara ¢ikarilacak, sonrasinda 6,31 TL/satin altinda kalan tim Ucretlere 6,31 TL'yi
gegmemek kaydiyla 0,20 TL maktu zam uygulanacak. Bunun haricinde ilk bir yil %7, ikinci yil iginse dnceki 12 aylik TUFE
kadar artis yapilacaktir.

SERMAYE ARTTIRIMLARI VE TEMETTU ODEMELERi &  GENEL KURUL TARIHLERI

EN SON YAPILAN VEYA YAPILMASI KARARLASTIRILAN SERMAYE ARTIRIMLARI
2012 YILI TEMETTU ODEMELERI iLE iLGILi BILGILER
BORSA'DA iISLEM GOREN SIRKETLERIN 2012 YILI OLAGAN GENEL KURUL TARIHLERI
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TEKNIK ANALIZ

BIST-100 ENDEKSI

Endeks grafigi 75500 destegine gerilemenin devam edebilecedini gosteriyor. 75500 desteginin kirilmasi durumunda

70000 seviyesine dogru diistis devam edebilir.

BIST 100 Kisa Vadeli Grafik
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USDTL - BANKALARARASI

USDTL kurunda 1.8780 seviyesi Uzerindeki hareketler grafigi 1.92 seviyesine tasiyabilir.

USDTL Kisa Vadeli Grafik
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TEKNIK ANALIZ

ABD S&P Endeksi

Genel olarak yesil yukselen kanal icerisindeki seyir korundugu
strece S&P endeksindeki trendi yukari yonde izliyoruz. Kabnal
icerisinde 1600 seviyesine kadar diizeltmeler gorilebilir.
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BIST 100 - Doviz Sepeti Bazinda

Doviz sepeti bazinda Endeks grafigi uzun vadeli kanal

destegine geri ¢cekilmesini sirdurebilir.
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Euro Dolar Paritesi

Beklenenin altinda gelen ABD verisinin ardindan ve
Avrupa ulkelerinin butge kesintilerini 6ngéren tedbirlerin
bir yil ertelenmesinin ardindan parite 1.30 seviyesinin
Uzerine yukseldi. 1.30 seviyesinin Uzerindeki hareketler
pariteyi 1.3250 direncine tasiyabilir.
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BIST100/Gelismekte Olan Ulkeler

Gelismekte olan Ulkelere kiyasla zayif Turkiye
piyasalari gorintiisi énimuzdeki giinlerde de devam
edebilir.
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TEKNIK ANALIZ

VOB ENDEKS 30 KONTRATI

Endeks kontratinda, spot endeksin sert distsiu nedeniyle kisa pozisyon agcilabilir. Spot endeksin 93500 destegini kirmasi
durumunda ilave kisa pozisyonlar agilabilir. Uzun pozisyon icin endeksin 100600 direncini gegmesi gerekli.

BIST 30 Kisa Vadeli Grafik
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ENDEKS 30 /HAZIRAN KONTRATI ALICILAR/SATICILAR

Alan Kurum

03/06/2013
Satan Kurum

DEUTSCHE SEC

GARANTI BANKASI A.S.
MERRILL LYNCH

CITI MENKUL

HALK YATIRIM

DIGER

16.551
5.299
3.435
2.422
846
5.297

48,90 IS YATIRIM -13.996 -41,35
15,65 TEB YATIRIM -7.934 23,44
10,15 CREDIT SUISSE MENKUL -3.216 -9,50
7,16 OSMANLI MENKUL DEGER|  -2.774 -8,19
2,50 HSBC YATIRIM -2.001 -5,91
15.65 DIGER -3.929 -11.61

ENDEKS 30 / HAZIRAN KONTRATI ALICILAR/SATICILAR (DONEMSEL)

02.01.2013-03.06.2013

Satan Kurum

CREDIT SUISSE MENKUL
CITI MENKUL

IS YATIRIM

MERRILL LYNCH

DENIZ YATIRIM

DIGER

32.298
18.512
12.282
10.706
9.658

21.103

30,89 TEB YATIRIM -27.694 -26,49
17,70 DEUTSCHE SEC -24.007 -22,96
11,75 HSBC YATIRIM -21.561 -20,62
10,24 AKBANK T.A.S. -7.388 -7,07
9,24 AK YATIRIM -5.695 -5,45
20.18 DIGER -18.214 -17.42
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VOB DOLAR KONTRATI

Dolar kontratinda, USDTL kurunda uzun pozisyonlar korunmali. 1.86 seviyesi uzun pozisyonlar i¢in stop loss alinabilir.

Spot USDTL kisa vadeli Grafik
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DOLAR /HAZIRAN KONTRATI ALICILAR/SATICILAR (DONEMSEL)

02.01.2013-03.06.2013

Alan Kurum
GARANTI BANKASI A.S.

SEKER YATIRIM
TEKSTIL MEN.
ING BANK A.S.
IS YATIRIM
DIGER

37.914
12.001
5.830
5.378
3.196
13.714

48,59
15,38
7,47
6,89
4,10
17.57

Satan Kurum

YAPI KREDI YAT.
ANADOLUBANK A.S.
OSMANLI MENKUL DEGER
GEDIK YATIRIM

ZIRAAT YAT.

DIGER

-39.685
-8.489
-7.711
-4.102
-3.39%4

-14.652

-50,86
-10,88
-9,88
-5,26
-4,35
-18.78

VADELI ISLEM VE OPSiYON BORSASI VERILERI

Uzlagma
Fiyati

Hisse Senedi Endeks S6zlesmeleri

Onceki Uzlagma Fiyati

Giinliik
Yiiksek

Giinliik
Diisiik

Agirhkh
Ortalama

Miktar

Acik
Acik
Pozisyon

Pozisyon
Degisimi

IMKB 30 Endeks Haziran 2013 95.725 105.825 9.54 105.775 91.650 98.567 297,965 2,936,966,485 217,299 2,664
IMKB 30 Endeks Agustos 2013 96.150 106.350 9.59 104.800 95.750 99.770 1,150 11,473,545 1,715 23
Emtia Sozlesmeleri

Altin Haziran 2013 85.025 84.745 0.33 85.690 84.755 85.198 89 758,259 249 25
Altin Dolar / Ons Haziran 2013 1,403.80 1,396.65 0.51 1,406.95 1,390.50 1,396.84 5,967 15,729,166 7,494 -749
Doviz Sozlesmeleri

Dolar Haziran 2013 1.9000 1.8830 0.90 1.9070 1.8885 1.9002 68,998 131,108,153 147,412 12,987
Dolar Agustos 2013 1.9190 1.8955 1.24 1.9225 1.9100 1.9137 1,784 3,413,972 19,489 415
Euro Haziran 2013 2.4700 2.4440 1.06 2.4795 2.4555 2.4720 1,410 3,485,466 16,475 -166
Euro Agustos 2013 2.4905 2.4640 1.08 2.4930 2.4840 2.4906 34 84,682 4,236 23
Euro / Usd Gapraz Kuru Haziran 2013 1.3021 1.2974 0.36 1.3043 1.2959 1.3011 5,588 13,707,644 5,137 -544
Euro / Usd Capraz Kuru Eylil 2013 1.2999 1.2982 0.13 1.3035 1.2990 1.3011 94 230,836 304 -4
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UBELERIMIZ
ISTANBUL MERKEZ ANTALYA
Buyukdere Caddesi No:209 Deniz Mh.Konyaalt1 Cad.
Tekfen Tower Kat:5 34394 Arat Apt. No:13/3 07050
Levent ISTANBUL ANTALYA
Tel. 1 (212) 31959 99 Tel.: (242) 244 05 58
Faks 1 (212) 31959 00 Faks: (242) 24412 0
iZMIR BURSA
Halit Ziya Bulvan Atatiirk Caddesi Bulus is Han
Kayhan is Han1 no:42 Kat:4 Daire:401 Kat:1 16010 Heykel BURSA
Konak, IZMIR Tel.: (224) 224 03 64
Tel. 1 (232) 498 0 498 Faks: (224) 224 60 54

Faks 1 (232) 498 0 444

ANKARA

Ankara Ticaret Merkezi
Kiziirmak Mahallesi 1450. Sokak
No:3 Kat:14 Daire:64
Cukurambar/ANKARA

Tel. 1 (312) 292 93 00

Faks 1 (312) 292 93 43

BOLUMLERIMIZ

ELEKTRONIK ISLEMLER VARLIK YONETIMI
Bilylikdere Caddesi No:209 Buyukdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:5 34394 Tekfen Tower Kat:6 34394
Levent ISTANBUL Levent ISTANBUL

Tel. : (212) 319 55 55 Tel. 1 (212) 31959 99
Faks  :(212) 31959 69 Faks  :(212) 319 56 26

e-posta : datanet@emdas.com.tr

Bu belgede yer alan tiim bilgi ve veriler, giivenilir oldugu disiiniilen kaynaklardan elde edilmistir. Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolimleri, burada sunulan bilgilerin dogrulugu ve biitiinliigli konusunda makul Gzeni gostermekle
beraber, olabilecek hatalar ve eksikliklerden sorumlu degildir. Bu belgede yer alan analizler cesitli varsayimlar altinda yapilmistir.
Degisik varsayimlar, onemli derecede farkli sonuclar ortaya koyabilir. Bu belgede yeralan goérisler ayrica bir uyariya gerek olmaksizin
degisebilir ve Eczacibasi Menkul Degerler A.S.nin diger bollimlerinin goriisleri ile farkli veya karsit yonde olabilir. Bu belgede yer alan
goris ve dusunceler, Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolimlerine ait olup, Eczacibasi Menkul
Degerler A.S. yonetiminin gorislerini temsil etmez. Bu belgenin hazirlanmasindan sorumlu olan Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Boliim analist(ler)i, piyasa hakkinda bilgi alabilmek, degerlendirebilmek veya yorumlayabilmek
amaciyla, satis/pazarlama veya diger boliimlerle iletisim kurabilir. Bu belgede yer alan yatinmla ilgili bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatinm damismanligi kapsaminda degildir. Bu belge sadece bilgi amacli yayinlanmis olup, iceriginin hicbir bolimi alim-satim yoniinde
yatinm tavsiyesi olarak degerlendirilemez. Burada yeralan gorisler, yatinmcinin mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karan verilmesi beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir.
Tim haklarn saklidir. Bu belgenin hicbir boliimii; Eczacibasi Menkul Degerler A.S.'nin 6nceden yazili izni alinmaksizin cogaltilamaz,
yayinlanamaz veya fotokopi, mekanik kopyalama ve elektronik ortam dahil olmak iizere hicbir surette dagitilamaz.
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