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Menkul Degerler

GUNE BAKI

Borsa Istanbulda Bankalarla ilgili kredili mevduat etkisine, yeni
vergi kanunu etkiside katildi. Bunun etkisiyle birlikte satis
baskisinin devam ettidini izledik. Teknik olarak BIST 100
endeksinde 86800 destegini yakindan izliyoruz. Endeksin bu
seviyenin altina gerilemesi yaklasik bir yildir korudugu yikselis
kanalini sonlandirmasi anlamina gelecek. O nedenle énemli bir
seviye. Yine 86600 seviyesinde ise 50-gunlik ortalama destegi
bulunuyor. Bu noktalar dikkate alinirsa, teknik olarak sert
dUslisln ardindan endekste bu seviyelerde tepki yukselisleri
gorllebilir. Bugln baskili agilmasini  bekledigimiz endekste
kanalin kirilmasi durumunda pozisyonlar kapatimall. TL
kanadinda ise TL nin deger kaybi devam edebilir. USDTL de
1.8570 seviyesi destek olarak izlenirken, doviz sepetinde 2.1230
seviyesi destek olarak izleniyor. Eurodolar paritesindeki
yukseligin 1.30 ile sinirli kalmasini bekliyoruz.

ECZACIBASI PORTFOY YONETIMi A.S. YATIRIM FONLARI
GETIRILERI

29/05/2013 TARIHLI PERFORMANS TABLOSU
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Tiiketici Giveni : May

Dis Ticaret : Nis

Enflasyon : May

Reel Efektif Kur : May
Konut Fiyat Endeksi : Mar
Hazine Nakit Dengesi : May
Sanayi Uretimi : Nis

Gosterge Faiz

Sabit Getirili Piyasa Verileri

30/05/2013
31/05/2013
03/06/2013
04/06/2013
05/06/2013
07/06/2013
10/06/2013

13 Mayis 2015 (kapanis, bilesik)
Gunlik Degisim (bp)

MB Politika Faizi (basit)

Eurobond (Getiri & Vade Uyumlu Spread)

5.52
26

Piyasa verileri (TLmn)

Glinliik

2030 - $184.32/ 4.57% / 169.20

2034 - $140.06 / 4.89% / 186.10
Doviz Kapanis Giinliik Yilbasindan
USS$/TL 1.86 0.8% 4.9%
EUR/TL 241 0.7% 2.6%
DOV Iz SEPETI (0 .50 EUR+0.50 USD) 2.13 0.8% 3.6%

Haftalik

Yilbagindan

BIST-100 Kapanis 87,175 -3.0% -6.4% 11.5%
Piyasa Degeri: 526,851 Gunliik igl. Hacmi: 3,304
= i FIK F/DD FDIVAFOK FD/Satiglar
_g‘ BIST-100
k4 2012 12.62 1.69 11.74 1.38
% 2013 T 11.58 1.76 8.49 1.19
5 BIST-30
2 2012 12.33 1.64 11.13 1.46
u 2013 T 11.08 1.69 7.69 1.12

En Aktif
Hacim

BIST-100
En cok artan

A Tipi

Hisse Fon -4.39% 2.96% 8.53% 37.90% -15.54% 20.19%
Degisken Fon -3.01% 2.63% 6.96% 23.47% -13.08% 10.19%
Analiz Fon 0.42% 0.42% 1.22% -0.60% 6.87% 6.65%
B Tipi

KV Tahvil Bono Fon -0.04% 0.13% 1.28% 6.89% - -
Biiylime Fon 0.23% 1.82% 2.44% 3.88% 7.14% 4.75%
Tahvil Bono Fon -0.63% -0.34% 1.42% 10.35% 1.85% 6.57%
Likit Fon 0.02% 0.21% 1.52% 6.61% 3.89% 3.38%

ARASTIRMA ORTA VADELI MODEL PORTFOYU

BIZIM
EREGL
HALKB
ISCTR
TCELL
THYAO
TRGYO
TSKB

32.7
2.2
20.1
7.1
12.2
8.8
43
2.7

39.0
2.6
26.0
9.2
16.5
10.8
53
35

19%
19%
29%
30%
36%
22%
25%
32%

1,308
7,630
25,125
31,860
26,730
10,560
2,135
2,948

33
56.9
185.1
262.9
1355
117.7
4.6
3.4

22/11/12
15/05/13
22/01/13
11/04/13
21/12/12
20/05/13
06/05/13
18/07/12

8%
7%
4%
4%
11%
19%
2%
2%

Endeks & islem Hacmi Grafigi

En cok diisen

Hisse (mnTL) Hisse Giinliik A Hisse Giinliik A
GARAN 628,117 |KARSN 7.8%| AEFES -6.0%
ISCTR 282,094 |YAZIC 5.7%| OTKAR -5.9%
AKBNK 250,388 |BJKAS 3.9%| BRSAN -5.3%
HALKB 203,599 |HURGZ 2.1%| VESTL -5.0%
TCELL 179,421 |KOZAL 1.6%| YKBNK -4.7%
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Portfoyiin yilbagindan bu yana getirisi
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m— j\|KB-100 Endeksi islem Hacmi (Milyon TL) === IMKB-100 Endeksi

Diinya Endeksleri

Kapanis

Giinliik

Degisim

Haftalik

Yilbasindan

MSCI Geligen Piyasalar

1,020.4

-1.01%

-2.64%

-2.77%

MSCI Turkiye 1,230,541.0 -3.32% -7.30% 10.07%
MSCI Diinya 1,489.4 -0.51% -1.55% 11.46%
Dow Jones 15,302.8 -0.69% 0.05% 16.78%
DAX 8,336.6 -1.70% -0.18% 9.51%
S&P 1,648.4 0.00% -0.13% 15.58%
FTS100 6,627.2 -1.99% -1.04% 12.37%
CAC40 3,974.1 -1.89% 0.18% 9.15%
Nikkei 225 13,590.3 -5.14% -6.17% 30.74%
Kaynak: Matriks, Rasyonet Giincelleme: 30/05/2013 8:57

Liitfen en arka sayfadaki aciklamalar dikkate alimz
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SABIT GETIRILI PIYASALAR

Carsamba gunu para piyasasi 18,385 milyon TL arti rezerv ile acildi. Gecelik faiz ortalama brit %4.18 net %3.55 oldu.
ABD de aciklanan tiketici given endeksinin ardindan Fed in destegini azaltacagi beklentilerinin glig¢lenmesi ve ABD 10
yillik tahvil faizlerinin ylikselmesine paralel yurtici piyasada faiz, giine sert yikselisle basladi. 13 Mayis 2015 vadeli
gosterge tahvilin ortalama bilesik faizi %5.49 islem hacmi ise 537 milyon TL oldu. Kisa vadede gdsterge faizin %5.35-
%5.55 seviyesinde hareket etmesini bekliyoruz. ABD de tuketici giiven endeksinin bes yilin en yiksek degderine
ulasmasinin ardindan yukselen Dolar/TL kuru gun iginde 1.8580-1.8710 bandinda hareket etti. TCMB gosterge alis
kurunu 1.8642 olarak agikladi.

EKONOMIDE SON GELISMELER

Borsa istanbul’da “kredili mevduata etkisine” “yeni vergi kanunu” eslik etti... Kredili mevduat hesaplarina
uygulanan faize Ust sinir getiriimesinin ardindan banka hisselerinde hafta basinda yasanan yodun satislara din diger
sektérler de eklendi. Yani BIST yatirimcisi bu defa siginacak liman bulamadi. Oysa ki Pazartesi ve Sali Bankacilik
endeksi %4’0n Uzerinde diserken diger sektorlerin ylkseldigini hatta yer yer iki giinlik kazanglarin %2’yi astigina da
taniklik ettik ancak diin topyekiin bir satig vardi. Bankalardaki disiis ¢ glinde ortalama %8'i bulurken, BiST’in
genelindeki kayip da %4’G asti (bunun 3 puani diin gergeklesti. Peki neden? NY borsalarindaki diisiisiin az da olsa
parmagi var ancak temel faktor yeni gelir vergisi kanunu. Vergi oranlarinda ve gelir dilimlerinde herhangi bir degisiklik
olmazken, yeni kanunla yillik geliri 160 bin TLlik esik degerin Uzerinde olanlara beyanname verme yukimlGlugu
getirilecek olmasi piyasadaki tansiyonu yukseltti. Bunun anlami su: Kira geliri dahil olmak tzere yillik 160 bin TL’nin
Uzerinde kazanci olanlarin mevduat, tahvil, hisse senedi gibi finansal yatirirmlardan elde ettigi gelirin vergisi %35'e
kadar yukselebilecek. Yani su anda finansal varlik gelirlerinde %10 stopaja tabi olanlarin vergi yiki ¢ katina kadar
cikabilecek. Bdyle bir yik zirvelerde dolasan ve Moody’s sonrasi henliz bir hikaye yazmadigi gibi ABD borsalarinin
relatif giiciine karsi koymaya calisan BiST'de iyi bir tat birakmadi. Halen kar satis kimliginde irtifa diisiiren BiST'de
trend degisikligine yol agak bir diizeltme hissi alinmiyor. Ancak, kredili mevduat faizine getirilen dizenlemenin ardindan
yeni vergi kanunu, ABD borsalarinin GOP’lara Ustlnlik kurdugu bir ortamda gergekten moral bozucu. Bu noktada,
heniiz yeni bir hikaye yazmayan BiST'de yatinmcinin global gelismelere ve GOP’larin relatif (ABD ile karsilagtirmali)
performansina artik daha duyarli oldugunu bir kez daha hatirlatalim.

Tahvilde ¢ikis TL'de de kayiplar devam ediyor. Déviz sepeti son 16 ayin zirvesinde. Bu noktada, TCMB’nin son faiz
indirimlerinin ardindan politika faizinin GOP politika faiz ortalamasinin 133 baz puan kadar altina gerilemesi neticesinde
swap piyasalarinda bas gosteren rahatsizlik ana etken. Yurtdisinda ABD tahvil faizleri %2’yi asarken ve yurtiginde
enflasyon u¢ aylik (Mayis-Temmuz) yukselis surecine dogru ilerlerken swap’taki yabanci oyuncunun kendini rahat
hissetmesi zaten mimkuin olamazdi. Zira bdyle bir ortamda negatif reel getiri iyice derinlesmekte. Bu da TL cinsi tahvil
piyasasini baskilamakta ve dovizi yiksek tutmakta. Bu ortamda, TL'deki kayiplara kargi TCMB’nin fonlamay kisip faiz
volatilitesini artirarak cevap vermesi oldukga zor. Siyasilerden gelen bilyimeyi destekleyen adimlar da parasal
sikilagsmaya imkan birakmiyor. Nitekim diin de efektif fonlama faizi %4.53 seviyesinde gergeklesti.

Diinyada Giindem

Tarih Ulke Ref UK TSI Onem Konsensiis  Ecz. Tahmin Onceki
30 Mayis Tiirkiye Tiiketici Giiveni : May 8:00  10:00 Orta 75.6
Pers Euro Bolgesi P Euro-bdlgesi iktisadi Giiven Endeksi : May 10:00  12:00 Yiiksek 89.4 89.2 88.6
Euro Bélgesi P> g Ortami Endeksi : May 10:.00 12:00  Yiiksek 0.85 0.93
Euro Bélgesi P> Euro-bélgesi Sanayi Giiven Endeksi : May 10:00  12:00 Yiiksek -13.0 -13.2 -13.8
Euro Bolgesi Euro-bélgesi Tiiketici Giiven Endeksi Final : May 10:00 12:00 Orta -21.9 -21.9
Euro Bolgesi P Euro-bélgesi Hizmetler Giiven Endeksi : May 10:00  12:00 Yiiksek -10.6 -11.0 -11.1
Euro Bolgesi P> itaya 5 ve 10 Yil Vadeli Tahvil ihalesi Agacak 10:00  12:00 Yiiksek
GSYIH Biiyiime Hizi geyrek/geyrek
ABD P Yilliklandiriimig ikinci Okuma : 1G 13:30  15:30  Yiiksek 2.5% 2.2% 2.5%
Tiiketim Harcamalan ceyrek/ceyrek
ABD P Yilliklandiriimig ikinci Okuma : 1 13:30  15:30  Yiiksek 3.2% 3.2% 3.2%
Cekirdek Kisisel Tiiketim Endeksi geyrek/ceyrek
ABD P Yilliklandiriimig ikinci Okuma : 1 13:30  15:30 Yiiksek 1.2% 1.2%
ABD P> Haftalik igsizlik Sigortasi Bagvurulan 13:30 15:30  Yiiksek 341k 350k 340k
ABD D Bekleyen Konut Satiglar ay/ay : Nis 15:00 17:00 Yiiksek 1.6% 0.5% TRL806mnN
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IRKET VE SEKTOR HABERLERI

AEFES: Anadolu Efes’in ana ortaklarindan SABMiller 142.1mn hissesini borsada islem gérmeyen statide kaydi paya
dondstirdu. Sirketin halka agiklik payinda bir degisiklik olmamistir.

TCELL: Turkcell Genel Kurulu 24 Haziran'da yapilacak. Daha énce ¢ogunlugun saglanamamasi nedeni ile toplanamayan
Turkcell Genel Kurulunun 24 Haziran'da yapilmasi igin yonetim kurulu karar aldi. Daha 6nce de belirttigimiz gibi genel
kurulda temettii kararinin alinabilmesi igin hissedarlik sorununun ¢dzilmesi, bunun igin ise ingiliz Yiiksek Mahkemesi
Privy Council'in karari sart. 24 Haziran'a kadar bu karar agiklanirsa genel kurul sorunsuz sekilde tamamlanabilir. Gelisme
hisse i¢in potansiyel olarak pozitif fakat Privy Council'in kararini beklemeye devam edecegiz.

SERMAYE ARTTIRIMLARI VE TEMETTU ODEMELERi & GENEL KURUL TARIHLERI
TEMETTU ODEMELERI
g:fr:':y': Piy.Deg. | Temettii Verimi

(TLmn) Briit nakit  Net nakit Referans
Sirketler (TL mn) Brit Net (%) (%) Tarih Fiyat (TL)
Akfen Holding 291.00 1,612.140 1.6% 1.3% 8.77 7.46 30/05/2013 5.41
Alkim Kimya 24.73 328.8 1.7% 1.5% 23.10 19.64 30/05/2013 13.08
Anadolu Efes Biracilik 592.11 15,809.2 1.7% 1.4% 45.00 38.25 30/05/2013 26.30
Bastas Baskent Cimento 131.56 336.8 3.1% 2.7% 8.00 6.80 30/05/2013 2.46
Despec Bilgisayar 23.00 52.7 9.5% 8.1% 21.76 18.49 30/05/2013 2.07
Dogan Gazetecilik 105.00 195.3 5.9% 5.0% 11.04 9.39 31/05/2013 1.75
Dogan Burda Rizzoli 19.56 64.2 | 11.9% 10.1% 39.10 33.23 31/05/2013 2.90
Eregli Demir Celik 3,500.00 7,630.0 1.6% 1.3% 3.43 2.91 30/05/2013 2.14
Goltas Cimento 7.20 451.8 1.6% 1.4% 100.00 85.00 30/05/2013 62.26
Indeks Bilgisayar 56.00 282.2 5.7% 4.9% 28.97 24.62 30/05/2013 4.71
Lokman Hekim 16.00 105.3 1.9% 1.6% 12.50 10.63 30/05/2013 6.49
Turk Hava Yollari 1,200.00 10,560.0 1.6% 1.4% 14.44 12.27 30/05/2013 8.71

EN SON YAPILAN VEYA YAPILMASI KARARLASTIRILAN SERMAYE ARTIRIMLARI

2012 YILI TEMETTU ODEMELERI iLE iLGILi BILGILER

BORSA'DA iISLEM GOREN SIRKETLERIN 2012 YILI OLAGAN GENEL KURUL TARIHLERI
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TEKNIK ANALIZ

BIST-100 ENDEKSI

Endeks 86800 seviyesindeki kanal destegine geriliyor. Bu seviyelerden tepki alimlarinin gelmesi beklenmeli. Endeksin
kanalini kirmasi durumunda yaklasik bir yildan beri iginde bulundugu kanalini kirmis olacak.

BIST 100 Kisa Vadeli Grafik BIST 100 60dk Grafik
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USDTL - BANKALARARASI

USDTL kurunun 1.8570 seviyesinin tzerinde tutunmasi durumunda 1.88 seviyesine dogru yukselis gorilebilir. Doviz
sepetininde 2.1230 direncini kirdigini gérmekteyiz. TL deki deger kaybi hizlanbilir.

USDTL Kisa Vadeli Grafik Diviz Sepeti (%50 USD + %50 Euro)
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TEKNIK ANALIZ

ABD S&P Endeksi

Genel olarak vyesil ylkselen kanal igerisindeki seyir
korundugu siirece S&P endeksindeki trendi yukari yonde
izliyoruz. Kisa vadede 1640 destedini izliyoruz. Bu

seviyenin kiriimasi ile geri ¢ekilme 1600 seviyesine dogru
hizlanabilir.
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BIST 100 - Doviz Sepeti Bazinda

Doviz sepeti bazinda Endeks grafidi kirmizi yukselen
kanal destegine gerilemis durumda. Grafik kanalin
kirimasi  durumunda trend degisikliginin endeks
uzerinde baski yaratmaya devam edecegini gosteriyor.
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Euro Dolar Paritesi

Avrupa tarafindan bozulan bltge dengeleri ve faiz
indirimleri guglt Dolari isaret etmekte. Bu nedenle 1.2770
seviyesinin altina gerilemesi 6numuizdeki ddénemde

beklenebilir. Yukarida ise 1.30 seviyesinin lzerine fazla
tutunamadigi gorultyor.
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ABD 10 villik tahvil faizi

ABD 10 wyilliklarinin %2 seviyesinin lzerine hizla
gectigini ve %2.35 seviyesine dogru yukseldigini
gOrmekteyiz. Faizlerin yukselisini korumasi durumunda
risk istahinin yikseldigi seklinde yorumluyoruz.
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TEKNIK ANALIZ

VOB ENDEKS 30 KONTRATI

Endeks kontratinda, spot endeksin 108600 destegini kirmasi nedeniyle uzun pozisyonlar kapatilmali yada en fazla
%50 uzun pozisyon tutulabilir. Spot endekste 106000 seviyesini takip ediyoruz. Bu seviyeye ulasmasi durumunda

uzun pozisyon denenebilir.

BIST 30 Kisa Vadeli Grafik
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ENDEKS 30 /HAZIRAN KONTRATI ALICILAR/SATICILAR 29/05/2013

Alan Kurum Satan Kurum

DEUTSCHE SEC 7.744 27,35  [IS YATIRIM -10.753 -37,98

CREDIT SUISSE MENKUL 3.921 13,85  |GARANTI BANKASI A.S. -6.838 -24,15

YAPI KREDI YAT. 3.225 11,39 |AK YATIRIM -2.878 -10,17

DENIZ YATIRIM 1.923 6,79 CITI MENKUL -2.218 -7,83

HSBC YATIRIM 1.828 6,46 OSMANLI MENKUL DEGER|  -2.127 -7,51

DIGER 9.671 34.16  |DIGER -3.498 -12.36

ENDEKS 30 / HAZIRAN KONTRATI ALICILAR/SATICILAR (DONEMSEL) 02.01.2013-29.05.2013

Alan Kurum Satan Kurum

CREDIT SUISSE MENKUL 39.442 36,18  |DEUTSCHE SEC -44,182 -40,52

IS YATIRIM 37.459 34,36 |HSBC YATIRIM -11.240 -10,31

CITI MENKUL 15.943 14,62  |AKBANK T.A.S. -10.069 -9,24

MERRILL LYNCH 5.763 5,29 TEB YATIRIM -9.113 -8,36

HALK YATIRIM 1.917 1,76 DENIZ YATIRIM -8.615 -7,90

DIGER 8.502 7.80 DIGER -25.807 -23.67
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VOB DOLAR KONTRATI

Dolar kontratinda, USDTL kurunun 1.8570 direncini gegmesi nedeni ile kisa pozisyonlar kapatiimali ve 1.8570 stop loss
alinarak uzun pozisyonlar agiimali.

Spot USDTL kisa vadeli Grafik Vob Dolar Kontrat1 Kisa Vadeli Grafik
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DOLAR /HAZIRAN KONTRATI ALICILAR/SATICILAR (DﬁNEMSEL) 02.01.2013-29.05.2013
Alan Kurum Satan Kurum
GARANTI BANKASI A.S. 33.115 48,88 YAPI KREDI YAT. -27.631 -40,79
TERA MENKUL 11.735 17,32 OSMANLI MENKUL DEGER -7.708 -11,38
TEKSTIL MEN. 4.986 7,36 ANADOLUBANK A.S. -6.997 -10,33
ING BANK A.S. 3.063 4,52 IS YATIRIM -6.532 -9,64
SEKER YATIRIM 2.189 3,23 DENIZ YATIRIM -4.108 -6,06
DIGER 12.653 18.68  |DIGER -14.765 -21.80

VADELI ISLEM VE OPSiYON BORSASI VERILERI

Acik

Uzlagma gisi unli tnli Agirhikh Miktar Acik Pozisyon
Fiyati Onceki Uzlasma Fiyati (1 sl Ortalama i Pozisyon

Hisse Senedi Endeks S6zlesmeleri

IMKB 30 Endeks Haziran 2013 107.325 110.700 -3.05 110.500 107.050 108.183 212,371 2,297,487,035 219,578 -23,790
IMKB 30 Endeks Agustos 2013 107.750 111.200 -3.10 110.925 107.550 108.692 1,391 15,119,108 1,891 -212
Emtia Sozlesmeleri

Altin Haziran 2013 83.080 82.450 0.76 83.560 82.745 83.129 60 498,773 282 17
Altin Dolar / Ons Haziran 2013 1,387.75 1,377.00 0.78 1,393.50 1,381.00 1,386.74 10,439 26,904,854 12,182 -2,498
Doéviz Sozlesmeleri

Dolar Haziran 2013 1.8680 1.8625 0.30 1.8770 1.8645 1.8706 38,314 71,670,310 113,713 4,522
Dolar Agdustos 2013 1.8815 1.8720 0.51 1.8850 1.8760 1.8821 949 1,786,085 12,960 310
Euro Haziran 2013 2.4200 2.3945 1.06 2.4230 2.3955 2.4150 7,823 18,892,166 16,048 1,265
Euro Agustos 2013 2.4350 2.4115 0.97 2.4380 2.4160 2.4298 236 573,437 710 127
Euro / Usd Capraz Kuru Haziran 2013 1.2958 1.2863 0.74 1.2975 1.2853 1.2920 3,101 7,451,602 5,086 -164
Euro / Usd Capraz Kuru Eylil 2013 1.2929 1.2915 0.11 1.2960 1.2870 1.2915 63 151,357 202 38
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UBELERIMIZ
ISTANBUL MERKEZ ANTALYA
Buyukdere Caddesi No:209 Deniz Mh.Konyaalt1 Cad.
Tekfen Tower Kat:5 34394 Arat Apt. No:13/3 07050
Levent ISTANBUL ANTALYA
Tel. 1 (212) 31959 99 Tel.: (242) 244 05 58
Faks 1 (212) 31959 00 Faks: (242) 24412 0
iZMIR BURSA
Halit Ziya Bulvan Atatiirk Caddesi Bulus is Han
Kayhan is Han1 no:42 Kat:4 Daire:401 Kat:1 16010 Heykel BURSA
Konak, IZMIR Tel.: (224) 224 03 64
Tel. :(232) 498 0 498 Faks: (224) 224 60 54

Faks 1 (232) 498 0 444

ANKARA

Ankara Ticaret Merkezi
Kiziirmak Mahallesi 1450. Sokak
No:3 Kat:14 Daire:64
Cukurambar/ANKARA

Tel. 1 (312) 292 93 00

Faks 1 (312) 292 93 43

BOLUMLERIMIZ

ELEKTRONIK ISLEMLER VARLIK YONETIMI
Bilylikdere Caddesi No:209 Buyukdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:5 34394 Tekfen Tower Kat:6 34394
Levent ISTANBUL Levent ISTANBUL

Tel. : (212) 319 55 55 Tel. 1 (212) 31959 99
Faks  :(212) 31959 69 Faks  :(212) 319 56 26

e-posta : datanet@emdas.com.tr

Bu belgede yer alan tiim bilgi ve veriler, giivenilir oldugu disiiniilen kaynaklardan elde edilmistir. Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolimleri, burada sunulan bilgilerin dogrulugu ve biitiinligli konusunda makul Gzeni gdstermekle
beraber, olabilecek hatalar ve eksikliklerden sorumlu degildir. Bu belgede yer alan analizler cesitli varsayimlar altinda yapilmistir.
Degisik varsayimlar, onemli derecede farkli sonuclar ortaya koyabilir. Bu belgede yeralan gorisler ayrica bir uyariya gerek olmaksizin
degisebilir ve Eczacibasi Menkul Degerler A.S.nin diger bollimlerinin goriisleri ile farkli veya karsit yonde olabilir. Bu belgede yer alan
goris ve dusunceler, Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolumlerine ait olup, Eczacibasi Menkul
Degerler A.S. yonetiminin gorislerini temsil etmez. Bu belgenin hazirlanmasindan sorumlu olan Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Boliim analist(ler)i, piyasa hakkinda bilgi alabilmek, degerlendirebilmek veya yorumlayabilmek
amaciyla, satis/pazarlama veya diger boliimlerle iletisim kurabilir. Bu belgede yer alan yatinmla ilgili bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatinm damismanligi kapsaminda degildir. Bu belge sadece bilgi amacli yayinlanmis olup, iceriginin hicbir bolimi alim-satim yoniinde
yatinm tavsiyesi olarak degerlendirilemez. Burada yeralan gorisler, yatinmcinin mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar1 verilmesi beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir.
Tim haklarn saklidir. Bu belgenin hicbir boliimii; Eczacibasi Menkul Degerler A.S.'nin dnceden yazili izni alinmaksizin cogaltilamaz,
yayinlanamaz veya fotokopi, mekanik kopyalama ve elektronik ortam dahil olmak iizere hicbir surette dagitilamaz.
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