Eczacibasi
Menkul Degerler

GUNE BAKI

Bernankenin konusmasinin ardindan olusan satiglarin kisa
sirmesi ve yeniden alimlarin gigli sekilde gelmesi, global
piyasalarda hisse senedi piyasalarina ydnelik asiri bir risk
istahinin  oldugunu ve korundugunu gdésteriyor. Piyasalar
Carsamba giinu parasal daralma olacakmis gibi refleks gosterdi.
Oysa parasal genigslemenin yavaglamasindan sézediyoruz. Ve
bunun oldukca yavas bir sekilde gerceklesmesi bekleniyor. Ayni
sekilde Borsa istanbuldada risk istahinin gok yiiksek oldugunu
gbérmekteyiz. Diger yandan Moodys not artiriminin ardindan
beklentiyi al gerceklesmeyi sat hikayesinin  6zellikle
gergeklesmeyi sat kisminin Borsa istanbulda yagsanmadigini da
isaret etmek isteriz. Not artisinin ardindan dis piyasalara daha
fazla hassasiyet kazandigimizi distniyoruz. Ancak global risk
istahi srdugu slrece endeksteki yukari trendinde devam etmesi
olasi. Yukar yénlU acilis bekledigimiz endekste 91400 seviyesini
destek olarak izleyecegiz. 91400 seviyesinin Uzerindeki
hareketler Endeksi 93000 zirvesine dogru destekleyecektir.
Agirhikli hisse pozisyonuna ge¢mek icin ise 93000 direncinin
gecilmesi gerektigini dustntyoruz. 93000 direnci kiriimadik¢a
portféylerin bir kisminin nakite kalmasi saglikli olabilir. Bugln
iceride Almanya Mayis IFO verileri (11:00) izlenecek. Datanin
resesyon gorinimuni degistirmesini  beklemiyoruz. Diger
yandan AMB Baskani Draghi nin 23:30 daki konugmasi dnemli
olacak. Ozellikle politika faiz indiriminin yaninda mevduat faizinin
negatife ¢ekilip c¢ekilmeyeceginin ipuglari aranacak. ABD
kanadinda ise Dayanikh Mal Siparisleri (15:30) verisi takip
edilecek.

ECZACIBASI PORTFOY YONETIMi A.S. YATIRIM FONLARI
GETIRILERI

23/05/2013 TARIHLi PERFORMANS TABLOSU

A Tipi

Hisse Fon -1.00% 7.02% 11.55% 37.90% -15.54% 20.19%
Degisken Fon -0.65% 5.31% 8.91% 23.47% -13.08% 10.19%
Analiz Fon 0.05% -0.14% 0.73% -0.60% 6.87% 6.65%
B Tipi

KV Tahvil Bono Fon -0.01% 0.23% 1.31% 6.89% - -
Buyume Fon 0.28% 1.75% 2.28% 3.88% 7.14% 4.75%
Tahvil Bono Fon -0.33% 0.43% 1.94% 10.35% 1.85% 6.57%
Likit Fon 0.03% 0.24% 1.50% 6.61% 3.89% 3.38%

ARASTIRMA ORTA VADELI MODEL PORTFOYU

GUNLUK BULTEN

24.05.2013

TCMB PPK Tutanaklari : May
Turist Girigleri (Nis); Konut Satislari (1C)

Tliketici Gliveni : May
Dig Ticaret : Nis
Enflasyon : May
Reel Efektif Kur : May

Gosterge Faiz

Gunlik Degisim (bp)
MB Politika Faizi (basit)

KKO ve Reel Sektér Giiven Endeksi : May

Sabit Getirili Piyasa Verileri

13 Mayis 2015 (kapanis, bilesik)

Eurobond (Getiri & Vade Uyumlu Spread)

2030 - $190.62 / 4.23% / 144.40

2034 - $145.21/ 4.59% / 163.60
Doviz Kapanis Giinliik Yilbagindan
USS$/TL 1.85 0.5% 4.1%
EUR/TL 2.38 0.2% 1.6%
DOV IZ SEPETI (0 .50 EUR+0.50 USD) 2.12 0.3% 2.7%

Piyasa verileri (TLmn) Giinliikk Haftalik Yilbasindan

23/05/2013
24/05/2013
27/05/2013
30/05/2013
31/05/2013
03/06/2013
04/06/2013

5.04
-7

BiST-100 Kapanis 91,351 -2.0% -0.6% 16.8%
Piyasa Degeri: 549,678 Giinliik isl. Hacmi: 3,194
= FIK F/DD FDIVAFOK FD/Satiglar
o BIST-100
@ 2012 13.18 1.76 11.90 1.40
ﬁ 2013 T 12.14 1.85 8.65 1.21
x BIST-30
2 2012 12.93 1.72 11.24 1.47
w 2013 T 11.63 1.77 7.78 1.13
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Endeks & islem Hacmi Grafigi
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Portfoyiin yilbagindan bu yana getirisi
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| KB-100 Endeksi Islem Hacmi (Milyon TL) = IMKB-100 Endeksi
DI
Diinya Endeksleri Kapamis  Giinlilk Haftalik Yilbasindan
MSCI Gelisen Piyasalar 1,048.1 0.00% 0.19% -0.13%
MSCI Turkiye 1,327,402.0 2.34% 1.33% 18.73%
MSCI Diinya 1,512.9 -0.51% 0.13% 13.22%
Dow Jones 15,294.5 -0.08% 0.40% 16.72%
DAX 8,352.0 -2.10% -0.21% 9.72%
S&P 1,650.5 0.00% 0.00% 15.73%
FTS100 6,696.8 -2.10% 0.13% 13.55%
CAC40 3,967.2 -2.07% -0.30% 8.96%
Nikkei 225 14,597.3 0.78% -2.93% 40.42%
Kaynak: Matriks, Rasyonet Glincelleme: 24/05/2013 9:03

Liitfen en arka sayfadaki aciklamalar dikkate alimz
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SABIT GETIRILI PIYASALAR

Persembe giini para piyasasi 15,473 milyon TL arti rezerv ile agildi. Gecelik faiz ortalama brit %3.69 net %3.14 oldu.
Amerikan Merkez Bankasi nin tahvil alimlarinin hizinin azaltilmasina gelecek bir kag toplanti iginde karar verebilecegi
aciklamasinin ardindan gelismekte olan piyasalardan cikislar ile faiz yikseldi. 13 Mayis 2015 vadeli gosterge tahvilin
ortalama bilesik faizi %5.20 islem hacmi ise 365 milyon TL oldu. Kisa vadede gosterge faizin %5.10-%5.30 seviyesinde
hareket etmesini bekliyoruz. Fed in tahvil aim hizinin azaltilabilecedi yoniindeki agiklamalari sonrasi gine 1.85
seviyesinin Uzerinde baslayan Dolar/TL kuru gin igcinde 1.8478-1.8590 bandinda hareket etti. TCMB goésterge alis
kurunu 1.8502 olarak agikladi.

EKONOMIDE SON GELISMELER

BiST’te de diinkii kayiplar kar satasi kapsaminda degerlendirilmeli... TCMB’nin son faiz indirimlerinin ardindan
politika faizi EMEA politika faiz ortalamasinin 100 baz puan kadar altina gerilerken dolarin gug¢li gérinimu sepet kuru
son 15 ayin zirvelerinde tutmaya yetiyor. QE’lerdeki yavaslama temasi kapsaminda %2 seviyesine yikselen ABD
faizlerine ek olarak diin TCMB’nin Mayis-Temmuz enflasyonunda baz etkilerden kaynaklanan yiikselise isaret etmesi
yurticinde 2 yillik iskontolu tahvil faizini %5.26'ye sigrattl. Ancak bu hareket elbetteki negatif reel faizi ortadan
kaldirmaya yetmemekte ve dolayisiyla TL'ye de bir yardimi dokunmamaktadir. Din genel olarak yurtdisina bagli satis
baskisi yasayan ancak kar satisi disinda bir karakteristik de gdstermeyen BiST, JCR'dan gelen iki kademelik not
artisina pek de tepki vermedi. 16 Mayis’'ta Moody’s’den not artirimi geldiginden bu yana BiST’in “gerceklesmeyi sat”
hikayesinin altinda ezilmeyecegi ve mevcut patikasindan pek fazla ayirlamayacagi yonindeki goriisimizi savunmaya
devam ediyoruz. Kar satiglar elbette olabilir, birka¢ kez bu tir seanslar da yasadik ancak yer yer yasanacak kar
satiglarinin ardindan kisa surede kritik seviyelerden yeni pozisyonlarin dikkat ¢ekici hale gelemesi de mimkin. S&P
disinda diger Ug¢ buyuk derecelendirme kurumundan yatirim yapilabilir Glke notu aldiktan sonra heniiz yeni bir hikaye
yazmayan BIST’de yatinnmcinin global gelismelere artik daha duyarli oldugunu hatirlardan gikarmayalim.

Diinyada Giindem

Tarih Ulke Ref UK TSI Onem Konsensiis __Ecz. Tahmin Onceki
24 Mayis Japonya P Japonya Merkez Bankasi Bagkani Kuroda Konu 3:55 5:55 Yiiksek
Cum Almanya GSYiH Biiyiime Hizi geyrek/geyrek Final : 1 7:00 9:00 Orta 0.1% 0.1%
Tiirkiye Konut Satislarn yil/yil : 1C 8:00 10:00 Diisiik 5.8%
Tiirkiye Turist Girigleri yil/yil : Nis 9:00 11:00 Diisiik 26.1%
Almanya P> IFO ig Ortami : May 9:00  11:00 Yiiksek 104.4 104.4 104.4
Almanya » IFO Mevcut Durum : May 9:00 11:00 Yiiksek 107.2 107.5 107.2
Almanya » IFO Beklentiler : May 9:00 11:00 Yiiksek 101.6 101.5 101.6
Euro Bélgesi P AMB 3 yillik LTRO Finansman Geri Odemelerin  11:00  13:00 Yiiksek
Euro Bolgesi P AMB Uyesi Weidmann Konusacak 11:00  13:00 Yiiksek
ABD P Dayanikli Mal Siparisleri ay/ay : Nis 13:30 15:30 Yiiksek 1.7% -1.7% -5.8%
ABD P Ulasgtirma Hari¢ Dayanikli Mal Siparigleri ay/ay 13:30 15:30 Yiiksek 0.5% 0.1% -1.5%
ABD Diinya Ekonomik Forumu : Orta Dogu ve Kuzey Orta
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IRKET VE SEKTOR HABERLERI

Bankacilik - Medyada yer alan haberlere gbére Meclis bankacilik alt komisyonu, bankalarin uyguladiklar Ucret ve
komisyonlar ile ilgili olarak bir rapor hazirladi ve bu rapor Tiketiciyi Koruma Yasasi i¢in bir baz niteliginde. Buna gore,
hemen her konuya deginilmesine karsin vadesi mevduatlardan alinan hesap igletim Ucretleri ve kredi karti yillik
aidatlariyla ilgili dizenleme dlstncesi bankalar agisindan bir miktar olumsuz gibi gérinmektedir. Vadesiz mevduatlardan
hesap igletim Ucretlerinin alinmamasi istenmekte ve kredi karti aidatlarinin ise bir kereye mahsus tahsilatina izin verilmesi
talep edilmektedir. Bu kalemler bankalarin komisyon gelirleri igerisinde yaklasik %10-20 arasinda bir yer teskil etmetedir.
Elbetteki buralardan gelebilecek olumsuz etkinin bir kismi bankalar tarafindan hazirlanacak aksiyon planlariyla kolaylikla
Ortulebilir ancak algisal anlamda bir miktar olumsuz olabilir. Bunun disinda, bazi Ucret kalemleri de BDK’ya yetki
verildikten sonra elimine edilebilir. Komisyon geliri tabani ve kredi karti agirlidi nispeten daha yiksek olan YKB, Garanti
ve Akbank’in goreceli olarak daha olumsuz etkilenebilecegini disinmekteyiz.

ISCTR - Habertirk'e gore is Bankasi Azerbaycan’da Mugan Bank’i satin almayr dustnuyor. Mugan Bank’in
Azerbaycan’da 33 subesi bulunuyor. Satin alimin gerceklesmesi halinde Is Bankasi Uzerindeki etkinin ihmal edilebilir
dlzeyde olacagini tahmin ediyoruz.

KRDMD - Kardemir ydnetimi %25 seviyesinde yapmayi planladigi bedelsiz sermaye arttirimini yeni SPK tebligiyle
uyusmamasli nedeniyle iptal etti. Bunun yerine 2012 yili karindan hisse temettiisii seklinde yaklasik %25,1 gibi bir
bedelsiz arttinma gidilecek. Buna gore sermayenin 879 milyon TL'den 1 milyar 55 milyon TL’ye ¢ikmasi bekleniyor.

VAKBN - Vakifbank PTT ile genel amach tiketici kredilerinin kullandiriimasi konusunda bir protokol imzaladi. Buna goére
banka 2mn civarinda PTT emeklilerine ve galisanlarina ulasmayi hedeflemekte, 1,5 milyar TL kadar senelik tliketici
kredisi kullanmay amaglamaktadir. Bu rakamlar her ne kadar hacim buyumesi anlaminda olumlu olsa da, karlilik olarak
hedeflenen kitle emekliler oldugundan, klasik tiketici kredilerine gére bir parga daha dislk verimli olabilir.

TCELL - Basbakan yardimcisi Sn. Babacan Turkcell’de ilk tercihlerinin sorunun ortaklar tarafindan ¢éztlmesi oldugunu
fakat problemlerin devam etmesi halinde SPK’nin yetkilerini kullanabilecedini séyledi. SPK ilk asamada sadece yonetim
kuruluna midahale edecegi i¢in hissedarlik sorunu devam edecektir. Bu nedenle gelisme TCELL igin nétr. Sorunun koklu
¢6zUmunu saglayacak olan Privy Council'in kararini beklemeye devam ediyoruz.

SERMAYE ARTTIRIMLARI VE TEMETTU ODEMELERi &  GENEL KURUL TARIHLERI

TEMETTU ODEMELERI
g:fr:': 'z Piy.De§. | Temettii Verimi
Y (TLmn) Briit nakit Net nakit Referans
Sirketler (TL mn) Briit Net (%) (%) Tarih | Fiyat (TL)
Bim Birlesik Magazalar 151.80 | 14,003.550 | 1.6% 1.3% 145.00 123.25 24/05/2013 90.84

EN SON YAPILAN VEYA YAPILMASI KARARLASTIRILAN SERMAYE ARTIRIMLARI

2012 YILI TEMETTU ODEMELERI ILE ILGILi BILGILER

BORSA'DA iSLEM GOREN SIRKETLERIN 2012 YILI OLAGAN GENEL KURUL TARIHLERI
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http://www.emdas.com.tr/rapor/Serm2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Serm2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Tem2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Tem2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/GK2012.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/GK2012.xls
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TEKNIK ANALIZ

BIST-100 ENDEKSI

Endeksin 91400 seviyesinin Uzerinde tutunmaya caligiyor. 91400 seviyesinin altindaki hareketler Endeksi 90000
destedine dogru baskilayabilir. Endeksin guglenmesi icin 91400 seviyesinin Uzerine ylkselmesi gerekli. Agirlikli
pozisyon almak igin ise 93000 direncinin kirilmasi gerekiyor.

BIST 100 Kisa Vadeli Grafik BIST 100 60dk Grafik
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USDTL - BANKALARARASI

USDTL kurunda grafigin glclenmesi icin 1.8570 direncinin gecilmesi gerekli. Diger yandan 1.84 desteginin kirilmasi
durumunda ise asagi yonlu seyir glglenebilir. Su an i¢in 1.84-1.86 araliinda yatay seyir gosteriyor.

-

USDTL Kisa Vadeli Grafik Déviz Sepeti (%50 USD + %50 Euro)
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TEKNIK ANALIZ

ABD S&P Endeksi Euro Dolar Paritesi

FED Baskani Bernankenin énimuzdeki bir ka¢ toplantida tahvil EuroDolar paritesinin euro lehine guglenmesi icin 1.2970
alimini azaltabiliriz yénindeki agiklamalarinin ardindan S&P direncini gegmesi gerekli. Paritede 1.2770 seviyesi gugli
endeksinde beklenen diizeltme olustu. Kanal direncinden gelen destek konumunda bulunuyor. Bernankenin aciklamalar
satis baskisinda 1645 desteginin altina sarkmasi durumunda, sonrasinda ABD dolarindaki yikselisin etkisiyle 1.2770
S&P endeksindeki geri ¢ekilme bir miktar daha devam edebilir. destegine dogru geri gekilme gorildu.

Yesil ylkselen kanal igerisindeki seyir korundugu siirece S&P
endeksindeki trendi yukar yénde izliyoruz.

. a2 a2 Joras  ozas oaas  losns  osaa o S  Josadosazhsadorazlosaz  froazhuadhzacdonis  losadosaslosas Sl
Dolar Endeksi Yabanci Takasi - Borsa istanbul

ABD Dolar Endeksi Bernankenin énimuzdeki bir kag Yabanci Takasinda yukselis devam ediyor. Takas
toplantida tahvil alimini  azaltabiliiz ~ yénundeki orani %66.31 seviyesine ulasti.

aciklamalari  sonrasinda  guglenmesinin  ardindan
yeniden geri ¢ekildigi goriltyor. Dolar endeksinin 84.60
direncini gegmekte glglik ¢ektigini goériyoruz. Bu
durum Dolarin yatay seyir icerisinde olacagini
gOsteriyor.
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TEKNIK ANALIZ

VOB ENDEKS 30 KONTRATI

Endeks kontratinda, spot endeksin 113000 seviyesinin altina yerlesmesi durumunda uzun pozisyonlar kapatilmali. diger yandan
116000 seviyesinde guglu bir direng olusmasi nedeni ile sinirh pozisyon tasimakta fayda var. Spot endeks 113000 seviyesinin
Uzerinde kaldigi stirece uzun pozisyonlar korunabilir. Kisa pozisyonu riskli ggrmeye devam ediyoruz.

BIST 30 Kisa Vadeli Grafik
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Vob Endeks Kontrat1 Kisa Vadeli Grafik
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ENDEKS 30 /HAZIRAN KONTRATI ALICILAR/SATICILAR 23/05/2013
Alan Kurum Satan Kurum
DEUTSCHE SEC 4.665 21,52 IS YATIRIM -4.841 -22,33
AKBANK T.A.S. 3.915 18,06  |CREDIT SUISSE MENKUL -3.964 -18,28
MERRILL LYNCH 2.937 13,55  [SANKO MENKUL -3.348 -15,44
GARANTI BANKASI A.S. 2.743 12,65  |CITI MENKUL -3.241 -14,95
ZIRAAT YAT. 700 3,23 TEB YATIRIM -1.754 -8,09
DIGER 6.720 31.00 |DIGER -4.532 -20.90
ENDEKS 30 / HAZIRAN KONTRATI ALICILAR/SATICILAR (DONEMSEL) 02.01.2013-23.05.2013
Alan Kurum Satan Kurum
IS YATIRIM 54.280 40,79  |DEUTSCHE SEC -53.911 -40,52
CITI MENKUL 34.084 25,61  |HSBC YATIRIM -16.797 12,62
CREDIT SUISSE MENKUL 31.812 23,91 |DENIZ YATIRIM -11.725 -8,81
MERRILL LYNCH 3.651 2,74 AKBANK T.A.S. -10.303 7,74
OSMANLI MENKUL DEGERLER A.S. 1.767 1,33 TEB YATIRIM -9.553 7,18
DIGER 7.470 5.61 DIGER -30.775 -23.13
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VOB DOLAR KONTRATI

Dolar kontratinda, USDTL kurunun 1.8570 direncini gegmesi durumunda kisa pozisyonlar kapatiimali. Bu seviyenin Uzerinde yeniden
uzun pozisyon agllabilir. USDTL nin 1.84 seviyesinin altina yerlesmesi durumunda ise kisa pozisyon denenebilir.

Spot USDTL kisa vadeli Grafik

[ms6{18 ORI GUN i X

VD | SYM

1Y)

1,925

1,875

1,8493

1,825

1,775

1,75

1,725

» lora2 loza2 losaz o7z looaz liez lorss losss losas

Vob Dolar Kontrat1 Kisa Vadeli Grafik
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Alan Kurum

DOLAR /HAZIRAN KONTRATI ALICILAR/SATICILAR (DONEMSEL)

Satan Kurum

02.01.2013-23.05.2013

GARANTI BANKASI A.S.

ING BANK A.S.
DEUTSCHE BANK
DIGER

24.462
24.142

5.331
4.361
2.905
8.626

35,03

34,57

7,63
6,25
4,16
12.35

YAPI KREDI YAT.

OSMANLI MENKUL DEGER

ANADOLUBANK A.S.
IS YATIRIM

GEDIK YATIRIM
DIGER

-26.873
-7.708
-7.001
-6.045
-3.884

-18.316

-38,49
-11,04
-10,03
-8,66
-5,56
-26.23

Hisse Senedi Endeks Sozlesmeleri
IMKB 30 Endeks

IMKB 30 Endeks

Emtia S6zlesmeleri
Altin

Altin Dolar / Ons

Déviz Sozlesmeleri
Dolar

Dolar

Euro

Euro

Euro / Usd Capraz Kuru
Euro / Usd Capraz Kuru

Haziran 2013
Agustos 2013

Haziran 2013
Haziran 2013

Haziran 2013
Agustos 2013
Haziran 2013
Agustos 2013
Haziran 2013
Eyliil 2013

Uzlasma
Fiyati

112.850
113.325

82.960
1,384.85

1.8570
1.8680
2.3955
2.4020
1.2910
1.2914

Onceki Uzla

115.125
115.600

82.475
1,381.85

1.8495
1.8565
2.3895
2.4050
1.2910
1.2942

Giinliik

Giinliik
Diisiik

Agirhikh
Ortalama

115.000 111.600 112.636
114.800 111.775 113.008
83.230 82.400 82.778
1,396.00 1,371.00 1,385.08
1.8665 1.8540 1.8596
1.8750 1.8660 1.8686
2.3990 2.3900 2.3973
2.4100 2.3905 2.4021
1.2921 1.2825 1.2886
1.2923 1.2835 1.2893

Miktar

234,907
2,646

68
19,167

41,826
8,321
1,221

5

5,149
74

Acik

Pozisyon
Degisimi

2,645,895,688 248,671 -9,437
29,901,815 2,236 168
562,893 272 -6
48,913,190 14,194 393
77,778,226 114,190 12,069
15,548,716 12,273 137
2,927,100 13,198 146
12,011 205 3
12,212,178 5,176 229
176,030 139 28

QEczacrbasl

Eczacibasi Menkul Degerler



Q Eczacibasi

Eczacibasi Menkul Degerler

UBELERIMIZ
ISTANBUL MERKEZ ANTALYA
Buyukdere Caddesi No:209 Deniz Mh.Konyaalt1 Cad.
Tekfen Tower Kat:5 34394 Arat Apt. No:13/3 07050
Levent ISTANBUL ANTALYA
Tel. 1 (212) 31959 99 Tel.: (242) 244 05 58
Faks 1 (212) 31959 00 Faks: (242) 24412 0
iZMIR BURSA
Halit Ziya Bulvan Atatiirk Caddesi Bulus is Han
Kayhan is Han1 no:42 Kat:4 Daire:401 Kat:1 16010 Heykel BURSA
Konak, IZMIR Tel.: (224) 224 03 64
Tel. :(232) 498 0 498 Faks: (224) 224 60 54

Faks 1 (232) 498 0 444

ANKARA

Ankara Ticaret Merkezi
Kiziirmak Mahallesi 1450. Sokak
No:3 Kat:14 Daire:64
Cukurambar/ANKARA

Tel. 1 (312) 292 93 00

Faks 1 (312) 292 93 43

BOLUMLERIMIZ

ELEKTRONIK ISLEMLER VARLIK YONETIMI
Bilylikdere Caddesi No:209 Buyukdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:5 34394 Tekfen Tower Kat:6 34394
Levent ISTANBUL Levent ISTANBUL

Tel. : (212) 319 55 55 Tel. 1 (212) 31959 99
Faks  :(212) 31959 69 Faks  :(212) 319 56 26

e-posta : datanet@emdas.com.tr

Bu belgede yer alan tiim bilgi ve veriler, giivenilir oldugu disiiniilen kaynaklardan elde edilmistir. Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolimleri, burada sunulan bilgilerin dogrulugu ve biitiinligli konusunda makul 6zeni gostermekle
beraber, olabilecek hatalar ve eksikliklerden sorumlu degildir. Bu belgede yer alan analizler cesitli varsayimlar altinda yapilmistir.
Degisik varsayimlar, onemli derecede farkli sonuclar ortaya koyabilir. Bu belgede yeralan gorisler ayrica bir uyariya gerek olmaksizin
degisebilir ve Eczacibasi Menkul Degerler A.S.nin diger bollimlerinin goriisleri ile farkli veya karsit yonde olabilir. Bu belgede yer alan
goris ve dusunceler, Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolumlerine ait olup, Eczacibasi Menkul
Degerler A.S. yonetiminin gorislerini temsil etmez. Bu belgenin hazirlanmasindan sorumlu olan Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Boliim analist(ler)i, piyasa hakkinda bilgi alabilmek, degerlendirebilmek veya yorumlayabilmek
amaciyla, satis/pazarlama veya diger boliimlerle iletisim kurabilir. Bu belgede yer alan yatinmla ilgili bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatinm damismanligi kapsaminda degildir. Bu belge sadece bilgi amacli yayinlanmis olup, iceriginin hicbir bolimi alim-satim yoniinde
yatinm tavsiyesi olarak degerlendirilemez. Burada yeralan gorisler, yatinmcinin mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar1 verilmesi beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir.
Tim haklarn saklidir. Bu belgenin hicbir boliimii; Eczacibasi Menkul Degerler A.S.'nin 6nceden yazili izni alinmaksizin cogaltilamaz,
yayinlanamaz veya fotokopi, mekanik kopyalama ve elektronik ortam dahil olmak iizere hicbir surette dagitilamaz.
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