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1 - T Hazine Ihalesi : 15 A deli iskontol 21/05/2013
Borsa istanbul 91300 destegini kirdi ve gergeklestirdigi kapanis azine alesi - 19 Ay vacel ISKomtol
ile 88800 seviyesine dogru gerilemenin devam edebilecegi TCMB PPK Tutanaklar : May 23105/2013
. vy dogru  gerileme deblleceg Turist Girisleri (Nis); Konut Satislari (1G) 24/05/2013
sinyalini vermis oldu. Piyasa stratejimizde 91300 seviyesi stop KKO ve Reel Sektér Giiven Endeksi : May 27/05/2013
loss seviyemizdi ve endeksin bu seviyenin altinda olmasindan Tiiketici Giveni : May 30/05/2013
dolayl pozisyonlar azaltilmali. Endeksin tekrar 91300 e dogru Dis Ticaret : Nis 31/05/2013
tepki gOstermesi durumunda satis yapilabilir. Endeksin tekrar Enflasyon : May 03/06/2013

glclenmesi icin 91300 seviyesinin Uzerine yukselis olusmasi
gerekli. 88800 seviyesine dogru olusabilecek gerilemeler alim
yonlinde degerlendirilebilir. Not artirrmi sonrasinda piyasada bir
miktar gevsemenin olusmasi bekleniyor. Bu nedenle simdilik
endeksteki dususlerin teknik olarak kabul edilebilir araliklar
icerisinde olustugunu dustndyoruz. Haftanin giindeminde

Carsamba giinii 6n plana ¢ikiyor. Hem Bernankenin konusmasi, ol ﬁiégg;iémﬂgg:gg
hem FED tutanaklari ve hemde BoJ un tahvil alim programini - —
hizlandirmasi piyasalar Gizerinde 6énemli etkiler yaratabilir. Déviz Doviz Kapanis _ Glinlilk_Yilbagindan
kanadinda ise TL deki deger kaybi devam edecek gibi gériiniiyor. ESZ% ;'2‘7‘ 8'222 o
USDTL 1.86-1.87 seviyelerini deneyebilir. Bunun yaninda ddviz DOVIZ SEPETI (0 .50 EUR+0.50 USD) 211 0.5% 220
sepetinde ise 2.12 seviyeleri test edilebilir. ABD S&P endeksinde . — —
yukart yoén global likiditenin etkisiyle korunurken, olasi
gerilemelerde 1645 destegini izliyoruz. Ancak S&P endeksinin BIST-100 Kapanis 90,165 -19%  04% 15.3%
hizli ylkselis gerceklestirmesi global paranin ABD ye kaymasi Piyasa Degeri: 543,264 Ginlik isl. Hacmi: 2,170
nedeniyle Borsa istanbulun isine yarayacak bir senaryo degildi. -
Maalesef suanda bu senaryo yasaniyor ve Endeksin S&P § : FK F/DD FDVAFOK FDiSatislar
endeksine kiyasla zayif gorintisi ©6nimuizdeki gulnlerdede % BIST';O(E 13.02 174 11.85 1.39
devam edebilir. Bugiin FED (iyelerinin gériismeleri ve Ispanyanin < 2013 T 11.98 1.82 8.56 1.20
bono ihaleleri takip edilecek. £ BIST-30
T 2012 12.79 171 11.22 1.47
ECZACIBASI PORTFOY YONETIMi A.S. YATIRIM FONLARI - 20137 11.49 L75 7.74 1.12

GETIRILERI

20/05/2013 TARIHLi PERFORMANS TABLOSU

GARAN 280,106 |YAZIC 13.4%| DOAS -5.2%
HALKB 197,463 4.4%| KRDMD -5.1%
AT ISCTR 195,452 VAKBN -4.9%
+ UL TCELL 190,448 VESTL -4.8%
Hisse Fon 0.29% 7.12% 10.86% 37.90% -15.54% 20.19% THYAO Y KBNK -4.6%
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Tahvil Bono Fon 0.12% 0.89% 2.33% 10.35% 1.85% 6.57% 500 80,000
Likit Fon 0.04% 0.29% 1.50% 6.61% 3.89% 3.38% o 75000
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GUNLUK BULTEN

21.05.2013

Sabit Getirili Piyasa Verileri

Gosterge Faiz
13 Mayis 2015 (kapanis, bilesik) 4.93
Gunlik Degisim (bp) 14

MB Politika Faizi (basit)
Eurobond (Getiri & Vade Uyumlu Spread)

BIST-100

En Aktif En cok artan En cok diisen

Hisse Hisse Giinliik A Hisse Giinliik A

Degisim

BIZIM 314 365 16% 1,256 32 2211112 4% 15%  13% Diinya Endeksleri Kapamis  Giinliik  Haftalik Yilbasindan
EREGL 22 26 1% 7,770 55.7 150513  11% 11% 3% MSCI Geligen Piyasalar 1,048.2 0.23%  0.60% -0.12%
HALKB 20.6 24.0 17% 25,688 188.3 22/01/13 11% 22% 20% MSCI Turkiye 1,281,227.0 217% -1.39% 14.60%
IPEKE 5.0 5.3 7% 1,286 27.8 26/03/13 2% -3% -18% MSCI Diinya 1,518.4 0.36% 1.40% 13.63%
ISCTR 7.5 8.5 14% 33,570 259.6 11/04/13 15% 16% 23% Dow Jones 15,335.3 _0.12% 0.79% 17.03%
TCELL 11.7 16.0 37% 25,740 126.9 21/12/12 8% 2% 1% DAX 8,455.8 0.69% 1.40% 11.08%
THYAO 84 100 19% 10086  117.8 2000513 18% 21% 34%  ggp 16663  0.00%  0.97% 16.84%
TRGYO 44 52 20% 2,175 41 060513 3% 33% 35% FTS100 6.755.6 000%  1.04% 14.54%
TSKB 26 31 17% 2,904 35 180712 2% 18%  18% CAC40 £.022.9 054%  1.43% 10.49%
Portfoyiin yilbagindan bu yana getirisi Nominal Relatif Nikkei 225 15,345.9 -0.10% 3.98% 47.63%

12.3% -2.6% Kaynak: Matriks, Rasyonet Giincelleme: 21/05/2013 8:58

Liitfen en arka sayfadaki aciklamalar dikkate alimz
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SABIT GETIRILI PIYASALAR

Pazartesi giini para piyasasi 16,569 milyon TL arti rezerv ile agildi. Gecelik faiz ortalama brit %3.72 net %3.16 oldu.
ABD Merkez Bankasi nin yilsonunda tahvil alim programini durdurabileceg@i yoniindeki endiselerle ABD 10 yillik tahvil
faizlerindeki ylkselis ve Moody s sonrasi devam eden kar realizasyonlarinin etkisiyle faiz yikseldi. 13 Mayis 2015
vadeli gosterge tahvilin ortalama bilesik faizi %4.90 islem hacmi ise 95 milyon TL oldu. Hazine Sali gini 6 Agustos
2014 vadeli kuponsuz devlet tahvilinin ilk iharacini gergeklestirerek Mayis ayi borglanma programini tamamlamis
olucak. Kisa vadede gdsterge faizin %4.80-%5.00 bandinda hareket etmesini bekliyoruz. Gegen hafta Moody s in not
artinmi sonrasi baslayan kar realizasyonlari, Merkez Bankasi nin faiz indirimlerine devam edecegi beklentisi ve
gelismekte olan piyasalardan c¢ikisin etkisiyle kur yikseldi. Dolar/TL kuru gin i¢cinde 1.8393-1.8490 bandinda hareket
etti. TCMB g0sterge alis kurunu 1.8428 olarak agikladi.

EKONOMIDE SON GELISMELER

BiST ne yapacak? Tamam, yatirim yapilabilir ilke notunu ilk kez (veya uzun yillar sonra) alan diger iilke érneklerinde
not sonrasi piyasalarin bir slre slre tlrbllans yasayip dizeltme yaptiktan sonra toparlanip yoluna devam ettigi
g6zlenmekte. BiST’te de yéni yabanci yatirimcilar tayin ettiinden benzer bir durumun yasanabilecegini (tirbilans-
satig-toparlanma silsilesi) son aylarda sdylemeyen kalmadi. Goreli performansta da sikintilar yasanabilir. Ancak biz
Moody’s’den ikinci not artirnminin ardindan BIST’in “gerceklesmeyi sat” hikayesinin altinda ezilmeyecegi yoniindeki
g6risimuzi koruyoruz. Kar satislari elbette olabilir, hatta diin bu tir ginlerden birini yasadik bile. Fakat 6te yandan
likiditenin olaganisti bol oldugu ve biylk yatirim gruplarinin hem yiiksek getiri hem de kaliteli varlik sinifi aradigi su
glinlerde Turkiye'nin elinde iki kurumdan yatirnm yapilabilir Glke notu bulundurmasi énemli bir avantaj. Hala gérece
disuk borgluluk oranlari, glgliu bankacilik sistemi ve mali performans ve diinya siyaseti tGzerinde artan etki alani, kaliteli
varlik sinifi arayisinda Turkiye'yi 6nplanda tutmaya devam edebilir. Bu nedenle, kar satislarinin ardindan kisa bir sure
sonra kritik seviyelerden yeni ¢ekici uzun pozisyonlara yer agilabilir kaldi ki faiz de tarihi disik seviyelerde. Bu noktada
bir risk Fed’in QE’leri yavaglatma safhasina ge¢cmesi ve bu ortamda hem kalite hem de yuksek getiri imkanlari sunan
varlik sinifi arayiglarinda New York borsalarinin tek adres haline gelmesi. Bu, gelismekte olan piyasalar agisindan iyi
olmaz. Not artirim sonrasi heniiz yeni bir hikaye yazmayan BIiST yatirimcisini memnun etmek bir hayli zorlagabilir. Bu
acidan bugin New York Fed Baskani Dudley'nin (TSI 20:00) yarin da Fed Baskani Bernanke'nin (TSi 17:00)
konusmalari BIST iginde de kritik 5nem arz edecek.

Diinyada Giindem

Tarih Ulke Ref UK TSI Onem Konsensiis _ Ecz. Tahmin Onceki
21 Mayis  Almanya UFE ay/ay : Nis 7.00  9:00 Orta 0.1% 0.2%
Sal ingiltere TUFE ay/ay : Nis 7:00  9:00 Diisiik 0.4% 0.3%
Euro Bolgesi P> ispanya 3 ve 9 ay vadeli Bono Satacak 9:30 11:30 Yiiksek
Tiirkiye Hazine 15-ay Vadeli iskontolu Tahvil Satacak 11:.00  13:00 Orta
ABD Hazine Sekreteri Lew Sunum Yapacak 15:00 17:00 Orta
ABD P Fed Uyesi Bullard Konusacak 16:30 18:30  Yiiksek
ABD P Fed Uyesi Dudly Konusacak 18:00 20:00 Yiiksek
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IRKET VE SEKTOR HABERLERI

GARAN: Vergi Denetim Kurulu 2008 yilindaki kurucu hisse satin alimlarinin temetti 6demesi niteliginde bir islem
oldugundan ve eksik gelir/kurumlar vergisi beyan ettigini disiindiigiinden 6tiri, Garanti Bankasr'na 211,5 mn TL vergi
cezasl (ash TL84,6 mn TL, cezasi 126,9 mn TL) kesti. Bu rakam bankanin 2013T karinin %6’si civarina denk gelmektedir.
Benzer bir sekilde, kurucu hisselerin satin alimi Akbank tarafindan 2005 yilinda yapilmisti.

TCELL: TMSF Mehmet Emin Karamehmet'in ve Cukurova Grubu'nun TMSF’ye olan borglarini agikladi. Buna gore
Grup’un toplam borcu 984mn TL (faiz hari¢). TMSF yakin zaman dnce BMC ve Aks Televizyonculuk’a bu bor¢ nedeni ile
el koymustu. Borcu kapatamamasi durumunda Cukurova’'nin diger sirketlerine ve varliklarina da énimuizdeki dénemde
haciz veya el konulabilir. Turkcell’deki hissedarlik sorunu ¢oézilmeden TMSF’nin Turkcell hisselerine el koyacagini
distinmuiyoruz. Fakat Cukurova’'nin diger varliklarina el konulmasi halinde Alfa’dan Turkcell Holding hisselerini almak igin
6denmesi gereken miktarin finansmani konusunda Gukurova zorluk ¢ekebilir. Bu durumda belirsizlik bir stire daha devam
edebilir veya Alfa Turkcell ydonetiminde kontroli ele gegirebilir. Alfa’nin yonetimi ele gegirmesi ihtimali temettli dagitimi
acisindan olumlu iken belirsizlik durumunun devam edebilecek olmasi ise negatif. Konuyla ilgili resmi agiklamalar takip
edilmeye devam edilecek.

SERMAYE ARTTIRIMLARI VE TEMETTU ODEMELERi &  GENEL KURUL TARIHLERI

TEMETTU ODEMELERI
2::’:]':;2 Piy.Deg. | Temettii Verimi
(TLmn) Briit nakit Net nakit Referans
Sirketler (TL mn) Briit Net (%) (%) Tarih Fiyat (TL)
Ege Seramik 75.00 206.250 9.4% 9.3% 25.89 25.68 21/05/2013 2.50

EN SON YAPILAN VEYA YAPILMASI KARARLASTIRILAN SERMAYE ARTIRIMLARI

2012 YILI TEMETTU ODEMELERI ILE ILGILi BILGILER

BORSA'DA iSLEM GOREN SIRKETLERIN 2012 YILI OLAGAN GENEL KURUL TARIHLERI
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TEKNIK ANALIZ

BIST-100 ENDEKSI

Endeks 91300 desteginin altina geriliyor. 91300 seviyesinin altindaki seyirler Endeksin 88800 destegine gerilemesine

neden olabilir.

BIST 100 Kisa Vadeli Grafik
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USDTL - BANKALARARASI

USDTL kuru Merkez Bankasinin 50 baz puan faiz indirimine gitmesinin ardindan 1.8250 seviyesini gugli bir sekilde
kirdi. Grafik USDTL kurunun 1.86 direncini test edebilecegini gosteriyor.

USDTL Kisa Vadeli Grafik
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TEKNIK ANALIZ

ABD S&P Endeksi

S&P endeksi trendini koruyor. Yesil kanal igerisindeki seyir
korundugu sirece S&P endeksindeki trendi yukari yénde
izliyoruz. 1665 seviyesindeki kanal direncinde bir miktar
gerileme gorilsede kanal iginde kaldigi sirece yukari yon
korunacaktir. Geri gekilmede 1634 seviyesini takip ediyoruz.
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Dolar Endeksi

ABD Dolarindaki ylkselisin devam etmesi icin kanal
direncini gegmesi gerekli. Aksi durumda ABd dolarinda
bir miktar gevseme gorilebilir. Bu durum pariteyi yukari
USDTL yi ise asagi yonde destekler.
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Euro Dolar Paritesi

EuroDolar paritesi AMD nin ek parasal gevseme sinyalleri ile
euro aleyhine geriliyor. Grafik paritenin 1.2770 desteg@ine
gerileyebilecegini gosteriyor. 1.2770 seviyesinden tepkiler
gorebiliriz.
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IMKB/S&P Endeksi Rolatif Grafigi

BIST 100 endeksinin S&P endeksine rolatif grafigi,
onimuzdeki gunlerde ABD piyasalarinda kiyasla daha
zayif Turkiye piyasasi gorulebilecegini gosteriyor. Mavi
¢izginin  kinlmasi  durumunda negatif ayrisma
belirginlesecektir.
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TEKNIK ANALIZ

VOB ENDEKS 30 KONTRATI

Endeks kontratinda, spot endeksin 113000 seviyesinin altina gerilemesi nedeniyle uzun pozisyonlar kapatilabilir. Endeksin 108600-
110000 seviyelerine gerilemesi durumunda yeniden uzun pozisyon denenebilir. Ayrica endeksin tekrar 113000 seviyesinin Uzerine
yerlesmesi durumunda ise yine uzun pozisyon agilabilir.

BIST 30 Kisa Vadeli Grafik Vob Endeks Kontrati1 Kisa Vadeli Grafik
i AT — X30YVA » AN
120,
120000,
/ 110,
ﬂ' ={110000,
100000, i
90000, 90,
{80000, 80,
{70000, 70,
{60000, 60,
Jos.u lo7.12 log12 loa.12 1042 1112 [1212 loras lo213 losas loass losas oy, JIOIJZ logaz losaz lozaz losaz hniz lornas loaas losaa Slan
ENDEKS 30 /HAZIRAN KONTRATI ALICILAR/SATICILAR 20/05/2013
Alan Kurum Satan Kurum
CREDIT SUISSE MENKUL 4.020 21,38 MERRILL LYNCH -5.066 -26,95
GARANTI BANKASI A.S. 3.261 17,35 SANKO MENKUL -3.387 -18,02
AKBANK T.A.S. 2.742 14,59 CITI MENKUL -3.385 -18,01
TEB YATIRIM 1.912 10,17 IS YATIRIM -2.316 -12,32
HALK YATIRIM 1.275 6,78 FINANS YAT. -638 -3,39
DIGER 5.590 29.73  [DIGER -4.008 -21.32
ENDEKS 30 / HAZIRAN KONTRATI ALICILAR/SATICILAR (DGNEMSEL) 02.01.2013-20.05.2013
Alan Kurum Satan Kurum
IS YATIRIM 44,962 35,06 DEUTSCHE SEC -56.955 -44,42
CITI MENKUL 38.138 29,74 HSBC YATIRIM -15.564 -12,14
CREDIT SUISSE MENKUL 33.890 26,43 DENIZ YATIRIM -13.359 -10,42
MERRILL LYNCH 4.795 3,74 AKBANK T.A.S. -9.783 -7,63
IS BANKASI A.S. 1.534 1,20 TEB YATIRIM -6.850 -5,34
DIGER 4.907 3.83 DIGER -25.715 -20.05
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VOB DOLAR KONTRATI

Dolar kontratinda, USDTL kurunda 1.8250 stop loss olmak Ulzere uzun pozisyonlar korunabilir. USDTL nin 1.85-1.86 seviyelerine
gelmesi durumunda uzun pozisyonlar kapatilabilir.

Spot USDTL kisa vadeli Grafik Vob Dolar Kontrati Kisa Vadeli Grafik
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Alan Kurum

DOLAR /HAZIRAN KONTRATI ALICILAR/SATICILAR (DbNEMSEL)
Satan Kurum

02.01.2013-20.05.2013

TERA MENKUL
GARANTI BANKASI A.S.
TEKSTIL MEN.

ING BANK A.S.

AKBANK T.A.S.

DIGER

16.498 31,87  |YAPI KREDI YAT.

10.729 20,73 |OSMANLI MENKUL DEGER
5.566 10,75  |ANADOLUBANK A.S.
4.038 7,80 IS YATIRIM

3.866 7,47 GEDIK YATIRIM

11.071 21.39  |DIGER

-12.070 -23,32
-7.989 -15,43
-5.928 -11,45
-4.595 -8,88
-3.715 -7,18
-17.471 -33.75

VADELI {SLEM VE OPSIYON BORSASI VERILERI

di Endeks SozI leri
IMKB 30 Endeks

IMKB 30 Endeks

Emtia Sozlesmeleri
Altin

Altin Dolar / Ons

Déviz Sozlesmeleri
Dolar

Dolar

Euro

Euro

Euro / Usd Gapraz Kuru
Euro / Usd Capraz Kuru

Haziran 2013
Agustos 2013

Haziran 2013
Haziran 2013

Haziran 2013
Agustos 2013
Haziran 2013
Agdustos 2013
Haziran 2013
Eylul 2013

111.275
111.625

80.830
1,356.65

1.8555
1.8655
2.3810
2.3975
1.2854
1.2872

113.825
114.150

81.290
1,364.60

1.8500
1.8610
2.3680
2.3845
1.2835
1.2871

114.450
114.750

81.955
1,363.50

1.8595
1.8755
2.3875
2.3985
1.2877
1.2880

110.950
111.425

79.820
1,340.00

1.8470
1.8560
2.3775
2.3970
1.2840
1.2860

Agirlikh
Ortalama

112.369
113.448

80.676
1,350.97

1.8531
1.8644
2.3819
2.3974
1.2854
1.2872

Miktar

169,512
1,694

114
11,388

31,584
632
4,134
9
2,117
24

1,904,784,665
19,218,165

919,703
28,252,953

58,528,317
1,178,304
9,846,572

21,577
4,998,870
56,666

Acik

Acik Pozisyon

Pozisyon  Degisimi
243,623 -9,460
1,879 -713
277 38
15,442 1,484
90,642 4,842
11,770 235
8,983 4,078
199 7
5,257 477
104 24
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UBELERIMIZ
ISTANBUL MERKEZ ANTALYA
Buyukdere Caddesi No:209 Deniz Mh.Konyaalt1 Cad.
Tekfen Tower Kat:5 34394 Arat Apt. No:13/3 07050
Levent ISTANBUL ANTALYA
Tel. 1 (212) 31959 99 Tel.: (242) 244 05 58
Faks 1 (212) 31959 00 Faks: (242) 24412 0
iZMIR BURSA
Halit Ziya Bulvan Atatiirk Caddesi Bulus is Han
Kayhan is Han1 no:42 Kat:4 Daire:401 Kat:1 16010 Heykel BURSA
Konak, IZMIR Tel.: (224) 224 03 64
Tel. :(232) 498 0 498 Faks: (224) 224 60 54

Faks 1 (232) 498 0 444

ANKARA

Ankara Ticaret Merkezi
Kiziirmak Mahallesi 1450. Sokak
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Bu belgede yer alan tiim bilgi ve veriler, giivenilir oldugu disiiniilen kaynaklardan elde edilmistir. Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolimleri, burada sunulan bilgilerin dogrulugu ve bitiinligli konusunda makul 6zeni gostermekle
beraber, olabilecek hatalar ve eksikliklerden sorumlu degildir. Bu belgede yer alan analizler cesitli varsayimlar altinda yapilmistir.
Degisik varsayimlar, onemli derecede farkli sonuclar ortaya koyabilir. Bu belgede yeralan gorisler ayrica bir uyariya gerek olmaksizin
degisebilir ve Eczacibasi Menkul Degerler A.S.nin diger bollimlerinin goriisleri ile farkli veya karsit yonde olabilir. Bu belgede yer alan
goris ve dusunceler, Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolimlerine ait olup, Eczacibasi Menkul
Degerler A.S. yonetiminin gorislerini temsil etmez. Bu belgenin hazirlanmasindan sorumlu olan Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Boliim analist(ler)i, piyasa hakkinda bilgi alabilmek, degerlendirebilmek veya yorumlayabilmek
amaciyla, satis/pazarlama veya diger boliimlerle iletisim kurabilir. Bu belgede yer alan yatinmla ilgili bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatinm damismanligi kapsaminda degildir. Bu belge sadece bilgi amacli yayinlanmis olup, iceriginin hicbir bolimi alim-satim yoniinde
yatinm tavsiyesi olarak degerlendirilemez. Burada yeralan gorisler, yatinmcinin mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar1 verilmesi beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir.
Tim haklarn saklidir. Bu belgenin hicbir boliimii; Eczacibasi Menkul Degerler A.S.'nin 6nceden yazili izni alinmaksizin cogaltilamaz,
yayinlanamaz veya fotokopi, mekanik kopyalama ve elektronik ortam dahil olmak iizere hicbir surette dagitilamaz.
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