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GUNE BAKI

Borsa istanbul 91300 seviyesindeki dolar bazindaki zirve
direncini ilk denemesinde kirmakta basarisiz kaldi. Bunun
ardindan Moodys den gelen agiklamalar piyasada ¢ok yakin
olan not artirimi beklentilerini térpuleyebilir. Piyasada son bir iki
glinde gorilen risk istahinin devam edip etmeyecegini
izleyecegiz, ancak buglinki tepki piyasadaki beklentinin
siddetinde bir miktar azalma olabilecedini goésteriyor. Diger
yandan teknik olarak endeksi 91300 direncini kirabilmis degil.
Bu seviyenin altinda, 88500 seviyesinin de Uzerinde sureci
yatay ve sikisik bir dizeyde bekleyebilir. Ancak bu arada
Moodys den not artinm beklentisini sona erdiren yada 6teleyen
bir aciklama gelmesi durumunda ise endekste hizli bir digus
gbrebiliriz. Mevcut pozisyonlar 88500 stop loss yapilarak
tutulabilir. Diger yandan satig yapilarak yeniden alim yapmak
icin 91300 direncinin kirilmasi da beklenebilir. A¢ikgasi Moodys
in aslinda rutin sayilabilecek agiklamasi bir iki gin iginde not
artinmi  beklermis gibi hareket eden piyasada belirsizlik
yaratmis durumda. Bu nedenle 91300 direncinin etkili olmasini
bekleyebiliriz.
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Degisken Fon 1.44% 5.05% 8.41% 23.47% -13.08% 10.19%
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Sabit Getirili Piyasa Verileri

Gosterge Faiz
Ocak. 7, 2015 (kapanig, bilesik)
Gunliik Degisim (bp)

MB Politika Faizi (basit)
Eurobond (Getiri & Vade Uyumlu Spread)

4.97
-12

2030 - $193.79/ 4.07% / 144.00

2034 - $148.79 / 4.39% / 158.70
Doviz Kapanis Giinliik Yilbasindan
USS$/TL 1.79 -0.2% 0.7%
EUR/TL 2.35 -0.1% 0.3%
DOV IZ SEPETI (0 .50 EUR+0.50 USD) 2.07 -0.1% 0.5%

Piyasa verileri (TLmn) Giinlik Haftalik Yilbasindan

BiST-100 Kapanig 89,931 -1.0% 1.4% 15.0%
Piyasa Degeri: 540,650 Giinliik igl. Hacmi: 3,097
£ F/IK F/IDD FD/IVAFOK FD/Satiglar
§ BIST-100
i 2012 12.96 1.72 12.95 1.52
'ﬁ _2013 T 11.94 1.81 8.46 0.90
- BIST-30
e 2012 12.74 1.68 12.63 1.65
w 2013 T 11.44 1.74 7.57 1.06

BIST-100
En cok artan

En Aktif
Hacim

Endeks & islem Hacmi Grafigi

Hisse (mnTL) Hisse Ginlik A Hisse Giinlik A
GARAN 331,601 |GOZDE 6.3%| IHLAS -4.5%
ISCTR 299,959 |CCOLA 5.7%| KCHOL -4.3%
Y KBNK 228,271 |TRCAS 5.4%| KOZAA -3.8%
AKBNK 151,787 |GOLTS 5.3%| AEFES -3.5%
KCHOL 151,129 |SNGYO 3.4%| GSDHO -3.2%

En c¢ok diisen
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IMKB-100 Endeksi

Degisim

Diinya Endeksleri Kapanmis  Giinliik

Haftalik Yilbasindan

BIZIM 32.2 36.5 13% 1,288 3.1 22/11/12 7% 13% 16%
HALKB 20.8 24.0 16% 25,938 206.2 22/01/13 15% 21% 21%
IPEKE 5.0 5.3 7% 1,289 31.9 26/03/13 -8% -3% -17%
ISCTR 7.4 8.5 15% 33,480 256.1 11/04/13 13% 19% 23%
TCELL 11.2 16.0 43% 24,530 120.1 2112112 7% 2%  -3%
TRGYO 4.4 5.2 19% 2,185 3.8 06/05/13 19% 42% 36%
TSKB 2.6 3.1 19% 2,838 3.5 18/07/12 5% 16% 15%
Portfoyiin yilbagindan bu yana getirisi Nominal Relatif

11.4%

-3.1%

MSCI Geligen Piyasalar 1,060.6 -0.05% 2.24% 1.06%
MSCI Turkiye 1,277,990.0 -1.23% 0.82% 14.31%
MSCI Diinya 1,495.7 -0.53% 1.77% 11.93%
Dow Jones 15,082.6 -0.15% 0.73% 15.10%
DAX 8,262.6 0.16% 1.73% 8.54%
S&P 1,626.7 0.00% 0.76% 14.06%
FTS100 6,592.7 0.14% 1.09% 11.78%
CAC 40 3,928.6 -0.70% 0.40% 7.90%
Nikkei 225 14,584.0 2.77% 6.50% 40.30%
Kaynak: Matriks, Rasyonet Gilincelleme: 10/05/2013 8:59

Liitfen en arka sayfadaki aciklamalar dikkate alimz
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SABIT GETIRILI PIYASALAR

Persembe giini para piyasasi 13,800 milyon TL arti rezerv ile agildi. Gecelik faiz ortalama brit %4.00 net %3.40 oldu.
Tirkiye nin kredi notunda artis ve TCMB den faiz indirim beklentileri ile gosterge faiz, tarihi disik seviye olan ylizde
4.91 e kadar geriledi. 7 Ocak 2015 vadeli gosterge tahvilin ortalama bilesik faizi %4.97 islem hacmi ise 585 milyon TL
oldu. Kisa vadede gosterge faizin %5.00 seviyesinde hareket etmesini bekliyoruz. Yurtdisindaki olumlu hava ve
euro/dolar paritesindeki ylkselise paralel kur asadi yonli hareket etti. Dolar/TL kuru giin iginde 1.7890-1.7950
bandinda hareket etti. TCMB gbésterge alis kurunu 1.7899 olarak agikladi.

EKONOMIDE SON GELISMELER

Moody’s agiklamasi kafa karistirdi ancak “oyun degisikligi” yok... Haftalardir kuvvetli global risk istahi, TCMB’den
gelen gevseme adimlari ve buna paralel faizde gelinen rekor disuk seviyeler ve de not artirrm beklentisiyle pes pese
rekorlar kiran BiST’de kazanglarin korunabilmesi igin Moody’s beklentilerinin taze tutulmasi gerektigini sdyleyip
duruyoruz. Din Moody’s’in “Ba1 seviyesindeki kredi notunun gecerlidi oldugunu ve yeni gézden gegirme icin kesin bir
zaman diliminin olmadigini” séylemesi BiST'de calkanti yaratti. Aslinda Moody’s’den gelen aciklamalar “not artirim
ihtimalini duslrecek kalibrede” degildi. Ancak, yine de bugln yarin Moody’s’den not artirimi bekleyen piyasalarin bdyle
bir mesaj almasi yatinmcilarin tadini kagirdi. S&P ise yeni regllasyon geredi gdzden gecirmelerin alti ayda bir
gerceklesmekte oldugunu ve Mart sonunda yapilan not artirrminin ardindan en erken Turkiye'yi 2013’Gn son
ceyreginde deg@erlendirmeye alabileceklerini sdyledi. Yani 4 Haziran’daki konferans oncesi S&P’den bir aksiyon
gelmeyecegi tescillenmis oldu. Gerek Moody's’den ve gerekse S&P’den gelen bu son agiklamalar bizce oyunu
degistirmez. Zira, ABD borsalar zirvelerde ve gelen satiglar olducga ciliz, Tokyo zayif Yen’le ralli yapiyor, yurtiginde
faizler rekor diislik seviyeleri koruyor, gelecek hafta Persembe yapilacak PPK toplantisinda tim dlgtlerde en az 25 baz
puanlik faiz indirimi masada ¢unki Uretim datalari zayif ve TL enflasyon farkiyla degerlenmeye devam ediyor; Baris
sureci halen sorunsuz devam ediyor. Ve ayrica Bagbakan Erdodan’in gelecek Persembe Obama ile yapacagi zirve ve
zirveden ¢ikacak sonuglar da bekleniyor.

Diinyada Giindem

Tarih Ulke Ref UK TSI Onem Konsensiis _ Ecz. Tahmin Onceki
10 Mayis Almanya P> ithalat ay/ay : Mar 7:00 9:00 Yiiksek 1.5% -3.9%
Cum Almanya » ihracat ay/ay : Mar 7:00 9:00 Yiiksek 0.5% -1.5%
Euro Bélgesi P> lItalya 3 ve 12 ay vadeli Bono ihalesi 10:00  12:00 Yiiksek
ABD P Fed Uyesi Evans Konusacak 13:25  15:25 Yiiksek
ABD P> Fed Bagkani Bernanke Konusacak 13:30 15:30 Yiiksek
ABD P Fed Uyesi George Konusacak 19:00 2100 Yiiksek
ABD Aylik Biitgce Dengesi : Nis 19:00 21:00 Orta USD103.0bn
G-7/20 G-8 Maliye Bakanlan ve MB Baskanlari Toplantisi Orta
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IRKET VE SEKTOR HABERLERI

KCHOL - Kog Holding YK bagkani Mustafa Kog, holding hisselerinde ailenin satisinin tekrar glindeme gelebilecegini ve
yaklasik 500 mn dolar'lik gelir elde edilebilecegini vurguladi. Kabaca 500 mn dolarlik tutar 75-80 mn adet arasi hisseye
tekabil etmekte olup, halka acik kismin kabaca %14'G civarina denk gelir. Hisse satisinin énimuzdeki yillarda
olabilecegi de Mustafa Kog tarafindan vurgulandi. Bu satis ile ilgili herhangi bir zaman su anda belli degildir. Ote yandan,
baskan yardimcisi Ali Kog ise Ko¢ grubunun ana is kollarindan birinin ise Savunma Sanayi olmaya aday oldugunu
vurguladi. Mevcut durumda, Kog sirketi Otokar Milli Tank projesine odaklanmis olup, RMK Marine ise yerli savunma
sanayi igin savas gemileri tretmektedir.

Bankacilik - Basbakan yardimcisi Ali Babacan, Uretim ve ihracat odakli ticari krediler konusunda BDDK ve TCMB’ye
yetki verildigini, bu alandaki faizler konusunda tavan uygulamasi olabilecegini ima etti. Her ne kadar ulke agisindan
olumlu bir gelisme olarak gdrtinse de, bankalar i¢cin rekabet ve faiz marji seyri anlaminda ileriye dénuk bir miktar olumsuz
olabilir.

1C2013 Mali Tablo Sonuclari
ASYAB - Bugun, Bank Asya 1C13 mali tablolarini yayinlayacak. Bizim net kar beklentimiz 43 mn TL olup, ortalama

piyasa tahmini ise 42 mn TL'dir.

TOASO - Tofas 1C13’te 105mn TL net kar agiklarken bu rakam 103mn TL olan konsensusa paralel fakat bizim 97mn TL
olan beklentimizin biraz (izerinde geldi. VAFOK 1C13'te yilllk %14 artarak 215mn TL olarak gerceklesti. Konsensus
tahmini 199mn TL iken bizim beklentimiz 192mn TL idi. VAFOK’iin beklentilerin {izerinde agiklanmasinin temel iki nedeni
1) showroomlara satiglarin artmasiyla cironun beklentilerin Gzerinde gelmesi 2) eskiyen modeller nedeniyle pazarlama
giderlerinin dismesidir. Operasyonel sonuglar beklentilerin tizerinde gelse de, sektdre gore oldukga yiksek primli islem
géren Tofas igin beklentilerin fiyatlara yansidigini disintyoruz. Bu nedenle Endeks Altinda Performans tavsiyemizi
koruyoruz.

Simdiye kadar aciklanmis 1C2013 sonuclarini incelemek icin liitfen tiklayiniz.

SERMAYE ARTTIRIMLARI VE TEMETTU ODEMELERi &  GENEL KURUL TARIHLERI

EN SON YAPILAN VEYA YAPILMASI KARARLASTIRILAN SERMAYE ARTIRIMLARI

2012 YILI TEMETTU ODEMELERI ILE ILGILi BILGILER

BORSA'DA iSLEM GOREN SIRKETLERIN 2012 YILI OLAGAN GENEL KURUL TARIHLERI
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http://www.emdas.com.tr/rapor/1c2013MaliTabloSonuclari.pdf
http://www.emdas.com.tr/rapor/1c2013MaliTabloSonuclari.pdf
http://www.emdas.com.tr/rapor/Serm2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Serm2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Tem2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Tem2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/GK2012.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/GK2012.xls
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TEKNIK ANALIZ

BIST-100 ENDEKSI

Endeks grafigi

90700 seviyesinden gegen kanal direng gizgisinin Uzerine ¢ikmayl basaramadi.

Endeksin kanal

gizgisinin Uzerine ¢ikmasi ve seyrini bu gizginin zerinde korumasi durumunda yukselis ivme kazanabilir. Aksi durumda
diizeltme gelebilecegi gibi endeks grafikte gorildigu gibi gizgiye bitisik seyrinide koruyabilir. Bu nedenle 88500 seviyesi

stop loss olarak izlenebilir.

BIST 100 Kisa Vadeli Grafik
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USDTL - BANKALARARASI

USDTL kuru yine paritenin etkisiyle 1.7940 seviyesinin Uzerine sigradi. USDTL nin 1.7940 desteginin altina gerilemesi
ve bu seviyeye yerlesmesi durumunda daha asagi seviyelere gerileme olugabilir. Bunun tersine 1.7940 seviyesinin

Uzerinde ise 1.80 seviyesine dogru sikigik seyirler gorebiliriz.

USDTL Kisa Vadeli Grafik
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TEKNIK ANALIZ
ABD S&P Endeksi Euro Dolar Paritesi
S&P endeksi trendini koruyor. Yesil kanal igerisindeki seyir EuroDolar paritesi simdilik 1.2960-1.3250 bandindaki seyrini
korundugu sirece S&P endeksindeki trendi yukari yénde koruyor. Paritede etkili bir seyir olusmasi icin bu bandin disina
izliyoruz. Geri gekilmede 1613 seviyesini takip ediyoruz. ctkmasi gerekli. Cuma gunki G7 toplantisindaki konusmalar

parite Uzerinde etkili olabilir.
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yukselisi riskli varliklara gegis isteginin arttigi seklinde test etti ancak kirmayi basaramadi. Grafigin daha yukari
yorumluyoruz ve global vyukselisi destekleyen bir seviyelere yilkselmesi igin zirve direncinin gegilmesi
gelisme olarak yorumluyoruz. gerekli.
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TEKNIK ANALIZ

VOB ENDEKS 30 KONTRATI

Endeks kontratinda, spot endeksin 108600 seviyesi Gizerindeki hareketleri uzun pozisyon yoniinde takip ediyoruz. Spot endekste
110000 seviyesini uzun pozisyon igin erken stop loss olarak almaktayiz. Kisa pozisyon agmayi riskli bir strateji olarak gérmeye

devam ediyoruz.

BIST 30 Kisa Vadeli Grafik
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ENDEKS 30 /HAZIRAN KONTRATI ALICILAR/SATICILAR

Alan Kurum
HSBC YATIRIM
IS YATIRIM
AKBANK T.A.S.

FINANS YAT.
YAPI KREDI YAT.
DIGER

Satan Kurum

MERRILL LYNCH
DEUTSCHE SEC

SANKO MENKUL

CREDIT SUISSE MENKUL
BURGAN YATIRIM MENKU
DIGER

09/05/2013

Alan Kurum

ENDEKS 30 / HAZIRAN KONTRATI ALICILAR/SATICILAR (DONEMSEL)

02.01.2013-09.05.2013

CITI MENKUL

IS YATIRIM

CREDIT SUISSE MENKUL
GARANTI BANKASI A.S.
SANKO MENKUL

DIGER

45.951
32.817
30.228
2.576
2.272
10.521

Satan Kurum

36,95 |DEUTSCHE SEC -51.119
26,39  |HSBC YATIRIM -15.726
24,31 |DENIZ YATIRIM -12.506
2,07 TEB YATIRIM -10.340
1,83 AKBANK T.A.S. -9.269
8.46 DIGER -25.405

-41,10
-12,65
-10,06
-8,31
-7,45
-20.43
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VOB DOLAR KONTRATI

Dolar kontratinda, USDTL kurunun 1.7900 seviyesine gelmesi durumunda 1.79 stop loss alarak uzun pozisyon denenebilir. Ancak
USDTL nin oldukga dar bir alana sikistigini gérmekteyiz. Bu nedenle genel olarak Dolar kontratinda uzun pozisyon agmak i¢in USDTL
nin 1.77-1.78 araliina gevsemesini, kisa pozisyon agmak icin de 1.81-1.82 araligina yiikselmesini beklemek daha saglikh olabilir.

Spot USDTL kisa vadeli Grafik
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Alan Kurum

DOLAR /HAZIRAN KONTRATI ALICILAR/SATICILAR (DONEMSEL)

02.01.2013-09.05.2013

ING BANK A.S.

OYAK YATIRIM
ALTERNATIF YAT.
DIGER

9.872
7.845
7.246
3.268
1.830
11.544

23,73
18,86
17,42
7,85
4,40
27.75

Satan Kurum
DEUTSCHE BANK

OSMANLI MENKUL DEGER

GARANTI BANKASI A.S.
ZIRAAT YAT.

GEDIK YATIRIM

DIGER

-21.651
-6.248
-5.520
-4.287
-3.320

-579

-52,04
-15,02
-13,27
-10,30
-7,98
-1.39

Acik

Uzlagma Giinliik Adirhkh Miktar Acik Pozisyon
Fiyati Onceki Uzlagma Fiyati Ortalama Pozisyon Degisimi
Hisse Senedi Endeks Sézlesmeleri
IMKB 30 Endeks Haziran 2013 110.975 112.525 1.38 112.725 110.400 111.511 174,187 1,942,371,590 257,901 -10,481
IMKB 30 Endeks Adustos 2013 111.350 112.975 1.44 113.500 110.875 111.643 1,125 12,559,848 1,554 109
Emtia Sozlesmeleri
Altin Haziran 2013 84.945 84.980 0.04 85.100 84.600 84.960 22 186,912 213 -1
Altin Dolar / Ons Haziran 2013 1,465.50 1,463.85 0.11 1,472.00 1,458.00 1,467.23 2,372 6,240,519 7,889 260
Doviz Sozlesmeleri
Dolar Haziran 2013 1.8050 1.8025 0.14 1.8050 1.7975 1.8009 2,536 4,567,207 61,987 114
Dolar Agustos 2013 1.8135 1.8145 0.06 1.8145 1.8120 1.8137 91 165,046 9,012 38
Euro Haziran 2013 2.3645 2.3695 0.21 2.3695 2.3620 2.3657 371 877,674 3,891 -193
Euro Agustos 2013 2.3845 2.3845 0.00 0.0000 0.0000 0.0000 0 0 175 0
Euro / Usd Gapraz Kuru Haziran 2013 1.3098 1.3166 0.52 1.3175 1.3094 1.3145 3,527 8,312,558 15,107 -830
Euro / Usd Capraz Kuru Eylil 2013 1.3123 1.3127 0.03 1.3125 1.3100 1.3123 32 75,167 132 -13
Q Eczacibasi 7

Eczacibasi Menkul Degerler



Q Eczacibasi

Eczacibasi Menkul Degerler

UBELERIMIZ
ISTANBUL MERKEZ ANTALYA
Buyukdere Caddesi No:209 Deniz Mh.Konyaalt1 Cad.
Tekfen Tower Kat:5 34394 Arat Apt. No:13/3 07050
Levent ISTANBUL ANTALYA
Tel. 1 (212) 31959 99 Tel.: (242) 244 05 58
Faks 1 (212) 31959 00 Faks: (242) 24412 0
iZMIR BURSA
Halit Ziya Bulvan Atatiirk Caddesi Bulus Is Han
Kayhan is Han1 no:42 Kat:4 Daire:401 Kat:1 16010 Heykel BURSA
Konak, IZMIR Tel.: (224) 224 03 64
Tel. :(232) 498 0 498 Faks: (224) 224 60 54

Faks 1 (232) 498 0 444

ANKARA

Ankara Ticaret Merkezi
Kiziirmak Mahallesi 1450. Sokak
No:3 Kat:14 Daire:64
Cukurambar/ANKARA

Tel. 1 (312) 292 93 00

Faks 1 (312) 292 93 43

BOLUMLERIMIZ

ELEKTRONIK ISLEMLER VARLIK YONETIMI
Bilylikdere Caddesi No:209 Buyukdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:5 34394 Tekfen Tower Kat:6 34394
Levent ISTANBUL Levent ISTANBUL

Tel. : (212) 319 55 55 Tel. 1 (212) 31959 99
Faks  :(212) 31959 69 Faks  :(212) 319 56 26

e-posta : datanet@emdas.com.tr

Bu belgede yer alan tiim bilgi ve veriler, giivenilir oldugu disiiniilen kaynaklardan elde edilmistir. Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolimleri, burada sunulan bilgilerin dogrulugu ve biitiinligli konusunda makul Gzeni gdstermekle
beraber, olabilecek hatalar ve eksikliklerden sorumlu degildir. Bu belgede yer alan analizler cesitli varsayimlar altinda yapilmistir.
Degisik varsayimlar, onemli derecede farkli sonuclar ortaya koyabilir. Bu belgede yeralan gorisler ayrica bir uyariya gerek olmaksizin
degisebilir ve Eczacibasi Menkul Degerler A.S.nin diger bollimlerinin goriisleri ile farkli veya karsit yonde olabilir. Bu belgede yer alan
goris ve dusunceler, Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolumlerine ait olup, Eczacibasi Menkul
Degerler A.S. yonetiminin gorislerini temsil etmez. Bu belgenin hazirlanmasindan sorumlu olan Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Boliim analist(ler)i, piyasa hakkinda bilgi alabilmek, degerlendirebilmek veya yorumlayabilmek
amaciyla, satis/pazarlama veya diger boliimlerle iletisim kurabilir. Bu belgede yer alan yatinmla ilgili bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatinm damismanligi kapsaminda degildir. Bu belge sadece bilgi amacli yayinlanmis olup, iceriginin hicbir bolimi alim-satim yoniinde
yatinm tavsiyesi olarak degerlendirilemez. Burada yeralan gorisler, yatinmcinin mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar1 verilmesi beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir.
Tim haklarn saklidir. Bu belgenin hicbir boliimii; Eczacibasi Menkul Degerler A.S.'nin dnceden yazili izni alinmaksizin cogaltilamaz,
yayinlanamaz veya fotokopi, mekanik kopyalama ve elektronik ortam dahil olmak iizere hicbir surette dagitilamaz.
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