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GUNE BAKI

Borsa Istanbulda pozitif seyir devam ediyor. Endekste teknik
olarak 88500-90000 arasinda yatay seyir olusmus durumda.
Endeksin 90000 direncini kirmasi durumunda yikselis
hizlanabilir. Bdyle bir durumda halen pozisyonsuz kalan
porfoylerin yeni alim i¢in 90000 seviyesini takip etmelerinde fayda
var. Mevcut pozisyonlar ise tutulmali. Kisa vadede Endeksin
88500 seviyesinde destek olusturdugunu izlerken, genel destek
noktasini halen 86800 seviyesi olarak takip ediyoruz. 88500
seviyesinin altindaki hareketler Endeksin 86800 seviyesine kadar
gerileme yapmasina neden olabilir. Buna karsin 88500 seviyesi
Uzerindeki hareketlerde Endeksin 90000 seviyesinin Uzerine
yukselmesini saglayacaktir. Endeksin kazanclarini koruyabilmesi
icin not artigi hikayesinin bitmemesi gerekli. Sonugta genel yukari
trend halen devam ediyor ve Endeks 86800 seviyesi Uzerinde
kaldikca piyasa yukari yonde izlenmeli. Déviz kanadinda ise,
iceride USDTL nin 1.7940 destegini kirmakta basarisiz oldugunu
g6rmekteyiz. 1.7950 seviyelerinde TL ye satislarin geldigi
izleniyor. Global piyasalarda da genel olarak mevcut pozitif
atmosferde bozulma gortlmiyor. Bugin igin Almanya fabrika
siparisleri (13:00) gunin 6nemli datasi olarak goéruliyor. Zayif
gelmesi beklenen verinin ardindan paritenin mevcut 1.2960-
1.3250 bandini bozmasini beklemiyoruz. Diger yandan Euro grup
baskani Dijsselbloem un agiklamalari takip edilecek.
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Sabit Getirili Piyasa Verileri
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Eurobond (Getiri & Vade Uyumlu Spread)

2030 - $192.95/4.11% / 155.90

2034 - $147.67 / 4.45% / 172.60
Doviz Kapanis Giinlikk Yilbasindan
USS$/TL 1.79 0.0% 1.0%
EUR/TL 2.35 0.0% 0.3%
DOV iz SEPETI (0 .50 EUR+0.50 USD) 2.07 0.0% 0.6%

Piyasa verileri (TLmn) Gunliik Haftalik Yilbasindan

BIST-100 Kapanis 89,769 0.8% 5.4% 14.8%
Piyasa Degeri: 540,098 Gunluk igl. Hacmi: 2,307
= F/K F/DD FD/IVAFOK FD/Satiglar
E BIST-100
[ 2012 13.32 2.02 6.47 0.78
'ﬁ 2013 T 12.04 1.88 5.69 0.73
= BIST-30
2 2012 12.93 1.95 6.25 0.66
w 2013 T 11.57 1.82 5.65 0.62

En Aktif

Endeks & islem Hacmi Grafigi

BIST-100
En ¢ok artan

Hacim
Hisse (mnTL) Hisse Giinliik A Hisse Ginlik A
TAVHL 327,133 [OTKAR 6.5%| TAVHL -6.4%
AKBNK 204,795 |KRDMD GSRAY -5.5%
GARAN 198,925 KOZAL -4.1%
ISCTR 184,034 PRKME -3.3%
THYAO 139,368 FENER -3.1%

En ¢ok diisen

A Tipi

Hisse Fon 4.89% 6.12% 10.56% 37.90% -15.54% 20.19%
Degisken Fon 3.89% 4.66% 8.27% 23.47% -13.08% 10.19%
Analiz Fon 0.07% -0.45% 0.87% -0.60% 6.87% 6.65%
B Tipi

KV Tahvil Bono Fon 0.07% 0.40% 1.22% 6.89% - -
Buyume Fon 0.98% 0.98% 1.59% 3.88% 7.14% 4.75%
Tahvil Bono Fon 0.21% 1.36% 1.99% 10.35% 1.85% 6.57%
Likit Fon 0.07% 0.43% 1.39% 6.61% 3.89% 3.38%

ARASTIRMA ORTA VADELI MODEL PORTFOYU
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s |V KB-100 Endeksi Islem Hacmi (Milyon TL) === IMKB-100 Endeksi

Degisim

BIZIM 318 365 15% 1,272 31 22/1112 5% 14% 14%
HALKB 211 240 14% 26,375 206.3 22/01/13 18% 22% 23%
IPEKE 5.0 5.3 7% 1,289 36.7 26/03/13 -6% -1% -17%
ISCTR 74 85 16% 33,120 2505 11/04/13 14% 15% 22%
TCELL 114 16.0 41% 24,970 1236 21/12/12 -5% 5%  -2%
TRGYO 4.3 5.2 20% 2,165 3.7 06/05/13 17% 37% 34%
TSKB 2.6 3.1 18% 2,860 35 18/07/12 3% 15% 16%
Portfdyiin yilbagindan bu yana getirisi Nominal Relatif

11.5% -2.9%

Diinya Endeksleri

Kapanis

Giinliik

Haftalik Yilbasindan

MSCI Gelisen Piyasalar 1,046.0 0.36% 1.81% -0.33%
MSCI Turkiye 1,275,241.0 0.60% 5.86% 14.07%
MSCI Dinya 1,481.9 -0.04% 0.91% 10.89%
Dow Jones 14,968.9 -0.03% 0.87% 14.23%
DAX 8,112.1 -0.13% 2.51% 6.56%
S&P 1,617.5 0.00% 1.25% 13.41%
FTS100 6,521.5 0.94% 1.42% 10.57%
CAC40 3,907.0 -0.15% 1.30% 7.30%
Nikkei 225 14,164.9 3.44% 2.19% 36.26%
Kaynak: Matriks, Rasyonet Glncelleme: 07/05/2013 8:59

Liitfen en arka sayfadaki aciklamalar dikkate alimz
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SABIT GETIRILI PIYASALAR

Pazartesi gliini para piyasasi 13,060 milyon TL arti rezerv ile agildi. Gecelik faiz ortalama brit %4.45 net %3.78 oldu.
Nisan ayinda TUFE bazh reel efektif déviz kurunun (REK) TCMB nin politika faizi tepkisi verecegini soyledigi 120
seviyesini gegmesi Mayis ayinda faiz indirim beklentilerini artirdi. Bazi yurtdisi piyasalarin kapali olmasi ile islem
hacminin disik oldugu piyasada REK e tepki az oldu. 7 Ocak 2015 vadeli gOsterge tahvilin bilesik faizi ortalama %5.13
islem hacmi ise 109 milyon TL oldu. Kisa vadede gosterge faizin %5.00-%5.20 bandinda hareket etmesini bekliyoruz.
ingiltere ve Japonya da piyasalarin kapali olmasi nedeni ile dar bantta hareket gézlenen déviz piyasasinda Dolar/TL
kuru gun icinde 1.7940-1.7980 bandinda hareket etti. TCMB goésterge alis kurunu 1.7947 olarak agikladi.

EKONOMIDE SON GELISMELER

Tarihi diisiik faiz seviyesinde rekor tazleyen BiST global-lokal gevsek para politikalarindan gayet memnun
ancak kazanglarin korunabilmesi i¢cin Moody’s / Barig Siireci hikayesinin siirmesi gerekli... Yurtici ve yurtdisi
veri akiminin zayifladigi su giinlerde BIST global-lokal gevsek para politikalarindan gayet memnun. Yurticinde Moody’s
not artirrm ve TCMB faiz indirim beklentileri (PPK 16 Mayis'ta), yurtdisinda AMB’nin yeni faiz indirimlerine g6z kirpmasi
ve ABD’de “goldilocks” tadinda gelen tarim disi istihdam rakamlari (bliylime ve parasal genislemenin bir arada
gerceklestigi durum) BIST’in yeni rekor seviyelerde islem gérmesini sadlayacak ortami yaratti. Diin agiklanan Reel
Efektif Kurun 121.1’le son 27 ayin zirvesine tirmanmasi 16 Mayis’taki PPK’da tim odlgilerde 25 baz puanlik simetrik
faiz indirimini mujdeleyince haftaya artarak baglayan 2 yillik gosterge tahvil faizi 5 baz puan gerileyerek giini %5.12'de
kapatti. TCMB’nin hi¢ olmadi§i kadar gevsek politika durusuna ragmen doviz sepetinde gelinen 2.07’ler ise tolerans
sinirlari iginde kalmaya devam etti. Béyle bir kombinasyon BiST igin gayet olumlu.

Likidite genislemesinin gerek yurtdisi ve gerekse yurtici kaynaklardan bu kadar besleniyor olmasi BIST’e doping
yapiyor. Su anda risk, global piyasalarda oldugu gibi tarihi zirvelerden kar satislari kapsaminda gelebilecek diizeltme
ihtimaliyle sinirli. Yalniz, fundamentalleri atlamamak gerekiyor. Ekonomik aktivite halihazirda yuksek kredi artisina
ragmen herhangi 1sinma belirtisi gésterebilmis dedgil, bilakis son veriler bliylime noktasinda hayal kirikli§i yaratiyor. Bu
ortamda, karliiga yénelik beklentilerin BiST'teki fiyat performansinin gerisinde kaldigini sdylemek yaniltici olmaz.
Kazanglarin korunabilmesi faizdeki tarihi disik seviyelerin sirdiridlmesine bagli. Gerek TCMB ve gerekse global
merkez bankalarindan faizi tehdit edecek higbir risk yok ancak faizlerin %5 esiginden sigramamasi icin Moody’s / Baris
Siireci hikayesinin de tazeligini korumasi gerekmekte. Ozellikle, gecen hafta Moody's'in Ankara ve istanbul'da
gerceklestirdigi toplantilarin ardindan “not artisi yakin” algisinin kuvvetlendigini not edelim. Bu arada, ortadoguda artan
gerginlik de dikkatle takip edilmeli; ancak ortadogu riski su siralar gézinu not artisina diken piyasalari hi¢ Grkitmayor.

Diinyada Giindem

Tarih Ulke  Ref UK TSI Onem  Konsensiis Ecz. Tahmin _ Onceki
TMayis  Almanya P Fabrika Siparigleri ay/ay : Mar 11:00 1300  Yilksek -0.5% -1.5% 2.3%
Sal ABD IBDITIPP iktisadi iyimserlik : May 1500 1700  Orta 4.3 46.2
ABD Tiiketici Kredileri : Mar 20:00 22:.00 Orta  USD16.000bn USD18.13%n
Euro Bolgesi P> Euro-grup Bagkani Dijsselbloem AB Parlamentosunda Sunum Yapacak Yiiksek
EuroBolgesi  AMB Uyesi Mersch Konugacak Orta
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IRKET VE SEKTOR HABERLERI

ALBRK - Albaraka Turk 200 milyon dolarlik sermaye benzeri Sukuk ihracini tamamladi. Buna gore fiyat %7,75 olarak
belirlenmis olup, bankanin SYR’sine 390 baz puanlik olumlu bir katki yapmaktadir. Banka igin olumlu bir gelisme olsa da
beklentilerde mevcuttur.

ASELS - Aselsan, Savunma Sanayi Mustesarligi'ndan yapilan agiklamaya gére Turkiye Sikorsky'le Black Hawk T-701
Uretimi icin anlagsmaya varmak Uzere. Toplam proje buyUkligu 3,5 milyat dolar dizeyinde tahmin ediliyor. Su asamada
elimizde fazla bilgi olmamasina ragmen anlasma imzalanmasi durumunda Aselsan, projeden énemli bir pay alacaktir.
Dolayisiyla gelisme Aselsan agisindan olumlu.

1C2013 Mali Tablo Sonuclari

YKB ve Is Bankasi 1C13 sonuglarini buglin yayinlayacaklar. YKB'de bizim beklentimiz 430 milyon TL net kar iken piyasa
beklentisi 462 milyon TL’dir. Is Bankasi igin ise solo net kar tahminimiz 1,125 milyon TL olup, piyasa beklentisi 926 milyon
TL’dir. Banka i¢in tahminlerimiz 110 milyon TL'lik RK cezasini icermemektedir..

Simdiye kadar aciklanmis 1C2013 sonuclarini incelemek icin liitfen tiklayiniz.

SERMAYE ARTTIRIMLARI VE TEMETTU ODEMELERi &  GENEL KURUL TARIHLERI

EN SON YAPILAN VEYA YAPILMASI KARARLASTIRILAN SERMAYE ARTIRIMLARI

2012 YILI TEMETTU ODEMELERI ILE ILGILi BILGILER

BORSA'DA iSLEM GOREN SIRKETLERIN 2012 YILI OLAGAN GENEL KURUL TARIHLERI
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http://www.emdas.com.tr/rapor/1c2013MaliTabloSonuclari.pdf
http://www.emdas.com.tr/rapor/1c2013MaliTabloSonuclari.pdf
http://www.emdas.com.tr/rapor/Serm2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Serm2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Tem2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/Tem2013.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/GK2012.xls
http://www.emdas.com.tr/rapor/GK2012.xls
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TEKNIK ANALIZ

BIST-100 ENDEKSI

Endeks grafigi 90100 seviyesindeki kanal direncini test ediyor ve bu seviyelerde tutunmaya cgaligiyor. Geri ¢ekilme
olusmasi durumunda 86800 seviyesini destek olarak izleyecegiz. Pozisyonlar igin erken stop loss seviyesi 88500

seviyesi olarak alinabilir.

BIST 100 Kisa Vadeli Grafik
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USDTL - BANKALARARASI

USDTL kuru 1.7940 desteginin lzerinde tutunmaya calisiyor. USDTL de 1.7940 seviyesi tUzerindeki hareketleri yukari

yonde takip ediyoruz. USDTL nin 1.7940 destegini kirmasi durumunda 1.78 seviyesine gerileme olusabilir.

USDTL Kisa Vadeli Grafik
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TEKNIK ANALIZ
ABD S&P Endeksi Euro Dolar Paritesi
S&P endeksi trendini koruyor. Yesil kanal igerisindeki seyir EuroDolar paritesi simdilik 1.2960-1.3250 bandindaki seyrini
korundugu sirece S&P endeksindeki trendi yukari yénde koruyor. Paritede etkili bir seyir olusmasi i¢in bu bandin disina
izliyoruz. cikmasi gerekli.
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Dax Endeksi Brent Petrol
Almanya DAX endeksi 8080 seviyesindeki yesil yatay Global blyumeye yoOnelik belirsizlikler  petroli
desteginin Uzerinde tutunmayi basarmasi durumunda baskilamaya devam ediyor. Petrolin yukseligini
8500 seviyesine dogru ylkselis potansiyeli elde edebilir. guglendirmesi igin 105 direncinin (zerine yerlesmesi
DAX endeksinde ana yukselis (kirmizi) kanali halen gerekiyor. Bu durumda 111-112 seviyesine yukselme
korunuyor. sansi artacaktir.
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TEKNIK ANALIZ

VOB ENDEKS 30 KONTRATI

Endeks kontratinda, spot endeksin 108600 seviyesi Gzerindeki hareketleri uzun pozisyon yéniinde takip ediyoruz. Spot endekste
108600 seviyesini uzun pozisyon igin stop loss olarak almaktayiz. Kisa pozisyon agmayi riskli bir strateji olarak gérmeye devam

ediyoruz.
Vob Endeks Kontrati Kisa Vadeli Grafik
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ENDEKS 30 /HAZIRAN KONTRATI ALICILAR/SATICILAR 06/05/2013
Alan Kurum Satan Kurum
TEB YATIRIM 2.949 35,20  |HSBC YATIRIM -2.313 -27,60
GARANTI BANKASI A.S. 1.518 18,12 |CREDIT SUISSE MENKUL -1.156 -13,80
FINANS YAT. 810 9,67 DENIZ YATIRIM -694 -8,28
YAPI KREDI YAT. 543 6,48 HALK YATIRIM -641 -7,65
ENDEKS TUREV YATIRIM MENKUL 537 6,41 ZIRAAT YAT. -577 -6,89
DIGER 2.022 24.13  |DIGER -2.998 -35.78
ENDEKS 30 / HAZIRAN KONTRATI ALICILAR/SATICILAR (DONEMSEL) 02.01.2013-06.05.2013
Alan Kurum Satan Kurum
CITI MENKUL 47.208 36,61 |DEUTSCHE SEC -47.521 -36,85
CREDIT SUISSE MENKUL 30.710 23,82 |HSBC YATIRIM -19.560 -15,17
IS YATIRIM 29.360 22,77  |TEB YATIRIM -12.997 -10,08
MERRILL LYNCH 10.514 8,15 AKBANK T.A.S. -10.964 -8,50
SANKO MENKUL 2.488 1,93 DENIZ YATIRIM -10.643 -8,25
DIGER 8.671 6.72 DIGER -27.266 -21.14
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VOB DOLAR KONTRATI

Dolar kontrati ile ilgili olarak, USDTL kurunda 1.7940 seviyesi stop loss alinarak uzun pozisyon denenebilir. USDTL nin 1.7940
desteginin altina yerlesmesi durumunda uzun pozisyonlar kapatilarak kisa pozisyon denenebilir.

Spot USDTL kisa vadeli Grafik Vob Dolar Kontrati Kisa Vadeli Grafik
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Alan Kurum

ING BANK A.S.

OYAK YATIRIM

ALTERNATIF YAT.

DIGER

DOLAR /HAZIRAN KONTRATI ALICILAR/SATICILAR (DONEMSEL)

02.01.2013-06.05.2013
Satan Kurum

DEUTSCHE BANK

ZIRAAT YAT.

7.093 17,35 OSMANLI MENKUL DEGER -4.663 -11,40
3.234 7,91 GARANTI BANKASI A.S. -4.117 -10,07
1.920 4,70 GEDIK YATIRIM -3.300 -8,07
10.772 26.34 DIGER -2.149 -5.26

Fiyat Acik
Uzlagsma Degisim Giinliik Giinliik Agdirhikh Miktar Acik Pozisyon
Fiyati Onceki Uzlagma Fiyati (%) Yiiksek Diisiik Ortalama  (Adet) Hacim (TL) Pozisyon Degisimi
Hisse Senedi Endeks Sozlesmeleri
IMKB 30 Endeks Haziran 2013 111.100 110.000 1.00 111.275 109.450 110.351 113,334 1,250,647,485 255,595 2,631
IMKB 30 Endeks Agustos 2013 111.400 110.450 0.86 111.750 109.900 110.816 334 3,701,255 1,146 182
Emtia Sozlesmeleri
Altin Haziran 2013 85.445 85.480 -0.04 85.900 85.090 85.548 67 573,173 212 -10
Altin Dolar / Ons Haziran 2013 1,468.40 1,470.75 -0.16 1,477.50 1,465.00 1,473.24 2,167 5,728,356 7,917 223
Doviz Sozlesmeleri
Dolar Haziran 2013 1.8080 1.8055 0.14 1.8085 1.8040 1.8060 2,668 4,818,346 59,607 524
Dolar Agustos 2013 1.8185 1.8195 -0.05 1.8190 1.8180 1.8185 19 34,551 8,858 4
Euro Haziran 2013 2.3660 2.3730 -0.29 2.3710 2.3650 2.3661 292 690,888 4,440 30
Euro Adustos 2013 2.3610 2.3760 -0.63 2.3800 2.3605 2.3609 128 302,190 163 107
Euro / Usd Capraz Kuru Haziran 2013 1.3075 1.3142 -0.51 1.3155 1.3050 1.3095 1,776 4,173,344 18,572 -377
Euro / Usd Gapraz Kuru Eylil 2013 1.3100 1.3105 -0.04 1.3103 1.3085 1.3100 28 65,827 163 -27
7
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UBELERIMIZ
ISTANBUL MERKEZ ANTALYA
Buyukdere Caddesi No:209 Deniz Mh.Konyaalt1 Cad.
Tekfen Tower Kat:5 34394 Arat Apt. No:13/3 07050
Levent ISTANBUL ANTALYA
Tel. 1 (212) 31959 99 Tel.: (242) 244 05 58
Faks 1 (212) 31959 00 Faks: (242) 24412 0
iZMIR BURSA
Halit Ziya Bulvan Atatiirk Caddesi Bulus is Han
Kayhan is Han1 no:42 Kat:4 Daire:401 Kat:1 16010 Heykel BURSA
Konak, IZMIR Tel.: (224) 224 03 64
Tel. :(232) 498 0 498 Faks: (224) 224 60 54

Faks 1 (232) 498 0 444

ANKARA

Ankara Ticaret Merkezi
Kiziirmak Mahallesi 1450. Sokak
No:3 Kat:14 Daire:64
Cukurambar/ANKARA

Tel. 1 (312) 292 93 00

Faks 1 (312) 292 93 43

BOLUMLERIMIZ

ELEKTRONIK ISLEMLER VARLIK YONETIMI
Bilylikdere Caddesi No:209 Buyukdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:5 34394 Tekfen Tower Kat:6 34394
Levent ISTANBUL Levent ISTANBUL

Tel. : (212) 319 55 55 Tel. 1 (212) 31959 99
Faks  :(212) 31959 69 Faks  :(212) 319 56 26

e-posta : datanet@emdas.com.tr

Bu belgede yer alan tiim bilgi ve veriler, giivenilir oldugu disiiniilen kaynaklardan elde edilmistir. Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolimleri, burada sunulan bilgilerin dogrulugu ve biitiinliigli konusunda makul Gzeni gostermekle
beraber, olabilecek hatalar ve eksikliklerden sorumlu degildir. Bu belgede yer alan analizler cesitli varsayimlar altinda yapilmistir.
Degisik varsayimlar, onemli derecede farkli sonuclar ortaya koyabilir. Bu belgede yeralan goérisler ayrica bir uyariya gerek olmaksizin
degisebilir ve Eczacibasi Menkul Degerler A.S.nin diger bollimlerinin goriisleri ile farkli veya karsit yonde olabilir. Bu belgede yer alan
goris ve dusunceler, Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolumlerine ait olup, Eczacibasi Menkul
Degerler A.S. yonetiminin goriislerini temsil etmez. Bu belgenin hazirlanmasindan sorumlu olan Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Boliim analist(ler)i, piyasa hakkinda bilgi alabilmek, degerlendirebilmek veya yorumlayabilmek
amaciyla, satis/pazarlama veya diger bolimlerle iletisim kurabilir. Bu belgede yer alan yatinmla ilgili bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatinm damismanligi kapsaminda degildir. Bu belge sadece bilgi amacli yayinlanmis olup, iceriginin hicbir bolimi alim-satim yoniinde
yatinm tavsiyesi olarak degerlendirilemez. Burada yeralan gorisler, yatinmcinin mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar1 verilmesi beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir.
Tim haklar saklidir. Bu belgenin hicbir boliimi; Eczacibasi Menkul Degerler A.S.'nin onceden yazili izni alinmaksizin cogaltilamaz,
yayinlanamaz veya fotokopi, mekanik kopyalama ve elektronik ortam dahil olmak iizere hicbir surette dagitilamaz.
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