Eczacibasi
Menkul Degerler

GUNE BAKI

Endeksde 84000 direncine yakin noktadan kar satislarinin etkili
oldugunu  goérmekteyiz. 82000 seviyesinin Uzerinde tutunmaya
calisan endekste yukselisin gli¢ kazanmasi i¢in 84000 seviyesinin
gecilmesi gerek. Mevcut sinirli pozisyonlar tutulabilir. Pozisyonlari
agirlikl dizeye artirmak igin 84000 direncinin gegilmesi beklenebilir.
TL kanadinda bir iki gindur yasanan hizli deder kazanmanin bir
miktar durdudunu izliyoruz. Doviz sepeti 2.05 sinirina kadar
gerilemesinin ardindan 2.0570 seviyelerine kadar tepki gdstermis
durumda. Gdsterge faizlerde ise %5.95 seviyesine hafif bir yukselis
var. ihalede satis seviyesinin diisiik bulunmasinin ardindan faizlerde
bir miktar ylkselis gérildi. BIST endeksini yukari tagiyacak guglu bir
katalist goralmiyor. Moodys den resmi bir aciklamanin gelmemis
olmasi not artirnmi beklentilerini ételerken, son gunlerde giren sicak
paranin faize yoneldigini gérmekteyiz. Katalisti olmayan Endeks igin
dig piyasalar 6n plana c¢ikmis durumda. Avrupa ve ABD
piyasalarinda toplu bir satis dalgasi yagsanmadikca iceride endeksin
82000 seviyeleri Uzerindeki seyrini korumasi beklenebilir. Buglin
FED tutanaklari takip edilirken, Cuma gunki Tarim digi istihdam
verisi ve Bernankenin o6nceki gin yaptigi agiklamalar sonrasinda
fazla etki beklenmiyor. Diger yandan italyanin bono ihaleleri (12:00)
de takip edilecek.

ECZACIBASI PORTFOY YONETIMi A.S. YATIRIM FONLARI
GETIRILERI

09/04/2013 TARIHLI PERFORMANS TABLOSU

GUNLU

K BULTEN

10.04.2013

Cari Denge : Sub

TCMB Beklenti Anketi

Issizlik Orani : Oca

Merkezi Hiiktimet Biitgesi : Mar

TCMB PPK Faiz Duyurusu
Kisa Vadeli Dig Borg Stoku : Sub

Gosterge Faiz
Ocak. 7, 2015 (kapanis, bilesik)
Giinlik Degisim (bp)

MB Politika Faizi (basit)

Ozel Sektériin Yurtdigindan Sagladigi Kredi Borcu : Sub

Sabit Getirili Piyasa Verileri

11/04/2013
12/04/2013
15/04/2013
15/04/2013
16/04/2013
16/04/2013
17/04/2013

5.95
9

Eurobond (Getiri & Vade Uyumlu Spread)

2030 - $189.08 / 4.33% / 178.30

2034 - $144.12 1 4.66% / 194.60
Doviz Kapanis Giinlitk Yilbasindan
US$/TL 178 -0.3% 0.3%
EUR/TL 2.33 -0.1% 0.9%
DOVIZ SEPETI (0 .50 EUR+0.50 USD) 2.05 -0.2% 0.4%

Piyasa verileri (TLmn) Ginlik Haftalik Yilbasindan
BIST-100 Kapanig 82,770 -0.7% -3.8% 5.8%
Piyasa Degeri: 501,086 Giinliik igl. Hacmi: 2,754
c FIK F/DD FDIVAFOK  FD/Satiglar
§ BIST-100
] 2012 12.37 1.88 6.15 0.75
% 2013 T 11.06 1.73 5.36 0.70
< BIST-30
2 2012 11.96 1.80 6.08 0.64
u 2013 T 10.59 1.66 5.44 0.60

BIST-100
En cok artan

Hacim ;

En ¢ok diisen

121,438 {ULKER

Hisse (mnTL)! Hisse Giinliik A Hisse Giinliik A
GARAN 311,105 ETIRE 6.8%| ECILC -3.3%
ISCTR 308,633 |ASUZU 5.9%| TSKB -2.8%
HALKB 287,959 {FENER 5.4%! GSDHO -2.7%
AKBNK 132,906 {KARTN 4.7%; TOASO -2.5%
TCELL 3.1%| ALKIM -2.4%

Endeks & islem Hacmi Grafigi

A Tipi

Hisse Fon -2.34% 0.00% 3.89% 37.90% -15.54% 20.19%
Degisken Fon -1.70% 0.35% 3.20% 23.47% -13.08% 10.19%
Analiz Fon -0.01% 0.61% 0.87% -0.60% 6.87% 6.65%
B Tipi

KV Tahvil Bono Fon (*) 0.15% 0.26% 0.91% 6.89% - -
Buyume Fon -0.45% -0.20% 0.13% 3.88% 7.14% 4.75%
Tahvil Bono Fon 0.51% -0.08% 0.93% 10.35% 1.85% 6.57%
Likit Fon 0.17% 0.38% 1.09% 6.61% 3.89% 3.38%

(*) 11 Mayis 2012 itibariyle B Tipi Degisken Fon, B Tipi Kisa Vadeli Tahvil Bono
Fonuna doéndstdrilmistiir. Perfomans yilbasindan itibaren verilmektedir.

ARASTIRMA ORTA VADELI MODEL PORTFOYU
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2,500 88,000
2,000 86,000
84,000

1,500 '

L 000 82,000
' 80,000
500 78,000

0 76,000
(LR NerNerNerNerRerNerNerNerNerRerNerNerNerNerNerNerNerNerNerNerNerNerNes NerNeo)
AT A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A
ddddddddddddddddddddddddddd
(SN N N N N N N N NP NP N NP NP NP NP NP NP NP NP IS IS IS IS S S i
0000000000000 00000000000000
0990090000000 9000000000909009099
TLULONOATANMNTNOOOAHANONOOHANMIT OO D
COO0O0OO0TdTdATATAAAANANNANNNNNOOOOOOO

e IMKB-100 Endeksi

Kapams  Giinliik

Diinya Endeksleri

Degisim

Haftalik  Yilbasindan

BIZIM 302 365 21% 1,208 4.1 22/1112 4% 5% 9%
HALKB 184  23.0 25% 22,938 212.0 22/01/13  -2% 1% 5%
IPEKE 54 7.3 35% 1,403 37.5 26/03/13 3% -11% -10%
KOZAA 51 9.2 80% 1,987 41.8 22/01/13 2% -10% -10%
TCELL 121 16.0 33% 26,510 1255 21/12/12 4% 0% 4%
TKFEN 75 8.8 17% 2,768 12.0 26/09/11 -2%  -2% 3%
TSKB 25 31 25% 2,706 4.0 18/07/12 5% 11% 10%
Portfoyiin yilbasindan bu yana getirisi Nominal Relatif

7.8% 1.9%

MSCI Geligen Piyasalar 1,015.9 0.87% -1.28% -3.19%
MSCI Turkiye 1,167,536.0 -0.76% -2.77% 4.43%
MSCI Dinya 1,433.0 0.46% -0.17% 7.24%
Dow Jones 14,673.5 0.41% 0.85% 11.98%
DAX 7,637.5 -0.33% -3.01% 0.33%
S&P 1,568.6 0.00% 0.96% 9.99%
FTS100 6,313.2 0.58% -1.67% 7.04%
CAC40 3,670.7 0.11% -2.24% 0.81%
Nikkei 225 13,290.2 0.74% 7.51% 27.85%
Kaynak: Matriks, Rasyonet Giincelleme: ~ 10/04/2013 8:59

Liitfen en arka sayfadaki aciklamalar dikkate alimz
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SABIT GETIRILI PIYASALAR

Sali guni para piyasasi 13,547 milyon TL arti rezerv ile acildi. Gecelik faiz ortalama briit %5.84 net %4.96 oldu.
Gosterge olan 7 Ocak 2015 vadeli alti ayda bir ylizde 3.25 kupon 6demeli sabit kuponlu tahvilin yeniden ihracinda
bilesik faiz ylizde 5.97 ile beklentilerin Uzerinde gergeklesirken 26 Ekim 2022 vadeli alti ayda bir yiizde 1 reel kupon
ddemeli TUFE ye endeksli tahvilin yeniden ihracinda ise reel bilesik getiri yiizde 0.96 ile beklentilerin altinda kald!.
Hazine gerceklestirdigi ihaleler ile ROT dahil piyasadan 3.04 milyar TL borglandi. TUFE ye endeksli tahvile oldukga
yuksek talebin gelmesi piyasanin enflasyon endigelerini ortaya koyarken ihale dncesi gosterge faiz bir miktar ylkseldi.
7 Ocak 2015 vadeli gosterge tahvilin ortalama bilesik faizi %5.94 islem hacmi ise 456 milyon TL oldu. TCMB nin 16
Nisan tarihindeki PPK toplantisinda 25 baz puan indirim beklenen piyasada goésterge faizin %5.80-%6.00 bandinda
hareket etmesini bekliyoruz.

EKONOMIDE SON GELISMELER

Borsa istanbul’da kar satisi... Peki ya trend? Global piyasalarda oldugu gibi Borsa istanbul da zirvelerde zor olani
yapiyor, yani yon ariyor. Bu ¢ok kolay bir is degil, zira ylksek fiyatlarda yapilacak hareketlerde ikna edici katalistlere
ihtiya¢ duyulur. Haftaya baslarken Japonya’dan gelen Yen Tsunamisinin Avrupa tahvil piyasalarina ulasmasi ve Euro-
bdlgesi tahvil spreadlerini hatirisayilir 6lgide daraltmasi, buna paralel yabancilarin TL cinsi tahvillerden yikli miktarda
alis yapmasi Borsa istanbul’'u memnun etmisti. Ozellikle, 2 yillik referans tahvil faizinde %5.85lere dogru yasanan geri
¢ekilmeden banka hisselerinin momemtum aldigini gézlemlemistik. Din kar satigi geldi ¢ink( henlz yeni zirvelere
yelken agmamizi sa@layacak kalibrede katalistimiz yok. Bu noktada, ABD borsalari pivot. Orada da herkesin cevap
aradigl soru ABD borsalarinda dise dokunur bir kar satisinin yasanip yasanmayacad! ve bunun trendi degistirecek
kalibrede duzeltmeye sebebiyet verip vermeyeceginde. Ancak son gelen tarim disi istihdam verileri sonrasinda ABD’de
ihmh bayime ve QFE’lerin kol kola yola devam edecegi anlagiimakta. Netice itibariyla zirveleri bdylesine zorlayan ABD
borsalarinda sert kar satiglari ve dolayisiyla trendi tehdit edecek bir dizeltme hareketinin kivilcimi su asamada
gorilmemekte. ABD’de bilangolar bekleniyor.

Tuarkiye Ekonomisi halen potansiyelin altinda ilerlerken TCMB’den de gayet givercin (disik faiz koridoru-dengeli
blyume-reel efektif kur) aciklamalar gelmeye devam ediyor. Gelecek Sali yapilacak PPK toplantisinda 25 baz puanhk
faiz indiriminin yolu agik. Ancak, bu ortam zirvelerden kar satislarinin gelmesine engel olamadi. Zira, TCMB'nin
guvercin agiklamalarinin borsaya katalist saglayacak oranda (yani seri halde) parasal gevsemeye déniismesi mimkin
degil zira faiz koridoru %4.5-%7.5 ile tarihi diglk bandda, fonlama maliyetinin ortalamasi da %5.60’larda. O zaman iki
noktaya odaklaniyoruz. Baris sureci ve Moody’s. Moody’s’den Umit edilen sinyalin heniiz gelmemis olmasi piyasalar
icin iyi haber degil zira Moody’s sessiz kaldikga not artirminin 2013’de gelme olasiligi o kadar azalir giinki hem cari
acik ylkselecek hem de segim sath-1 mahalline girilecek. Barig surecinde ise gelismeler yakindan izleniyor ancak
henliz yatinm temasina doénismekten uzak. Ote taraftan, zaman zaman gelen kar satiglarinin diginda trendi
degistirecek bir durum da heniiz ortada yok. Bu nedenle, Borsa istanbul halen teknik destek ve direnclerinde gidip
geliyor.

Diinyada Giindem

Tarih Ulke Ref UK TSI Onem Konsensiis _ Ecz. Tahmin Onceki
10 Nisan Gin P ihracat yiliyil : Mar 2:00 400 Yiiksek 11.7% 21.8%
Garg Gin P ithalat yiliyil : Mar 200 400  Yiksek 6.0% -15.2%

Tiirkiye i¢ Borg itasi : TRL8.64mia 700  9:00 Diisiik

Euro Bolgesi P> ltalya 3 ve 12 ay Vadeli Bono Satacak 10:00 12:00 Yiiksek

ABD P Fed Uyesi Lockhart Konugacak 1320 1520  Yiiksek

ABD P Fed Uyesi Kocherlakota Konusacak 13:30  15:30  Yiiksek

ABD P IMF Bagkani Lagarde Konusacak 17210 1910 Yiiksek

ABD P Fed Mart FOMC Toplanti Tutanaklan Agiklanacak 19:00 21:.00  Yiiksek

ABD P Obama 2014 Biitgesini Kongreye Génderecek Yiiksek
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IRKET VE SEKTOR HABERLERI

DYHOL: Dogan Yayin Holding 4C12’de 29mn TL net kar aciklarken konsensus 42mn TL seklindeydi. Satis gelirleri igin
konsensus 630mn TL iken gergeklesen rakam 674mn TL oldu. Beklentilerin Gzerinde gelen satis gelirlerine ragmen
marjlarin beklentilerin altinda kalmasiyla VAFOK 86mn TL olarak agiklandi (konsensus 94mn TL seklindeydi). Genel
olarak 4C12 sonuglari beklentilerin altinda kald1.

GUBRF — Gibre Fabrikalari bugin 4C2012 sonuglarini agiklayacak. Konsensus net kar tahmini 60 mn TL, bizim
tahminimiz ise 73 mn TL dlzeyindedir.

THYAOQO Boeing sirketine (75'i kesin 20'si opsiyonel olmak (izere) 95 adet dar gévde ugak siparisi verdi. Buna gore 20
adet ucak 2016'da, 20 adet ugak 2018'de, 15 adet ugak 2019'da, 30 adet ugak 2020'de ve 10 adet ugak 2021'de filoya
eklenmis olacak. Béylece 2021 yili itibariyle filonun sirketin uzun vadeli hedefleriyle paralel olarak 350 ugaga ulasacagi
hatta asabilecegdi goriluyor. Hisse igin olumlu olarak degerlendiriyoruz.

VAKBN - Vakifbank'in 5 yil vadeli 600 milyon dolar'hik Eurobond ihraci tamamlandi ve olusan faiz %3,876 olarak
gerceklesti. Fiyatin gayet uygun oldugunu ama beklentiler dahilinde oldugunu dislinmekteyiz.

Sermaye Arttirnmlar & Temettii Odemeleri

TEMETTU ODEMELERI
2::;';'2 Piy.De§. |Bedelsiz Bedell A’"'S'e"r“ms;';’as' Temetta Verimi | |
(TLmn) Briit nakit  Net nakit Referans
Sirketler (TL mn) (%) (%) (TLmn) Tarih Briit Net (%) (%) Tarih | Fiyat (TL)
Akfen Holding 145.50 1,600.500 | 100.00 - 291.000 10/04/2013| 0.0% 0.0% 5.52
Ege Endustri 315 211.8 - - 315 4.5% 3.8% 300.00 255.00 10/04/2013 64.45
Halkbank 1,250.00 22,9375 - - 1,250.00 2.0% 1.7% 36.92 31.38 10/04/2013 18.09
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TEKNIK ANALIZ

IMKB-100 ENDEKSI

Endeks simdilik 83880-84000 seviyelerindeki diren¢ seviyesinden satis baskisi ile karsilasiyor. Genel stratejimizde
degisiklik yok. 84000 seviyesinin altinda oldugundan mevcut pozisyonlarin sinirli olmasi gerekiyor ve mevcut
pozisyonlar icin 82000 stop loss alinabilir. Pozisyonlarin agirlikli bir seviyeye yikseltiimesi igin 84000 direncinin kiriimasi
gerekli.
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USDTL - BANKALARARASI

USDTL 1.7940 destegini kirdi. USDTL nin yeniden bu seviyenin Uzerine yukselememesi durumunda 1.7730 destegine
dogru geri ¢cekilme devam edebilir. Déviz sepetindede TL deder kazaniyor.

USDTL Kisa Vadeli Grafik Doviz Sepeti (%50 USD + %50 Euro)
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TEKNIK ANALIZ

ABD S&P Endeksi

ABD S&P endeksi pozitif seyrini koruyor. S&P endeksinde 1545
seviyesinden gecen yesil cizgi Uzerindeki hareketler 1577
seviyesinden gecen bordo renkli kanal direncinin tekrar test
edilmesini saglayacaktir. S&P endeksinde yesil kanal gizgisi
stop loss olarak izlenebilir.
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IMKB100 / S&P Grafigi

IMKB endeksinin S&P endeksine rdlatif grafigi, kirmizi
kanalin iginde kaldidi stirece ABD piyasalarina nispeten
glglu Turkiye piyasasinin devam edecegini gosteriyor.
Grafigin kanali asagi yonli terketmesi durumunda
Endekste negatif ayrisma baslayacak.

I f-' //’J’
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Euro Dolar Paritesi

Eurodolar paritesinde 1.30 seviyesinin Uzerine yikselme
cabasi gordllyor. 1.30 seviyesinin lizerindeki hareketler pariteyi
1.3150 seviyesindeki direng cizgisine tasiyacaktir. Carsamba
gini aciklanacak Fed tutanaklar parite Uzerinde 6nemli
olacaktir.

—11,28
—127

ot 10.12 |ll.12 112.12 01.13 02.13 03.13 04.13

ABD 10 villik tahvil faizi
ABD 10 yilhk faizleri kritk %1.9 seviyesinin altina

geriliyor.  Grafik  faizlerdeki  dususin  devam
edebilecegini gosterirken bu durum riskli varliklardan
yeniden risksiz varliklara kacis olarak algilanabilir.
Hisse senedi piyasalari igin negatif bir gérinta.
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TEKNIK ANALIZ

VOB ENDEKS 30 KONTRATI

Endeks kontratinda, spot-30 endeksinin 103100 seviyesindeki 22-ginlik ortalamasinda satis baskisi gelmesi nedeni ile uzun
pozisyonlar azaltilabilir. Endeksin 103100 seviyesinin lzerine yerlesmesi durumunda uzun pozisyonlar artirilabilir. Kisa pozisyon
simdilik dnermiyoruz. Mevcut uzun pozisyonlar icin 101000 stop loss.

IMKB 30 Kisa Vadeli Grafik Vob Endeks Kontrati1 Kisa Vadeli Grafik

Jeo,
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ENDEKS 30 /NiSAN KONTRATI ALICILAR/SATICILAR 09/04/2013
Alan Kurum Satan Kurum
GEDIK YATIRIM 6.402 39,76 IS YATIRIM -4.596 -28,54
DEUTSCHE SEC 2.303 14,30  |CREDIT SUISSE MENKUL -2.819 -17,51
HSBC YATIRIM 1.838 11,42 |DENIZ YATIRIM -947 -5,88
CITI MENKUL 1.390 8,63 ENDEKS TUREV YATIRIM -841 -5,22
TEB YATIRIM 778 4,83 GLOBAL MENKUL -710 -4,41
DIGER 3.390 21.05  [DIGER -6.188 -38.43
ENDEKS 30 / NiSAN KONTRATI ALICILAR/SATICILAR (DONEMSEL) 01.11.2012-09.04.2013
Alan Kurum Satan Kurum
CITI MENKUL 45.370 48,37  |DEUTSCHE SEC -28.865 -30,77
IS YATIRIM 19.807 21,12 |HSBC YATIRIM -25.619 -27,31
MERRILL LYNCH 14.833 15,81  |AKBANK T.A.S. -9.735 -10,38
CREDIT SUISSE MENKUL 2.604 2,78 ANADOLUBANK A.S. -5.587 -5,96
HALK YATIRIM 2.261 2,41 STRATEJI MEN. -3.101 -3,31
DIGER 8.919 9.51 DIGER -20.887 -22.27
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VOB DOLAR KONTRATI

Dolar kontratinda USDTL kurunun 1.7940 destegini kirmasi nedeniyle yine USDTL de 1.7730 hedefli kisa pozisyon denenebilir. USDTL
nin 1.7940 seviyesinin Uzerine yeniden yikselmesi durumunda kisa pozisyon kapatiimalidir.

Spot USDTL kisa vadeli Grafik
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Alan Kurum

DOLAR /NiSAN KONTRATI ALICILAR/SATICILAR (DONEMSEL)

01.11.2012-09.04.2013
Satan Kurum

GARANTI BANKASI A.S.

YAP| KREDI YAT.
TEKSTIL MEN.
OYAK YATIRIM
AKBANK T.A.S.
DIGER

95.288
21.215
8.414
3.635
2.579
16.239

64,66 DEUTSCHE BANK -59.662 -40,48
14,40 IS YATIRIM -58.874 -39,95
5,71 TERA MENKUL -15.215 -10,32
2,47 OSMANLI MENKUL DEGER -5.559 -3,77
1,75 ZIRAAT YAT. -4.491 -3,05
11.02 DIGER -3.569 -2.42

VADELI iSLEM VE OPSiYON BORSASI VERILERI

Acik
Uzlagma Ginliik Giinliik Agirhikh Miktar Acik Pozisyon
Fiyat! Onceki Uzla Yiiksek Diisiik Ortalama Pozisyon gisimi
Hisse S di Endeks Sozlesmeleri
IMKB 30 Endeks Nisan 2013 102.025 102.400 0.37 102.800 101.225 101.984 147,663 1,505,923,430 203,878 6,501
IMKB 30 Endeks Haziran 2013 101.850 102.150 0.29 102.500 101.100 101.738 1,064 10,824,895 2,802 12
Emtia Sozlesmeleri
Altin Nisan 2013 90.660 90.975 0.35 92.345 90.300 90.602 100 906,016 460 53
Altin Dolar / Ons Nisan 2013 1,585.15 1,570.05 0.96 1,586.65 1,569.75 1,577.66 2,842 8,001,253 6,200 -743
Doviz Sozlesmeleri
Dolar Nisan 2013 1.7920 1.7955 -0.19 1.7955 1.7870 1.7917 28,094 50,336,988 188,337 10,286
Dolar Haziran 2013 1.8030 1.8085 -0.30 1.8090 1.8000 1.8024 5,382 9,700,651 26,494 3,545
Euro Nisan 2013 2.3365 2.3350 0.06 2.3380 2.3300 2.3367 135 315,459 21,927 -8
Euro Haziran 2013 2.3515 2.3535 -0.08 2.3530 2.3490 2.3517 29 68,200 2,153 9
Euro / Usd Capraz Kuru Haziran 2013 1.3045 1.3022 0.18 1.3086 1.3010 1.3054 7,514 17,525,733 14,033 3,174
Euro / Usd Capraz Kuru Eylil 2013 1.3058 1.3005 0.41 1.3062 1.3032 1.3047 47 109,649 67 31
7
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UBELERIMIZ

ISTANBUL MERKEZ
ANTALYA

Buyukdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:5 34394 Deniz Mh.Konyaalt1 Cad.
Levent ISTANBUL Arat Apt. No:13/3 07050
Tel. 1 (212) 31959 99 ANTALYA
Faks  :(212) 319 59 00 Tel.: (242) 244 05 58
. Faks: (242) 244120
IZMIR
Akdeniz Cad. No:14 BURSA

Birsel Is Merkezi, K:7 35210
Pasaport IZMIR

Tel. : (232) 498 0 498
Faks 1 (232) 498 0 444

Atatiirk Caddesi Bulus Is Ham
Kat:1 16010 Heykel BURSA
Tel.: (224) 224 03 64

Faks: (224) 224 60 54

ANKARA

Ankara Ticaret Merkezi
Kizilirmak Mahallesi 1450. Sokak
No:3 Kat:14 Daire:64
Cukurambar/ANKARA

Tel. 1 (312) 292 93 00

Faks 1 (312) 292 93 43

BOLUMLERIMIZ

ELEKTRONIK iSLEMLER VARLIK YONETIMI
Buyiikdere Caddesi No:209 Biyukdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:5 34394 Tekfen Tower Kat:6 34394
Levent ISTANBUL Levent ISTANBUL

Tel. 1 (212) 319 55 55 Tel. 1 (212) 31959 99
Faks 1 (212) 319 59 69 Faks 1 (212) 319 56 26

e-posta : datanet@emdas.com.tr

Bu belgede yer alan tiim bilgi ve veriler, giivenilir oldugu disiiniilen kaynaklardan elde edilmistir. Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolimleri, burada sunulan bilgilerin dogrulugu ve biitiinligli konusunda makul 6zeni gostermekle
beraber, olabilecek hatalar ve eksikliklerden sorumlu degildir. Bu belgede yer alan analizler cesitli varsayimlar altinda yapilmistir.
Degisik varsayimlar, onemli derecede farkli sonuclar ortaya koyabilir. Bu belgede yeralan goriisler ayrica bir uyariya gerek olmaksizin
degisebilir ve Eczacibasi Menkul Degerler A.S.nin diger bollimlerinin gorisleri ile farkli veya karsit yonde olabilir. Bu belgede yer alan
gorus ve dusunceler, Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolumlerine ait olup, Eczacibasi Menkul
Degerler A.S. yonetiminin goriislerini temsil etmez. Bu belgenin hazirlanmasindan sorumlu olan Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Boliim analist(ler)i, piyasa hakkinda bilgi alabilmek, degerlendirebilmek veya yorumlayabilmek
amaciyla, satis/pazarlama veya diger boliimlerle iletisim kurabilir. Bu belgede yer alan yatinmla ilgili bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatinm damismanligi kapsaminda degildir. Bu belge sadece bilgi amacli yayinlanmis olup, iceriginin hicbir bolimi alim-satim yoniinde
yatinm tavsiyesi olarak degerlendirilemez. Burada yeralan gorisler, yatinmcinin mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir.
Tim haklar1 saklidir. Bu belgenin hicbir boliimii; Eczacibasi Menkul Degerler A.S.'nin dnceden yazili izni alinmaksizin ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya fotokopi, mekanik kopyalama ve elektronik ortam dahil olmak iizere hicbir surette dagitilamaz.
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