Eczacibasi
Menkul Degerler

GUNE BAKI

S&P nin not arttinm haberi para piyasalarinda 6nceden satin
alinis haber oldugu igin diin pek yansima bulmadi. IMKB de ise
yaklasik 3 haftadir yasanan 82000-84000 bandinin yukari
yoénde kirilmasi konusunda bir katalist oldu. Bankacilk
sektoérinde %1.84 lik bir artis yasandi. Bu yiikselisin simdilik
kontrolli oldugu 6zellikle faiz cephesindeki eglimin sektor
hisseleri performansini etkileyecegi dusundlebilir. Bundan
sonra piyasada Moody s den gelebilecek sinyaller bu baglamda
fiyatlamaya deger olabilir. Teknik olarak 84000 artik stop loss
olarak éne cikarken, 85500 ara direncin de gecilmesi halinde
endeksin 86700 zirvesini hedeflemesi olasidir. Bu olasi
yukselisin de yurt disi piyasalardaki bu kaygi ortami devam
ederse ve para piyasalarindan yeterli destek gelmezse kisa
vadede satis ybnunde degerlendiriimesinde vyarar olabilir.
Gosterge tahvil faizi 6.44 direncinin hemen altinda ama bu
seviyeden fazla uzaklasamadi.Bu seviyelerden yasanabilecek
gerilemede ilk destekler 6.20 ve 6.07 seviyelerinde bulunuyor.
Bu olasi gerilemenin. USDTL 1.8250-1.8070 aralidinda yatay
hareket sergiliyor. 1.8070 in altina gerileme halinde 1.7950
destegine dogru ger c¢ekilme yasanabilir. 1.8250-1.8275 in
yukari kirimasi ise IMKB tarafinda algilamalari negatif
etkileyebilir. Bugin ABD borsalarinin tatilde olusu nedeniyle
icerde AB bodlgesi kaynakli bir oynaklik yasanmazsa nispeten
sakin ve ama pozitif egilimin devami seklinde bir piyasa
yasanabilir.

ECZACIBASI PORTFOY YONETIMi
GETIRILERI

28/03/2013 TARIHLI PERFORMANS TABLOSU

A Tipi

Hisse Fon 2.26% 6.24% 5.15% 37.90% -15.54% 20.19%
Degisken Fon 1.79% 4.70% 3.95% 23.47% -13.08% 10.19%
Analiz Fon -0.06% 0.07% 0.67% -0.60% 6.87% 6.65%
B Tipi

KV Tahvil Bono Fon (*) 0.02% 0.18% 0.73% 6.89% - -
Buylme Fon 0.08% 0.02% 0.51% 3.88% 7.14% 4.75%
Tahvil Bono Fon -0.17% -0.45% 0.45% 10.35% 1.85% 6.57%
Likit Fon 0.06% 0.28% 0.87% 6.61% 3.89% 3.38%

() 11 Mayis 2012 itibariyle B Tipi Degisken Fon, B Tipi Kisa Vadeli Tahvil Bono
Fonuna dénltstirilmistir. Perfomans yilbasindan itibaren verilmektedir.

ARASTIRMA ORTA VADELi MODEL PORTFOYU

BIZIM 30.9 36.5 18% 1,236 42 2211112 14% 10% 11%
HALKB 19.4 23.0 19% 24,188 210.6 22/01/13 9% 10% 11%
IPEKE 5.3 7.3 37% 1,382 346 26/03/13 3% -11% -11%
KOZAA 5.2 9.2 78% 2,010 40.7 22/01/13 8% -T% -8%
PRKME 7.1 8.3 18% 1,051 58 06/11/12 13% 15% 15%
TCELL 122 16.0 32% 26,730 1271 21/12/12 2% 5% 5%
TKFEN 7.8 8.8 13% 2,871 117 26/09/11 5% % %
TSKB 25 3.1 24% 2,739 44 18/07/12 10% 12% 11%

Nominal Relatif
9.4% 0.3%

Portféyiin yilbasindan bu yana getirisi

GUNLUK BULTEN

29.03.2013

Dis Ticaret : Sub 29/03/2013
Kamu Net Bor¢ Stoku ve Dis Borg Stoku : Q4 29/03/2013
TCMB PPK Tutanaklari 29/03/2013
GSYIH Bilyiime Hizi : Q4 01/04/2013
TIM Inracat ve ITO Istanbul Geginme Endeksi : Mar 01/04/2013
Hazine Ihalesi : 7 Yil vadeli FRN 01/04/2013
Hazine Ihaleleri : 14 ay ve 10 yil vadeli tahvil 02/04/2013
Enflasyon : Mar 03/04/2013
Reel Efektif Kur Endeksi : Mar 04/04/2013
Hazine Nakit Dengesi : Mar 05/04/2013

Sabit Getirili Piyasa Verileri

Gosterge Faiz
Ocak. 7, 2015 (kapanig, bilesik) 6.34
Guinliik Degisim (bp) -7

MB Politika Faizi (basit)
Eurobond (Getiri & Vade Uyumlu Spread)

2030 - $183.10/ 4.67% / 200.50

2034 - $138.15/5.02% / 218.80
USS$/TL 1.81 -0.2% 2.0%
EUR/TL 2.32 -0.2% -1.0%
DOVIZ SEPETI (0 .50 EUR+0.50 USD) 2.07 -0.2% 0.3%

Piyasa verileri (TLmn) Giinlik Haftallk Yilbasindan

iIMKB-100 Kapanis 85,254 1.3% 3.5% 9.0%
Piyasa Degeri: 504,977 Giinlik igl. Hacmi: 3,097
= FIK F/DD FD/IVAFOK FD/Satiglar
E iIMKB-100
7 2012 T 12.77 1.94 6.29 0.77
ﬁ 2013 T 11.44 1.79 5.53 0.72
= iMKB-30
T 2012 T 12.30 1.85 6.16 0.64
w 2013 T 10.96 1.71 5.60 0.60

IMKB-100
En ¢ok artan

En Aktif En ¢ok diisen

Hacim !
Hisse (mnTL)i Hisse Gunlik A Hisse Giinlitk A
GARAN 433,925 E GSDHO 21.6%} TRGYO -3.6%
ISCTR 314,617 ; SKBNK 4.9% RHEAG -1.6%
TCELL 229,153 i TOASO 4.8%; ALGYO -1.3%
HALKB 223,295 i PRKME 3.8% BANVT -1.1%
AKBNK 210,049 g TSKB 3.5% TSPOR -1.0%

Endeks & islem Hacmi Grafigi
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s \KB-100 Endeksi islem Hacmi (Milyon TL)

MKB-100 Endeksi

Degisim
Haftalik

Yilbasindan

Diinya Endeksleri

Kapanis

MSCI Gelisen Piyasalar 1,032.6 0.06% 1.00% -1.60%
MSCI Turkiye 1,210,189.0 1.38% 3.70% 8.25%
MSCI Diinya 1,434.6 0.40% 0.56% 7.36%
Dow Jones 14,578.5 0.36% 0.46% 11.25%
DAX 7,795.3 0.08% -1.47% 2.40%
S&P 1,569.2 0.41% 0.79% 10.03%
FTS100 6,411.7 0.38% 0.30% 8.71%
CAC 40 3,731.4 0.53% -1.03% 2.48%
Nikkei 225 12,397.9 0.50% 0.48% 19.27%
Kaynak: Matriks, Rasyonet Giincelleme:  29/03/2013 8:58

Liitfen en arka sayfadaki aciklamalar dikkate alimz
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SABIT GETIRILI PIYASALAR

Persembe glinl para piyasasi 16,842 milyon TL arti rezerv ile agildi. Gecelik faiz ortalama briit %5.48 net %4.66 oldu.
Kredi derecelendirme kurulusu Standard&Poor s un Tirkiye nin kredi notunu yatirim yapilabilir seviyenin bir kademe
altina ylUkseltmesinin etkisi, siki likidite politikasi ve gelecek haftaki ihalelerin baskisinin hissedildigi piyasada sinirl
oldu. 7 Ocak 2015 vadeli gosterge tahvilin ortalama bilesik faizi %6.36 islem hacmi ise 275 milyon TL oldu. Kisa
vadede gOsterge faizin %6.25-%6.45 bandinda hareket etmesini bekliyoruz.

EKONOMIDE SON GELISMELER

S&P’nin not artinmini gecimis bir karar olarak yorumlayan yurti¢i piyasalar Subat dig ticaret verilerine
bakacak... Dun yurtici piyasalarin S&P’den gelen bir kademelik not artirimini gecikmis bir karar olarak dikkate aldigini
gordik. 6 ay sonra bir gdzden gegirme daha yapabilecegini sdyleyen S&P’den, baris sireci ve cari dengede ¢ok olumlu
gelismeler olmadikca, bizce bu yil yeni bir hamle gelmez. Bu noktada, gézler Moody’s’de ancak dunki yazimizi takip
eden okurlarimiz Moody’s’in 28 Ocak'taki gbzden gegirmede not artirimi igin yapisal doéntstumleri sart kostugunu
hatirlayacaktir. E§er Moody’s bu konuda israrci olursa not artirimi bu yil zor, ancak Fitch gibi bardagin dolu tarafina yani
son 10 yildaki makro kazanimlara bakarsa o zaman umutlar artar. iki ay énce Tirkiye’nin notunu teyit eden Moody’s’den
su noktada erken bir not artirimi beklemek biraz fazla iyimserlik olur, ancak énimuizdeki birka¢c ayda Moody’s’den
gelecek olasi sinyaller bardagin dolu tarafini 6n plana ¢ikarirsa yil sonuna dogru yatirim yapilabilir Glke notunu neden
olmasin.

Makro tarafta, bugiin agiklanacak Subat dis ticaret verileriyle Nisan ay1 Hazine borglanma programi énemili...
Bultcede ithalattan alinan KDV’nin %55 artmasi ithalatta glcli bir artisa isaret etmekte. Buna paralel dis ticaret agiginin
da 9 milyar dolarlik bariyeri gegecegini séylemek yaniltici olmaz. Yani cari acgik genigliyor ve dolayisiyla krediler de hizli;
ancak TCMB’nin de gecen Sali makro senaryoyu degistirdigini akillardan ¢ikarmayalim. Eger, TCMB’nin sdyledigi gibi
dis sermaye girigleri yavasladiysa - ki bu noktada global data setinin gelisen piyasalardan ¢ikis olduguna igaret ettigini
not edelim - krediler birincil derecede takip gerektiren data olmaktan c¢ikar cari agikta raydan ¢ikmaz. TCMB Mart
verilerine bakarak konusuyor, dis ticaret verileri ise Subat'a ait. Her iki tarafin uyusmasi icin bir-iki ay ge¢cmesi
gerekmekte. Bu arada, son PPK'da i¢ talepteki canlanmanin hizi konusunda pek fazla emin konusamayan TCMB'nin
Mart'ta surpriz disen tiiketici gliven endeksinden etkilenmis olmasi muhtemel.

Son olarak Hazine’'nin Nisan finansman programinin énemli oldugunu not edelim zira faizlerin yikseldigi bir ortamda
Hazine’nin i¢ borglanma ihtiyaci Mart’a gore 4 milyar TL artacak. Bu rakam fiyatlarda. Olasi revizyonlar takip edilmeli..

Diinyada Giindem

Tarih Ulke Ref UK TSI Onem Konsensiis  Ecz. Tahmin Onceki
29 Mart Japonya TUFE yiliyil : Sub 23:30 1:30 Orta -0.7% -0.3%
Cum Japonya Cekirdek TUFE yil/yil : Sub 23:30 1:30 Orta -0.9% 0.7%
Japonya Sanayi Uretimi ay/ay Gegici : Sub 23:50 1:50 Orta 2.5% 0.3%
Tirkiye p ihracat: Sub 8:00 10:00 Yiiksek USD12.30bn USD11.51bn
Turkiye p ithalat: Sub 8:00 10:00 Yiiksek USD22.10bn USD18.80bn
Tirkiye P Dis Ticaret Dengesi : Sub 8:00 10:00 Yiiksek USD-9.80bn USD-7.29bn
ABD P Kisisel Gelir ay/ay : Sub 12:30 14:30 Yiiksek 0.8% 1.0% -3.6%
ABD P Kisisel Harcama ay/ay : Sub 12:30  14:30 Yiiksek 0.6% 0.7% 0.2%
ABD p» PCE core m/m : Feb 12:30 14:30 Yiiksek 0.1% 0.1%
ABD P Michigan Tiiketici Giiveni Final : Mar 13:55 15:55 Yiiksek 73.0 73.0% 71.8
Tirkiye Dis Borg Stoku : Q4 15:00 17:00 Diisiik USD326.2bn
Tirkiye Kamu Sektorii Net Borg Stoku : 4C 15:00 17:00 Diisiik TRL251.6bn
Tiirkiye Hazine Finansman Programi : Nis 15:00 17:00 Orta TRL14.0bn
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IRKET VE SEKTOR HABERLERI

THYAO - Hava-is Sendikasi THYAO yénetimine bir kere daha toplanmak lizere ¢agrida bulundu. Bu su asamada
sendikanin grev karari almadigina isaret. Fakat THYAO ydnetimi bu ¢agriya bir cevap vermezse sendika 3 Nisan'da
yeniden toplanarak greve gidip gitmemeyi goérisecek. Sendikanin yayinladigi bildiride agik olarak sorunun temel
noktasinin gegen yil grev karari sonrasi isten cikarilan 305 isginin yeniden ise alinmasi oldugu belirtiliyor. Su asamada
grev kararindaki bu kisa ertelemenin hisse icin iki taraf arasindaki anlagsma umutlarini canli tutmasi nedeniyle hafif pozitif
oldugunu dusuiniyoruz.

TUPRS - Vergi dairesi Tupras’a toplamda 103 milyon TL’lik bir vergi cezasi kesti. Bu cezainin benzin Uretiminde
kullanilan C5 adli drtnle ilgili 6zel tiketim vergisinden kaynaklandigi belirtiliyor. Tutarin gérece disuk oldugunu ve
sirketin su andaki piyasa degerinin yaklasik %1,3’Une denk geldigini séylemekte fayda var. Dolayisiyla hisse Gzerinde
bundan daha biiyiik bir wetki beklememek lazim. Ote yandan 2011 yil igerisinde Tipras 605 milyon TL'lik bir vergi
cezasina cgarptiriimis ve uzlasma yoluna giderek bunun yaklasik dortte birini 6demisti. Sirket yetkilileri bu cezada da
uzlasmaya gidilecegini belirtiyorlar. Dolayisiyla bu cezada da belli bir indirim olmasi olasi gézikuyor. Gelismeyi Tlpras
hisseleri icin sadece hafif olumsuz olarak degerlendiriyoruz ve asiri bir satis baskisi olusursa kisa vadeli alim igin firsat
olacagini dusinUyoruz.

SISE, TRKCM: Grupi¢i sahiplik yapisini sadelestirmek amaciyla Trakya Cam elinde bulunan %13 Cam Elyaf hissesini,
Pasabahge de %17 Cam Elyaf hissesini Sisecam’a sirasiyla 25mn Tl ve 34mn TL karsih@ satiyor. Sirketlerin
degerlemesine 6nemli bir katki yaratmasa da karisik sahiplik yapisinin sadelesmesini Sisecam agisindan olumlu olarak
degerlendiriyoruz.

TCELL:_Karayip Mahkemesi daha dnce Cukurova’'ya Turkcell hisseleri icin vermis oldugu tedbir kararini kaldirdi. Tedbir
karari nedeniyle, Cukurova TCELL hisselerini satmaktan veya rehin olarak gostermekten men edilmisti. Hatirlanacagi
Uzere, mahkeme bu karari Cukurova'nin TeliaSonera'ya édemesi gereken tazminati 6dememesi Ulzerine 5 Mart 2013
tarihinde almisti. Bu kararin Turkcell'deki sahiplik sorununa dogrudan bir etkisi bulunmamaktadir. Fakat, kisitlamalarin
kaldinimasi Cukurova'nin 6nimizdeki glnlerde Alfa'daki hisselerini geri almak icin O0demesi gereken tutari
karsilayabilmesi agisindan 6nemli. Zira bu kararla birlikte Cukurova elindeki TCELL hisselerini teminat olarak
gosterebilecek. Bu nedenle karari Turkcell igin olumlu olarak degerlendiriyoruz.

VAKBN - Borsagundem.com’un haberine gore Vakifbank genel midiri Sileyman Kalkan'in yerine mevcut durumda YK
baskani olan Halil Aydogan atandi. Konuyla ilgili bankadan heniiz bir agiklama gelmis degildir.

Sermaye Arttirimlan & Temettii Odemeleri
Bugin baslayacak temetti 6demeleri:

TEMETTU ODEMELERI
CS):renrllg/lz Piy.Deg. Temettii Verimi
(TLmn) Briit nakit Net nakit Referans
Sirketler (TL mn) Briit Net (%) (%) Tarih | Fiyat (TL)
Akbank 4,000.00 38,000.000 1.5% 1.3% 14.25 12.11 29/03/2013 9.35
Akcansa 191.45 2,105.9 5.2% 4.4% 57.45 48.83 29/03/2013 10.41
Akmerkez G.M.Y.O. 37.26 767.6 5.9% 5.9% 121.75 121.75 29/03/2013 19.46
IsY.O. 160.60 202.4 | 15.9% 15.9% 20.00 20.00 29/03/2013 1.05
Kordsa Global Endustriyel 194.53 793.7 4.4% 3.7% 17.80 15.13 29/03/2013 391

ARCLK - Arcelik'in temetti dagitim teklifi bugtin yapilan Genel Kurul'da kabul edildi. Buna gore sirket 1 Nisan'da hisse
basina brit 0.52536TL (net 0.45612TL) nakit temettii dagitacak. Odenecek olan temettli %4.1 temettl verimine isaret
etmektedir. Hisse Uzerinde herhangi bir etkisinin olmasini beklemiyoruz.

4C2012 Mali Tablo Sonuclari
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TEKNIK ANALIZ

IMKB-100 ENDEKSI

S&P nin not arttirmi
surdurebilir.

ile 84000 direncini kiran IMKB endeksi
Kisa vadede olasi gerilemelerde 84000 i stop loss olarak izlemekte yarar var. Global piyasalardaki risk

yukselisini 86700-87000 tarihi zirveyi hedefleyerek

istahinda veye para piyasasi gostergelerinde bir pozitif algilama olusmazsa zirve seviyelere yaklasirken kademeli kar

realizasyonu yapilabilir.

IMKB 100 Kisa Vadeli Grafik
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USDTL - BANKALARARASI

USDTL 1.8250-1.8070 araliginda yatay hareket sergiliyor. 1.8070 in altina gerileme halinde 1.7950 destegine dogru
ger ¢ekilme yasanabilir. 1.8250-1.8275 in yukari kirlmasi ise IMKB tarafinda algilamalari negatif etkileyebilir.

USDTL Klsa Vadell Graflk
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TEKNIK ANALIZ

ABD S&P Endeksi
ABD S&P endeksinde 1535 seviyesinden gecen yesil cizgi
Uzerindeki hareketler 1575 seviyesinden gecen kanal direncinin
tekrar test edilmesini saglayacaktir. Yesil ¢cizgi S&P endeksinde
stop loss alinabilir.
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Gosterge Faiz Grafigi
Gosterge tahvil faizi 6.44 direncinin altinda seyrediyor. S&P
nin not arttirrmminin ardindan bu seviyeden gerileme sinirh
kaldi. Bu seviyelerden yasanabilecek gerilemede ilk destekler
6.20 ve 6.07 seviyelerinde bulunuyor. Bu olasi gerilemenin
Bankacilik sektori Uzerinde ve dolayisiyla IMKB de pozitif
yansimalari olacaktir. Ancak faizlerde 6.44 seviyesi yukari
gecilecek olursa bu durum IMKB agisindan énemli birbaski
unsuru olabilir.
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Euro Dolar Paritesi

AB boélgesindeki bog krizi ile zayif egilim sergileyen parite 200
glnlik hareketl, ortalamasinin da altina geriledi. 1.2880 e
karsilik gelen bu ortalama yukari olasi hareketlerde ilk direng
seviyesine karsilik geliyor. 1.2662 seviyesi kisa vadede ilk
hedef olarak 6ne cikiyor.
acisindan negatif.

Paritedeki gorinim risk istahi
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IMKB 100 Endeksi - Doviz sepeti bazinda

Doviz sepeti bazinda kirmizi yatay direncini gegen endeks
24000 seviyesine karsilik gelen zirve seviyeleri test edebilir .
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VOB ENDEKS 30 KONTRATI

S&P nin not artisi sonrasinda IMKB 30 endeksine paralel Nisan kontrati dayukari yénlii egilim sergiledi. Endekste 104400 i stop
loss 108000-109000 zirvesini hedef kabul ederek VOB da Nisan vadeli endeks kontratinda uzun pozisyonlar korunabilir.

IMKB 30 Kisa Vadeli Grafik
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VOB DOLAR KONTRATI

Dolar kontratinda USDTL kurunda 1.8070 seviyesinin altina gerileme halinde 1.7950 6nemli ilk hedef olarak 6ne gikiyor. Not
artirminin etkisi ile Dolar/TI de gerileme potansiyeli oldugundan kisa vadede fiyatlar dengelendikten sonra yukar yonli olasi
hareketlerde Dolar kontratinda kisa vadede uzun pozisyon kapatilabilir.

Spot USDTL kisa vadeli Grafik Vob Dolar Kontrati Kisa Vadeli Grafik
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DOLAR /NiSAN KONTRATI ALICILAR/SATICILAR (DONEMSEL) 01.11.2012-28.03.2013

Alan Kurum Satan Kurum

GARANTI BANKASI A.S. 94.311 75,43 [IS YATIRIM -39.035 -31,22
TEKSTIL MEN. 9.750 7,80 DEUTSCHE BANK -29.528 -23,62
ING BANK A.S. 4.853 3,88 YAPI KREDI YAT. -28.898 -23,11
SEKER YATIRIM 4.257 3,40 TERA MENKUL -7.595 -6,07
OYAK YATIRIM 3.482 2,78 ZIRAAT YAT. -6.345 -5,07
DIGER 8.381 6.70 DIGER -13.633 -10.90

VADELI iSLEM VE OPSIYON BORSASI VERILERI

Fiyat Acik

Degisim Giinliik Giinliik Agirhkh Miktar Pozisyon
a Fiyati Yiiksek I Ortalama i i Degisimi

Hisse Senedi Endeks Sozlesmeleri

IMKB 30 Endeks Nisan 2013 104.700 103.375 1.28 104.925 103.475 104.362 128,718 1,343,332,533 223,304 6,394
IMKB 30 Endeks Haziran 2013 104.300 103.025 124 104.425 103.475 103.934 580 6,028,198 2,716 62
Emtia Sozlesmeleri

Altin Nisan 2013 93.550 93.780 0.25 94.250 93.500 93.913 112 1,051,831 391 2
Altin Dolar / Ons Nisan 2013 1,597.90 1,602.90 -0.31 1,605.35 1,595.30 1,601.29 3,418 9,944,752 5724 -1,541
Doviz Sozlesmeleri

Dolar Nisan 2013 1.8180 1.8285 -0.57 1.8300 1.8180 1.8212) 34,944 63,639,183 183,107 3,845
Dolar Haziran 2013 1.8330 1.8420 -0.49 1.8395 1.8320 1.8365 1,880 3,452,545 13,560 303
Euro Nisan 2013 2.3330 2.3375 -0.19 2.3360 2.3295 2.3330 1,655 3,861,111 22,013 372
Euro Haziran 2013 2.3520 2.3575 0.23 2.3540 2.3480 2.3518 52 122,291 2,131 -27
Euro / Usd Capraz Kuru Mart 2013 1.2836 1.2778 0.45 1.2840 1.2760 1.2804 4,012 9,331,772 4,881 -820
Euro / Usd Capraz Kuru Haziran 2013 1.2847 1.2782 0.51 1.2849 1.2768 1.2820 4,949 11,520,253 2,318 -951
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UBELERIMIZ
ISTANBUL MERKEZ ADANA
Buyukdere Caddesi No:209 Gazipasa Bulvan, Karaday is Merkezi
Tekfen Tower Kat:5 34394 No:20 Kat: 6/11
Levent ISTANBUL Seyhan ADANA
Tel. 1 (212) 31959 99 Tel. : (322) 457 65 65
Faks 1 (212) 319 59 00 Faks : (322) 457 51 63
IZMIR ANTALYA
Akdeniz Cad. No:14 Deniz Mh.Konyaalti Cad.
Birsel Is Merkezi, K:7 35210 Arat Apt. No:13/3 07050
Pasaport iZMIR ANTALYA
Tel. 1 (232) 498 0 498 Tel.: (242) 244 05 58
Faks 1 (232) 498 0 444 Faks: (242) 244120
ANKARA

BURSA

Ankara Ticaret Merkezi )
Kizilirmak Mahallesi 1450. Sokak Atatlirk Caddesi Bulus Is Ham
No:3 Kat:14 Daire: 64 Kat:1 16010 Heykel BURSA
Cukurambar/ANKARA Tel.: (224) 224 03 64
Tel. 1 (312) 292 93 00 Faks: (224) 224 60 54

Faks  :(312) 292 93 43

BOLUMLERIMIZ

ELEKTRONIK iSLEMLER VARLIK YONETIMI
Buyiikdere Caddesi No:209 Biyukdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:5 34394 Tekfen Tower Kat:6 34394
Levent ISTANBUL Levent ISTANBUL

Tel. 1 (212) 319 55 55 Tel. 1 (212) 31959 99
Faks 1 (212) 319 59 69 Faks 1 (212) 319 56 26

e-posta : datanet@emdas.com.tr

Bu belgede yer alan tiim bilgi ve veriler, giivenilir oldugu disiiniilen kaynaklardan elde edilmistir. Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolimleri, burada sunulan bilgilerin dogrulugu ve bitiinliigli konusunda makul 6zeni gostermekle
beraber, olabilecek hatalar ve eksikliklerden sorumlu degildir. Bu belgede yer alan analizler cesitli varsayimlar altinda yapilmistir.
Degisik varsayimlar, onemli derecede farkli sonuclar ortaya koyabilir. Bu belgede yeralan goriisler ayrica bir uyariya gerek olmaksizin
degisebilir ve Eczacibasi Menkul Degerler A.S.nin diger bolimlerinin gorisleri ile farkli veya karsit yonde olabilir. Bu belgede yer alan
gorus ve dusunceler, Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolumlerine ait olup, Eczacibas1 Menkul
Degerler A.S. yonetiminin goriislerini temsil etmez. Bu belgenin hazirlanmasindan sorumlu olan Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Boliim analist(ler)i, piyasa hakkinda bilgi alabilmek, degerlendirebilmek veya yorumlayabilmek
amaciyla, satis/pazarlama veya diger boliimlerle iletisim kurabilir. Bu belgede yer alan yatinmla ilgili bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatinm damismanligi kapsaminda degildir. Bu belge sadece bilgi amacli yayinlanmis olup, iceriginin hicbir bolimi alim-satim yoniinde
yatinm tavsiyesi olarak degerlendirilemez. Burada yeralan gorisler, yatinmcinin mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir.
Tim haklar1 saklidir. Bu belgenin hicbir boliimii; Eczacibasi Menkul Degerler A.S.'nin dnceden yazili izni alinmaksizin cogaltilamaz,
yayinlanamaz veya fotokopi, mekanik kopyalama ve elektronik ortam dahil olmak iizere hicbir surette dagitilamaz.
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