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GUNE BAKI

Piyasalarin kafasi diin Merkez Bankasi kararlari sonrasi karigik
iken bugliine S&P nin not arttimi haberinin odaginda bashyoruz.
Piyasa bu gelismenin ilk asamada pozitif fiyatlandirmasini
yapacaktir. Ancak piyasanin asil beklentisi Moodys in not arttimi
oldugundan yasanacak ilk pozitif etki sonrasinda kar
realizasyonlari (belki birka¢ gun sonra ) gelebilir. Ondan sonra
piyasa donlUp tekrar yurt disina odaklanacaktir. Bu sabah
Dolar/TL deki egilim IMKB de yansimanin 6lgllii olabilecegine
isaret ediyordu. Teknik gbstergeler bir ka¢ glindir pozitif sinyaller
vermekteydi Ornegin Bankacilik sektoriinde 22 ve 50 ginlik
ortalamalar yukari kesiserek alim sinyali veriyordu. Faizlerde
yilksek seyir biraz kafa karigtirmaktaydi. Dolayisiyla bugiin IMKB
ilk pozitif tepkinin ardindan para piyasalarindaki egilime bakabilir.
Teknik olarak 84000 i gecen IMKB de bu seviye artik stop loss
olarak 6ne ¢ikarken, 84700 in gecilmesi halinde endeksin 86700
zirvesini hedeflemesi olasidir. Bu olasi yikselisin de yurt disi
piyasalardaki bu kaygi ortami devam ederse kisa vadede satis
yobnunde dederlendiriimesinde yarar olabilir.

ECZACIBASI PORTFOY YONETIMi A.S. YATIRIM FONLARI

GETIRiLERi

27/03/2013 TARIHLI PERFORMANS TABLOSU

A Tipi

Hisse Fon 1.34% 6.20% 4.15% 37.90% -15.54% 20.19%
Degisken Fon 1.12% 4.59% 3.17% 23.47% -13.08% 10.19%
Analiz Fon 0.10% 0.03% 0.67% -0.60% 6.87% 6.65%
B Tipi

KV Tahvil Bono Fon (*) 0.02% 0.18% 0.73% 6.89% - -
Biiyime Fon 0.00% 0.27% 0.45% 3.88% 7.14% 4.75%
Tahvil Bono Fon -0.18% -0.46% 0.45% 10.35% 1.85% 6.57%
Likit Fon 0.06% 0.28% 0.86% 6.61% 3.89% 3.38%

(*) 11 Mayis 2012 itibariyle B Tipi Degisken Fon, B Tipi Kisa Vadeli Tahvil Bono
Fonuna déndstiiriilmistir. Perfomans yilbagindan itibaren verilmektedir.

ARASTIRMA ORTA VADELi MODEL PORTFOYU

GUNLUK BULTEN

28.03.2013

Dig Ticaret : Sub 29/03/2013
Kamu Net Borg Stoku ve Dig Borg Stoku : Q4 29/03/2013
TCMB PPK Tutanaklari 29/03/2013
GSYIH Bilyiime Hizi : Q4 01/04/2013
TiM Inracat ve ITO Istanbul Geginme Endeksi : Mar 01/04/2013
Hazine Ihalesi : 7 Yil vadeli FRN 01/04/2013
Hazine Ihaleleri : 14 ay ve 10 yil vadeli tahvil 02/04/2013
Enflasyon : Mar 03/04/2013
Reel Efektif Kur Endeksi : Mar 04/04/2013
Hazine Nakit Dengesi : Mar 05/04/2013

Sabit Getirili Piyasa Verileri

Gosterge Faiz
Ocak. 7, 2015 (kapanis, bilesik) 6.41
Gunluk Degisim (bp) 8

MB Politika Faizi (basit)
Eurobond (Getiri & Vade Uyumlu Spread)

2030 - $183.23/ 4.66% / 201.80
2034 - $138.21/5.02% / 220.60
Doviz Kapanigs Giinliikk Yilbasindan
USS$/TL 1.82 0.0% 2.3%
EUR/TL 2.33 -0.5% -0.8%
DOV iz SEPETI (0 .50 EUR+0.50 USD) 2.07 -0.3% 0.5%
Piyasa verileri (TLmn) Giinliik Haftalik Yilbasindan
iIMKB-100 Kapanis 84,195 0.3% 2.5% 7.7%
Piyasa Degeri: 498,742 Giinliik igl. Hacmi: 2,535
5 FIK F/DD FDIVAFOK FD/Satiglar
S iMKB-100
2 2012 T 12.60 1.91 6.24 0.76
ﬂuf 2013 T 11.29 1.76 5.48 0.71
= iIMKB-30
-g 2012 T 12.14 1.83 6.12 0.64
w 2013 T 10.81 1.69 5.56 0.60

IMKB-100
En ¢cok artan

En Aktif En ¢ok diisen

Hacim }
Hisse (mnTL)! Hisse Giinlik A Hisse Gunlik A
ISCTR 358,492 : TRGYO 5.1%; TSPOR -7.5%
GARAN 315,951 | DOAS 3.7%{ GOLTS -4.7%
HALKB 207,631 i OTKAR 3.7%{ BRSAN -2.8%
AKBNK 159,891 | GOZDE 3.7%} METRO -2.0%
YKBNK 153,731 _ AEFES 3.6% IPEKE -1.9%

Endeks & islem Hacmi Grafigi
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IMKB-100 Endeksi

s \KB-100 Endeksi islem Hacmi (Milyon TL)

Degisim

BIZIM 30.0 36.5 22% 1,200 42 221112 10% 8% 8% Diinya Endeksleri Kapanis Giinliik Haftalik Yilbasindan
HALKB 19.0 23.0 21% 23,750 209.1 22/01/13 9% 8% 9% MSCI Gelisen Piyasalar 1032.1 0.33% 0.56% ~1.66%
IPEKE 5.2 7.3 39% 1,361 35.6 26/03/13 2% -13% -13% MSCI Turkiye 1 193’729'0 0'25% 2'41% 6'78%

KOZAA 5.1 9.2 81% 1,971 411 22/0113 6% -10% -10% R ' ’ ’

PRKME 6.8 8.3 22% 11012 56 06/11/12 12% 9% 11% MSCI Dinya 1,429.0 -0.26% -0.38% 6.93%
TCELL 12.0 16.0 33% 26’400 1252 21/12/12 1% 4% 4% Dow' Jones 14,526.2 -0-23% 0.73% 10.85%
TKFEN 77 88 1% 2842 116 260901 4% 5% 6%  ox 7.789.1 TL15% - -1.81% 2.32%
TSKB 2.5 3.1 25% 21706 4.3 18007112 9% 1% 1% &P 1.562.9 0.00% 1.10% 9.58%
' . ’ : FTS100 6,387.6 -0.18% -0.02% 8.30%
Portféyiin yilbagindan bu yana getirisi Nominal Relatif CAC 40 3,711.6 -0.99% -1.67% 1.94%
7.2% -0.4% Nikkei 225 12,336.0 -1.26% -2.37% 18.67%

Kaynak: Matriks, Rasyonet Glncelleme: 28/03/2013 8:53

Liitfen en arka sayfadaki aciklamalar dikkate alimz
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SABIT GETIRILI PIYASALAR

Carsamba gunu para piyasasi 16,349 milyon TL arti rezerv ile acildi. Gecelik faiz ortalama brit %5.83 net %4.95 oldu.
TCMB, piyasa beklentilerinin aksine faiz koridorunun Ust bandini 100 baz puan indirerek, global piyasalardaki
belirsizlikler ve sermaye hareketlerindeki volatiliteye karsi fonlama maliyetlerini gerekirse artiracagi mesajini vermis
oldu. PPK Kkararlari sonasi Giliney Kibris bankacilik sisteminin agilacagi Persembe giinine ve oradan gelecek
haberlere odaklanan piyasada 7 Ocak 2015 vadeli gosterge tahvilin ortalama bilesik faizi %6.36 islem hacmi ise 411
milyon TL oldu. Kisa vadede gosterge faizin %6.25-%6.45 bandinda hareket etmesini bekliyoruz.

EKONOMIDE SON GELISMELER

S&P Tiirkiye’nin kredi notunu BB/Duragan’dan BB+/Duragan seviyeye bir basamak yiikseltti... Bu kararla S&P
de tipki Moody’s gibi Turkiye’yi yatirim yapilabilir seviyenin bir basamak altina tagsimis oldu. Yalniz bir farkla, Moody’s
tarafinda Turkiye’nin kredi gorinimu Pozitif. Yani Moody’s Turkiye'yi yatirim yapilabilir Glke kategorisine tagimaya
daha yakin. S&P kararinin Euro-boélgesindeki endiselerin zirve yaptigi ve Orta-dogunun isindidi bir zamana denk
gelmesi memnuniyet verici. Nitekim S&P not artirim kararinda bolgesel sorunlarin ¢éziimiinde sagdlanan ilerlemenin de
etkili oldugunu ve kalici bir ¢6ziim bulunmasi halinde bunun kredi notuna pozitif yansiyacadini soyledi. S&P mentni
Uzerinde ¢ok fazla kafa yormaya gerek yok zira metin son not artirrminin gecikmis bir karar oldugunun itirafi niteliginde.
Kaldi ki Turkiye'nin FX cinsi tahvil getirileri de aylardir BBB/BBB+ seviyede (yani Fitch’in verdigi BBB-'nin dahi
Uzerinde) islem gormektedir. Bardagin bos tarafinda 2014-2015 yillarindaki segim déneminin riskine isaret eden S&P
bu dénemi para ve maliye politikalari agisindan risk olarak gériiyor. Cari agigin énimiizdeki iki yilda GSYiHnin %7’si,
biitge agigini da ayni dénemde GSYiH’nin %2.5’l dolayinda géren ve biiyimede toparlanma bekleyen S&P kredilerin
hizli artmasi, cari agigin ciddi oranda genislemesi, sermaye cikiglarinin yasanmasi ve mali disiplinin gevsemesi
durumunda not indirimine gidecegini simdiden ilan ediyor. S&P’den énimuzdeki 12 ayda olumlu yonde not hareketi
beklememek gerek. Bu karar oyun degisikligine yol agmasa da piyasalar elbette agilista S&P’nin kararini kutlayacak.
Bu arada, piyasalarin yorumlamakta zorlandigi Sal ginki TCMB PPK kararlarinda zincirin eksik halkalari da S&P
karariyla tamamlanmis oldu.

Gozler Moody’s’de...Ama 6nce Moody’s’in en son ne dedigini hatirlatmakta fayda var. 28 Ocak’ta Turkiye’'nin kredi
notunu Ba1/Positif olarak teyit eden Moody’s hatirlanacagi lzere hayal kirikhdi yaratmisti. Zira, piyasalar Moody’s’den
erken bir not artirrmi beklerken, derecelendirme kurumunun top gevirmeyi tercih ettijine sahit olmustuk ve takip eden
suregte hisseler tam bir ay suren bir disUs trendine girmisti. Piyasay! lUzen agiklamada “cari iglemler agigini yapisal
olarak dusurerek, doviz rezervlerini artirarak ya da 6zel sektérin dig borgclanmasini kisarak dis kirilganliklarin
azaltiimasi yolunda ilerleme saglamasi durumunda, Tirkiye’'nin not artirrminini degerlendirebiliriz” diyen Moody’s “not
artinm1” igin gereken formiiliin ekonomide “5-5-5 dengesinin (sirasiyla biyiime, enflasyon ve Cari Agik / GSYiH)”
yakalanmasinda ve “finansmanin saglam ve surdurilebilir kaynaklardan” saglanmasinda olduguna isaret etmisti. Yerel,
genel ve cumuhurbaskanhigl segimlerinin start almasina 1 yil kala piyasalar Moody’s’in not artirrmini yapisal boyuta
tasimasina epey Uzilmusti. Eger Moody’s bu konuda israrci olursa not artirrmi zor, ancak Fitch gibi bardagin dolu
tarafina yani son 10 yildaki makro kazanimlara bakarsa o zaman umutlar artar. iki ay énce Tirkiye’'nin notunu teyit
eden Moody’s’den su noktada erken bir not artirirmi beklemek biraz fazla iyimserlik olur, ancak 6nimuzdeki birka¢ ayda
Moody’s’den gelecek olasi sinyaller bardagin dolu tarafini 6n plana ¢ikarirsa yil sonuna dogru yatirim yapilabilir Glke
notunu neden olmasin.

Diinyada Giindem

Tarih Ulke Ref UK TSI Onem Konsensiis _Ecz. Tahmin Onceki
27 Mart Almanya GfK Tiiketici Giiven Anketi : Nis 7:00 9:00 Orta 5.9 5.9
Gars Tiirkiye Hazine ig Borg itfasi : TRL1.12mia 7:00  9:00 Diisiik TRL1.12bn
Tiirkiye Tiiketici Giiveni : Mar 8:00 10:00 Orta 76.7
ingiltere GSYiH Biiyme Hiz1 geyrek/ceyrek Final : 4G 9:30 11:30 Orta -0.3% -0.3%
Euro Bolgesi Euro-Bélgesi TUFE Tahmini yil/yil : Mar 10:00 12:00 Orta 1.8%
Euro Bélgesi P Euro-Bélgesi Iktisadi Giiven : Mar 10:00  12:00 Yiiksek 90.4 90.0 91.1
Euro Bélgesi P Euro-Bélgesi Is Ortami Endikatorii : Mar 10:00  12:00 Yiiksek -0.79 0.73
Euro Bélgesi P Euro-Bélgesi Sanayi Giiveni : Mar 10:00  12:00 Yiiksek -12.0 -12.1 -11.2
Euro Bolgesi Euro-Bolgesi Tiiketici Giiveni Final : Mar 10:00 12:00 Orta -235 -235 -23.5
Euro Bélgesi P Euro-Bélgesi Hizmetler Giiveni : Mar 10:00  12:00 Yiiksek -6.5 -5.4
Euro Bélgesi P> italya 5 ve 10 yil Vadeli Tahvil Satacak 10:00  12:00 Yiiksek
ABD » Bekleyen Konut Satiglari ay/ay : Sub 14:00 16:00 Yiiksek 0.0% -1.0% 4.5%
ABD P Fed Uyesi Rosengren Konusacak 15:30  17:30  Yiiksek
ABD P Fed Uyesi Kocherlakota Konusacak 17:00  19:00  Yiiksek
ABD »> 2013 Biitgesini ABD Kongresine Sunulmasi igin Son Giin Yiiksek
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IRKET VE SEKTOR HABERLERI

SISE, TRKCM: Sisecam 500mn USD’a kadar sirket tahvili ihrag etmek icin SPK’ya basvurdu. Kaynagin 300mn USD’a
kadar olan kismi Trakya Cam tarafindan kullanilacak. Sirket tahvil ¢ikarma planlarini daha 6nce acikladigi igin hisse

senedi performansi agisindan gelismeyi nétr olarak degerlendiriyoruz.

Sermaye Arttirnmlan & Temettii Odemeleri

TEMETTU ODEMELERI
g::’n':r;‘;z Piy.Deg. | Temettii Verimi

(TLmn) Briit nakit Net nakit Referans
Sirketler (TL mn) Briit Net (%) (%) Tarih | Fiyat (TL)
Aksa 185.00 | 987.900 | 9.1% 7.7% 48.41 41.14 28/03/2013 4.87
Anadolu Hayat Emek. 300.00 1,8300 | 2.2% 1.9% 13.33 11.33 28/03/2013 5.95
Brisa 305.12 1,6659 | 4.3% 3.7% 23.60 20.06 28/03/2013 5.21
Is G.M.Y.O. 600.00 882.0 | 3.4% 3.4% 5.00 5.00 28/03/2013 1.41
Mutlu Aku 56.70 4457 | 1.8% 1.5% 14.10 11.99 28/03/2013 7.75
T.S.K.B. 1,100.00 2,706.0 | 2.2% 1.9% 5.45 4.64 28/03/2013 2.43
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TEKNIK ANALIZ

IMKB-100 ENDEKSI

Endeks 84000 direncinin Uzerinde kapatti.

Bugiin S&P nin not arttirimi sonrasinda bu seviyenin Uzerinde yikseligin
devamini bekliyoruz. Bu durumda endeksin bir dnceki zirvesi olan 86700-87000 seviyeleri hedef 84000 ise artik

pozisyonlar agisindan stop loss olarak izlenebilir.

IMKB 100 Kisa Vadeli Grafik IMKB 100 60dk graflk
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USDTL - BANKALARARASI

Esit agirlikh doviz sepeti grafiginde kisa vadeli yliskelen trendin altina gerileme yasaniyor. Bu sikisikliktan asagi yonde
kurtulan sepetin TL karsisinda ilk asamada 2.04 destegine dogru deder kaybi olasidir. Dolar /TL de de parallel olarak

1.7950 destegine gerileme olabilir.

USDTL Klsa Vadell Graflk
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TEKNIK ANALIZ

ABD S&P Endeksi Euro Dolar Paritesi

ABD S&P endeksinde 1520 seviyesinden gegen yesil gizgi Euro Grup Baskani Dijsselbloem'un agiklamalari sonrasinda
Uzerindeki hareketler 1570 seviyesinden gecen kanal direncinin parite 1.2875 destegin tutunmaya calisiyor. Bu seviyelerden
tekrar test edilmesini saglayacaktir. Yesil gizgi S&P endeksinde paritenin toparlamaya calistigini izliyoruz. 1.2875 seviyesi
stop loss alinabilir. oldukga guUgli bir destek ve 1.2875 desteginin altindaki

hareketler paritede 1.2665 seviyesine gevseme getirebilir.
Paritedeki gérintm risk istahi agisindan negatif.
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Gosterge Faiz Grafigi IMKB 100 Endeksi - Doviz sepeti bazinda
Gosterge tahvil faizi 6.44 direncini test etti. S&P nin not Doviz sepeti bazinda kirmizi yatay direncini gecen endeks bu
arttinrminin ardindan bu seviyeden faizlerde yasanabilecek seviyenin Uzerinde kalirsa durumunda yukari hareket ivme
gerilemede ilk destekler 6.20 ve 6.07 seviyelerinde bulunuyor. kazanabilir.

Bu olasi gerilemenin Bankacilik sektori Uzerinde ve
dolayisiyla IMKB de pozitif yansimalari olacaktir.
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TEKNIK ANALIZ

VOB ENDEKS 30 KONTRATI

S&P nin not artisi sonrasinda IMKB 30 endeksinin de yukari yonlii egilim sergilemesini bekliyoruz. Endekste 103000 i stop loss
108000-109000 zirvesini hedef kabul ederek VOB da Nisan vadeli endeks kontratinda uzun pozisyonlar korunabilir, bu bandin al
seviyesine yakin seviyelerden arttilabilir.

IMKB 30 Kisa Vadell Graflk Vob Endeks Kontrat1 Kisa Vadeli Grafik
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ENDEKS 30 /NiSAN KONTRATI ALICILAR/SATICILAR 27/03/2013
Alan Kurum Satan Kurum
MERRILL LYNCH 7.559 39,80 IS YATIRIM -7.163 -37,71
DEUTSCHE SEC 3.630 19,11 CREDIT SUISSE MENKUL -5.189 -27,32
GARANTI BANKASI A.S. 3.532 18,60 TEB YATIRIM -1.728 -9,10
SANKO MENKUL 912 4,80 ANADOLUBANK A.S. -1.271 -6,69
HALK YATIRIM 741 3,90 BASKENT MENKUL -836 -4,40
DIGER 2.619 13.79  |DIGER -2.806 -14.77
ENDEKS 30 / NiISAN KONTRATI ALICILAR/SATICILAR (DbNEMSEL) 01.11.2012-27.03.2013
Alan Kurum Satan Kurum
CITI MENKUL 42.251 39,38 DEUTSCHE SEC -46.977 -43,78
IS YATIRIM 27.696 25,81 HSBC YATIRIM -31.584 -29,44
CREDIT SUISSE MENKUL 12.098 11,28 AKBANK T.A.S. -9.957 -9,28
MERRILL LYNCH 11.595 10,81 STRATEJI MEN. -3.251 -3,03
SANKO MENKUL 4.887 4,55 ANADOLUBANK A.S. -2.388 -2,23
DIGER 8.772 8.18 DIGER -13.142 -12.25
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VOB DOLAR KONTRATI

Dolar kontratinda USDTL kurunda

1.8070 seviyesinin altina gerileme halinde 1.7950 6nemli ilk hedef olarak 6ne ¢ikiyor. Not

artirminin etkisi ile Dolar/TI de gerileme potansiyeli oldugundan kisa vadede fiyatlar dengelendikten sonra yukar yonli olasi
hareketlerde Dolar kontratinda kisa vadede uzun pozisyon kapatilabilir.

Spot USDTL kisa vadeli Grafik
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DOLAR /NiSAN KONTRATI ALICILAR/SATICILAR (DONEMSEL)

GARANTI BANKASI A.S.
TEKSTIL MEN.

ING BANK A.S.

OYAK YATIRIM

SEKER YATIRIM

DIGER

01.11.2012-27.03.2013
Satan Kurum

IS YATIRIM

YAPI KREDI YAT.

DEUTSCHE BANK

ZIRAAT YAT.

OSMANLI MENKUL DEGER|

DIGER

VADELI iSLEM VE OPSIYON BORSASI VERILERI

Uzlasma
Fiyati

Hisse Senedi Endeks S6zlesmeleri

IMKB 30 Endeks Nisan 2013 103.375
IMKB 30 Endeks Haziran 2013 103.025
Emtia S6zlesmeleri

Altin Nisan 2013 93.780
Altin Dolar / Ons Nisan 2013 1,602.90
Doviz Sozlesmeleri

Dolar Nisan 2013 1.8285
Dolar Haziran 2013 1.8420
Euro Nisan 2013 2.3375
Euro Haziran 2013 2.3575
Euro / Usd Capraz Kuru Mart 2013 1.2778
Euro / Usd Gapraz Kuru Haziran 2013 1.2782

Onceki Uzlasma Fiyati

103.275
102.950

93.960
1,597.40

1.8220
1.8360
2.3470
2.3680
1.2867
1.2871

Giinliik Agirlikh Miktar

Yiiksek Ortalama
0.10 103.575 102.300 102.981 130,454 1,343,434,660 229,698
0.07 103.150 102.050 102.640 546 5,604,163 2,654
-0.19 94.500 93.500 93.779 27 253,205 389
0.34 1,606.35 1,591.00 1,599.42 2,865 8,327,000 7,265
0.36 1.8305 1.8235 1.8284 22,036 40,290,177 179,262
0.33 1.8440 1.8370 1.8424 1,597 2,942,249 13,257
0.40 2.3525 2.3345 2.3375 840 1,963,488 21,641
-0.44 2.3600 2.3530 2.3576 378 891,188 2,158
0.69 1.2850 1.2758 1.2806 6,170 14,355,645 5,701
0.69 1.2865 1.2765 1.2806 3,279 7,629,062 3,269

Acik
Pozisyon

Degi

QEczacrbasl

Eczacibasi Menkul Degerler




Q Eczacibasi

Eczacibasi Menkul Degerler

UBELERIMIZ
ISTANBUL MERKEZ ADANA
Buyukdere Caddesi No:209 Gazipasa Bulvan, Karaday is Merkezi
Tekfen Tower Kat:5 34394 No:20 Kat: 6/11
Levent ISTANBUL Seyhan ADANA
Tel. 1 (212) 31959 99 Tel. : (322) 457 65 65
Faks 1 (212) 319 59 00 Faks : (322) 457 51 63
IZMIR ANTALYA
Akdeniz Cad. No:14 Deniz Mh.Konyaalti Cad.
Birsel Is Merkezi, K:7 35210 Arat Apt. No:13/3 07050
Pasaport iZMIR ANTALYA
Tel. 1 (232) 498 0 498 Tel.: (242) 244 05 58
Faks 1 (232) 498 0 444 Faks: (242) 244120
ANKARA

BURSA

Ankara Ticaret Merkezi )
Kizilirmak Mahallesi 1450. Sokak Atatlirk Caddesi Bulus Is Ham
No:3 Kat:14 Daire: 64 Kat:1 16010 Heykel BURSA
Cukurambar/ANKARA Tel.: (224) 224 03 64
Tel. 1 (312) 292 93 00 Faks: (224) 224 60 54

Faks  :(312) 292 93 43

BOLUMLERIMIZ

ELEKTRONIK iSLEMLER VARLIK YONETIMI
Buyiikdere Caddesi No:209 Biyukdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:5 34394 Tekfen Tower Kat:6 34394
Levent ISTANBUL Levent ISTANBUL

Tel. 1 (212) 319 55 55 Tel. 1 (212) 31959 99
Faks 1 (212) 319 59 69 Faks 1 (212) 319 56 26

e-posta : datanet@emdas.com.tr

Bu belgede yer alan tiim bilgi ve veriler, giivenilir oldugu disiiniilen kaynaklardan elde edilmistir. Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolimleri, burada sunulan bilgilerin dogrulugu ve bitiinliigli konusunda makul 6zeni gostermekle
beraber, olabilecek hatalar ve eksikliklerden sorumlu degildir. Bu belgede yer alan analizler cesitli varsayimlar altinda yapilmistir.
Degisik varsayimlar, onemli derecede farkli sonuclar ortaya koyabilir. Bu belgede yeralan goriisler ayrica bir uyariya gerek olmaksizin
degisebilir ve Eczacibasi Menkul Degerler A.S.nin diger bolimlerinin gorisleri ile farkli veya karsit yonde olabilir. Bu belgede yer alan
gorus ve dusunceler, Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolumlerine ait olup, Eczacibas1 Menkul
Degerler A.S. yonetiminin goriislerini temsil etmez. Bu belgenin hazirlanmasindan sorumlu olan Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Boliim analist(ler)i, piyasa hakkinda bilgi alabilmek, degerlendirebilmek veya yorumlayabilmek
amaciyla, satis/pazarlama veya diger boliimlerle iletisim kurabilir. Bu belgede yer alan yatinmla ilgili bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatinm damismanligi kapsaminda degildir. Bu belge sadece bilgi amacli yayinlanmis olup, iceriginin hicbir bolimi alim-satim yoniinde
yatinm tavsiyesi olarak degerlendirilemez. Burada yeralan gorisler, yatinmcinin mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir.
Tim haklar1 saklidir. Bu belgenin hicbir boliimii; Eczacibasi Menkul Degerler A.S.'nin dnceden yazili izni alinmaksizin cogaltilamaz,
yayinlanamaz veya fotokopi, mekanik kopyalama ve elektronik ortam dahil olmak iizere hicbir surette dagitilamaz.
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