Eczacibasi
Menkul Degerler

GUNE BAKI

Euro Grup Baskani Dijsselbloem'un Giiney Kibris bankalarinin
yeniden yapilandirma planinin, euro bdlgesinin geride kalani igin
ornek olmali yénlindeki acgiklamasi, piyasalarda satiglarin
hizlanmasina neden oldu. Almanya ve ABD piyasalari primli
surdurdikleri giini negatif bolgeye tasirken, gelen sert satislari
Bernanke nin glvercin sdylemleri yumusatti. Eurodolar paritesi
ise aciklama sonrasinda hizla 1.2830 seviyesine g¢ekildi ancak
ardindan paritede toparlanma izleniyor ve 1.2875 destegine
yakin noktalarda seyrini koruyor. Ancak euro da din bir kirilma
olugtu ve bu kirnlmanin ne kadar gugli ve kalici olacagini
izleyecegiz. Diger yandan yakindan izledigimiz italyan 10 yillik
tahvil faizlerinde ise hafif bir yikselis goriliyor ve 4.61
seviyesinde seyrini koruyor. Baska deyisle heniiz italya ve
ispanya bulasma gériilmiiyor. Ayni yatay seyir IMKB endeksinde
yaklagik on gundir gorulirken, 83100 ara direncinin de
asllamadigini  gérmekteyiz. Aslinda Teknik olarak 83100
direncinin asiimasinin ¢ok anlami bulunmuyor ¢lnkli endekste
guglid bir yukselisin tetikleyicisi olarak 84000 direnci 6n plana
cikmakta. Bu seviye gecilmedikge endeks yeniden 82000
destegini test edebilir. Mevcut pozisyonlar icin 82000 seviyesini
stop loss almaya devam ediyoruz. USDTL kanadinda 1.8250
kritik diren¢ olurken, gosterge faizde %6.44 direncine yukselig
gorulebilir. Buginin en kritik giindemi TCMB PPK toplantisi
(14:00) olarak ©ne ¢ikiyor. Faiz koridorunda degisiklik
beklemiyoruz ancak TL munzamlarda sinirli artis olusabilir. DAviz
munzamlarda su ortamda artis yapilmayabilir.

YATIRIM FONLARI GETIRILERi

ECZACIBASI PORTFOY YONETIMi

25/03/2013 TARIHLI PERFORMANS TABLOSU

A Tipi

Hisse Fon -0.76% 4.32% 2.84% 37.90% -15.54% 20.19%
Degisken Fon -0.50% 3.29% 2.15% 23.47% -13.08% 10.19%
Analiz Fon 0.07% -0.05% 0.55% -0.60% 6.87% 6.65%
B Tipi

KV Tahvil Bono Fon (*) 0.05% 0.21% 0.74%  6.89% - -
Biyime Fon -0.09% 0.31% 040% 3.88% 7.14% 4.75%
Tahvil Bono Fon -0.23% -0.28% 0.60% 10.35% 1.85% 6.57%
Likit Fon 0.07% 0.31% 0.85% 6.61% 3.89% 3.38%

(*) 11 Mayis 2012 itibariyle B Tipi Degisken Fon, B Tipi Kisa Vadeli Tahvil Bono Fonuna
dontstirilmistir. Perfomans yilbasindan itibaren verilmektedir.

ARASTIRMA ORTA VADELI MODEL PORTFOYU

BIZIM 296 1,184 4.1 22/1112 11% 6% 6%
HALKB 18.8 23,500 2055 22/01/13 14% 8% 7%
KOZAA 5.1 1,964 420 22/01/13 10% -8% -11%
PRKME 6.6 983 5.3 06/11/12 9% 6% 7%
TAVHL 114 4,123 17.4 28/01/13 9% 23% 24%
TCELL 12,0 26,290 1231 21/12/12 2% 6% 3%
TKFEN 75 2,768 11.3  26/09/11 7% 2% 3%
TSKB 25 2,728 4.3 18/07/12 11% 10% 8%
Portfoyiin yilbasindan bu yana getirisi Nominal Relatif

5.9% 0.0%

GUNLUK BULTEN

26.03.2013

Giindem

TCMB PPK Toplantisi 26/03/2013
Yabanci Turist Girisleri : Sub 26/03/2013
Tiiketici Given Endeksi : Mar 27/03/2013
Dig Ticaret : Sub 29/03/2013
Dis Borg Stoku : Q4 29/03/2013
Kamu Net Borg Stoku : Q4 29/03/2013
GSYiH Biiyiime Hizi : Q4 01/04/2013
TIM Inracat ve ITO Istanbul Geginme Endeksi : Mar 01/04/2013
Enflasyon : Mar 03/04/2013

Sabit Getirili Piyasa Verileri
Gosterge Faiz
Ocak. 7, 2015 (kapanig, bilesik) 6.31
Guinlik Degisim (bp) 9
MB Politika Faizi (basit)
Eurobond (Getiri & Vade Uyumlu Spread)

2030 - $183.54 / 4.65% / 194.50

2034 - $138.60/4.99% / 212.60
Doviz Kapanis Giinlilkk Yilbagindan
USS$/TL 1.81 -0.2% 2.0%
EUR/TL 2.36 0.2% 0.4%
DOV iz SEPETI (0 .50 EUR+0.50 USD) 2.08 0.0% 1.1%

Piyasa verileri (TLmn) Giinlik Haftalik Yilbasindan

iMKB-100 Kapanis 82,766 0.4% -0.7% 5.8%
Piyasa Degeri: 490,206 Giinluk igl. Hacmi: 2,019
£ i FIK F/DD FD/VAFOK FD/Satiglar
S iMKB-100
@ 2012 T 12.37 1.88 6.14 0.75
% 2013 T 11.08 1.73 5.39 0.70
= iMKB-30
2 2012 T 11.94 1.80 6.05 0.63
w 2013 T 10.63 1.66 5.50 0.59

IMKB-100
En ¢cok artan

En cok diisen

Hacim
Hisse (mnTL) Hisse Giinliik A Hisse Gilinlik A
GARAN 345,535 | ZOREN 55%{ HURGZ -2.2%
ISCTR 185,849 TSPOR 4.3%! METRO -2.2%
HALKB 160,171 | CCOLA 4.1% TIRE -1.7%
THYAO 140,804 ALKIM 4.0% HEVA -1.6%
AKBNK 114,809 | OTKAR 3.8%{ BOYNR -1.3%

Endeks & islem Hacmi Grafigi
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= |\MKB-100 Endeksi Islem Hacmi (Milyon TL)

IMKB-100 Endeksi

Degisim

Haftalik

Diinya Endeksleri Kapanis Yilbasindan

MSCI Geligen Piyasalar 1,022.3 0.67% -0.76% -2.59%
MSCI Turkiye 1,172,187.0 0.44% 0.55% 4.85%
MSCI Dinya 1,426.7 -0.39% -0.30% 6.77%
Dow Jones 14,447.8 -0.44% -0.06% 10.25%
DAX 7,870.9 -0.51% -0.97% 3.40%
S&P 1,551.7 0.00% 0.22% 8.80%
FTS100 6,378.4 -0.22% -0.98% 8.15%
CAC40 3,728.0 -1.12% -1.27% 2.39%
Nikkei 225 12,471.6 -0.60% 0.03% 19.98%
Kaynak: Matriks, Rasyonet Glncelleme: 26/03/2013 8:48

Liitfen en arka sayfadaki aciklamalar dikkate alimz
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SABIT GETIRILI PIYASALAR

Pazartesi guni para piyasasi 13,0 milyon TL arti rezerv ile agildi. Gecelik faiz ortalama briit %5.70 net %4.85 oldu. Son
haftalarda yabanci talebindeki azalmaya paralel yiikselen faiz, PPK toplantisi 6ncesi yikselisini stirdirdi. 7 Ocak 2015
vadeli gosterge tahvilin ortalama bilesik faizi %6.25 islem hacmi ise 205 milyon TL oldu. Kisa vadede gosterge faizin
%6.15-%6.35 bandinda hareket etmesini bekliyoruz.

EKONOMIDE SON GELISMELER

Borsa istanbul’da gézler TCMB’nin “Faiz ve Zorunlu Karsilik” kararlarinda... PPK’dan faiz koridorunda “bekle-
gor” pozisyonuna gegis ve TL karsiliklarda olgiilii artinm kararn gikabilir... Mevcut kur seviyesinde DTH
karsiliklari muhtemelen sabit tutulacak... Evvela faizde devam eden yukselisten bahsedelim. Bizi bu sayfalardan takip
eden okurlarimiz faizdeki artiga hi¢ sagirmadigimizi biliyorlar ancak yine de nedenlerine birkez daha g6z atmakte fayda
var zira bugiin TSI 14:00'de TCMB politika bilesenlerini aciklayacak. Birincisi yeniden dengelenme bitti hatta Cuma
aciklanacak Subat dis ticaret verilerinden rekor ithalat ve buna paralel 9.5 milyar dolari asan dis ticaret acgigi
gorebilecegiz. ikincisi, son birkag aydir %20 temposunun Uzerinde biiyeyen banka kredilerine imalat sanayii de yavas
yavas tepki vermeye basladi. Uclinciisii, biitge acigi kontrol altinda tutuluyor gibi gériinse de harcamalarinin gaz
aldigindan hemen herkes hem fikir. Dahasi yatirimci “vergilendir — harca” mesajini artik ¢ok net aliyor. Doérdiincus,
cekirdek enflasyon ivme kazanirken, 12 - 24 ay sonrasina iliskin enflasyon bekleyislerinin ylkselmesi sikinti verici. Ve
besincisi, Cuma aciklanacak Nisan ayl Hazine finansman programindan borglanma gereginin Mart'a goére 4 milyar TL
artmis olacagini géreceg@iz. TUum bunlarin Ustiine dolarin deger kazanmasi da maliyetleri yukari itmektedir. Hal bdyle
olunca yabanci yatinmci son zamanlarda diklesen Hazine getiri egrisine yatinm yapmaktan kagindi ve faiz yikseldi.

Bu gelismelerin 1siginda bugin yapilacak TCMB PPK toplantisinda faiz koridorunda bir degiskligin yapilip
yapilmayacagl merak konusu. Mevcut ortamda faiz koridorunu indirmeye devam etmek pek kolay olmasa gerek. Su
resimde, faiz koridorunu indirmek doéviz icin ¢ok riskli olur ve TCMB’nin bu riski almayacagini ve faiz koridorunu
degistirmeyecegdini tahmin ediyoruz. TL munzam karsiliklari bir miktar (6lgll) yikseltilebilir ancak dolardaki artis
nedeniyle TCMB déviz munzam karsiliklarini buglnki toplantida pas gecebilir.

Politika tarafinda son 30 yilda terérle micadelede 300 milyar dolar harcayan Turkiye'nin bu yondeki adimlari gayet
olumlu ancak ancak yol uzun ve zorlu, heniiz herseyin basindayiz. Israil'in 6zri de keza olumlu fakat 6te taraftan
bélgenin de Suriye riski nedeniyle 1sindigini géz ardi etmeyelim.

Diinyada Giindem

Tarih Ulke  Ref UK TSI Onem Konsensiis _ Ecz. Tahmin Onceki
26 Mart Tiirkiye Yabanci Turist Girigleri yil/yil : Sub 9:00 11:00 Diisiik 12.5%
Sal  EuroBolgesi P> italya 6-ay Vadeli Bono Satacak 10:00 1200  Yiiksek

Tiirkiye P> TCMB Faiz Duyurusu : 1-hafta Vadeli Referans Repo 12.00 14:00  Yiiksek 5.50% 5.50% 5.50%
Tirkije ~ » TCMB Faiz Duyurusu : O/N Borglanma Orani 1200 14:00  Yiiksek 4.50% 4.50% 4.50%
Tiirkiyje P> TCMB Faiz Duyurusu : O/N Borg Verme Orani 12.00 14:00  Yiiksek 8.50% 8.50% 8.50%

ABD P Dayanikli Mal Siparigleri ay/ay : Sub 1230 1430 Yiiksek 3.9% 5.0% -4.9%

ABD P Ulastirma Harig Dayanikli Mal Siparigleri ay/ay : Sub 12:30 1430  Yiiksek 0.5% 0.8% 2.3%
ABD P S&P/CS Konut Fiyat Endeksi ay/ay : Oca 13.00 15:00  Yiiksek 0.70% 0.88%

ABD P Richmond Fed imalat Aktivite Endeksi : Mar 14:.00 16:00  Yiiksek 6 6

ABD P Tiiketici Giiven Endeksi : Mar 14:.00 16:00  Yiiksek 68.0 65.0 69.6
ABD P Yeni Konut Satiglar ay/ay : Sub 14.00 16:00  Yiiksek -3.0% 15.6%
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IRKET VE SEKTOR HABERLERI

ARCLK: Argelik 500mn USD tutarinda 10 yillik sirket tahvili gikarmayi planhyor. Daha dnce sirket 1mr USD’a kadar tahvil
ctkarmay hedefledigini aciklamisti. Sirket tahvilin faizini %5.375-%5.5 araliginda tahmin ediyor. Gelismeyi Arcelik igin
noétr olarak degerlendiriyoruz.

ASYAB: Bank Asya uzun zamandir beklenen 250 milyon dolar tutarindaki sermaye benzeri kredi niteligine haiz Sukuk
formatindaki borglanmayi gerceklestirdi. Kupon orani beklendidi gibi %7,5 civarinda olup, dogal olarak blyik bankalarin
borclanma oranina gdre bir miktar daha yukaridadir. Alinan borcun, bankanin sermaye yeterlilik oranina katkisini 260 baz
puan olarak hesaplamaktayiz. Bu gelisme, Bank Asya’yi ileriye donik kredi buyimesi anlaminda daha rahat hissettirecek
olsa da beklentiler dahilindedir.

YKBNK & YKSGR: Reuters kaynakli ve pek c¢ok gazetede yer alan bir habere gore Allianz YKSGR hisselerini
YKBNK’dan alacak ve olusacak deger 950 milyon Avro olarak belirlendi. iddia edilen rakamin dogru olmasi halinde hisse
basilfiyat 21,8 TL dizeyinde olup, mevcut piyasa fiyati dizeyindedir. YKBNK agisindan ise kabaca 427 milyon TL gibi bir
brut kar olusumu bu satis iddia edilen fiyatta gergeklesirse olusabilir. Bu da bankanin SYR’sini 36 baz puan artiracaktir.
Haberin YKSGR icin bir miktar fiyat gevsemesi yaratabilecedini dislinmekte, YKBNK'ya ise bir miktar olumlu
yanslyabilecegini distinmekteyiz.
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TEKNIK ANALIZ

IMKB-100 ENDEKSI

Endeks teknik olarak 82000-84000 araliginda dalgalanmasini surdiriyor. Endekste 82000 seviyesini pozisyonlar igin
stop loss olarak izliyoruz. Aksi durumda 80000 seviyesine dogru dusus hizlanabilir. Yukarida ise 84000 gugli direng
konumunda bulunuyor. Teknik olarak 82000 seviyesi Uzerindeki hareketler 84000 seviyesine olusabilecek tepkileri
destekleyecektir.

IMKB 100 Kisa Vadeli Grafik IMKB 100 60dk grafik
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USDTL - BANKALARARASI

USDTL grafigi, 1.8070-1.8250 arasinda yatay dalgalanma gdsteriyor. Eurodolar paritesinin 1.2870 desteginin altina
gerilemesi, USDTL kurunun 1.8250 direncini gecmesini tetikleyebilir. Ayrica bugunkiit TCMB faiz toplantisi TL
Uzerinde etkili olabilir. Déviz sepeti sikismaya devam ediyor.

USDTL Kisa Vadeli Grafik Doviz Sepeti (%50 USD + %50 Euro)
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TEKNIK ANALIZ

ABD S&P Endeksi
ABD S&P endeksinde 1520 seviyesinden gecgen yesil ¢izgi
Uzerindeki hareketler 1570 seviyesinden gecen kanal direncinin
tekrar test edilmesini saglayacaktir. Yesil gizgi S&P endeksinde
stop loss alinabilir.
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Gosterge Faiz Grafigi

Gosterge tahvil faizi grafidi 6.44 direncinin test edilecegini
isaret ediyor. 6.44 seviyesinin Uzerinde 6.77 kanal direnci
bulunuyor. Yarinki TCMB faiz toplantisifaiz lzerinde etkili
olacaktir.  Faizdeki yUkselis IMKB Uzerinde baski
yaratmaktadir.
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Euro Dolar Paritesi

G.Kibrista ulasilan gegici anlasmanin paritede sinirli etkisi
olurken, Euro Grup Bagkani Dijsselbloem'un agiklamalari
sonrasinda parite 1.2875 desteginin altina sarkti. Bu
seviyelerden paritenin toparlamaya c¢alistigini izliyoruz. 1.2875
seviyesi oldukga gugli bir destek ve 1.2875 desteginin altindaki
hareketler paritede 1.2665 seviyesine gevseme getirebilir.
Paritedeki gérintm risk istahi agisindan negatif.
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IMKB/ S&P Rolatif Grafigi

IMKB endeksinin S&P endeksine rolatif grafigi, ABD piyasalari
ile paralel IMKB goruntiistinin devam edebilecegdini gdsteriyor.
Grafigin Mavi ¢izginin Uzerine ¢ikmasi ve kanal igerisinde
yukselmesi daha gii¢li IMKB endeksini isaret edecektir. Diger
yandan grafigin asagi dogru uzamasi ise negatif ayrigmayi
isaret edecektir. Grafik sikisiyor.
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TEKNIK ANALIZ

VOB ENDEKS 30 KONTRATI

VOB endeks kontratinda mevcut uzun pozisyonlar IMKB 30 endeksi 101600 seviyesi uUzerinde kaldigi strece tutulabilir. Endeksin
101600 seviyesinin altinda kapanis gdstermesi durumunda kisa pozisyon agilabilir. Diger yandan yeni uzun pozisyon agmak igin ise
IMKB 30 endeksinin 104400 direncini kirmasi gerekiyor.

IMKB 30 Kisa Vadeli Grafik Vob Endeks Kontrati Kisa Vadeli Grafik
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ENDEKS 30 /NiSAN KONTRATI ALICILAR/SATICILAR 25/03/2013
Alan Kurum Satan Kurum
MERRILL LYNCH 6.963 48,08 IS YATIRIM -4.783 -33,03
TEB YATIRIM 2.507 17,31 GARANTI BANKASI A.S. -1.748 -12,07
GEDIK YATIRIM 1.767 12,20 CREDIT SUISSE MENKUL -1.724 -11,91
SANKO MENKUL 1.251 8,64 YAPI KREDI YAT. -988 -6,82
EKINCILER YAT. 399 2,76 AKBANK T.A.S. -405 -2,80
DIGER 1.594 11.01  |DIGER -4,833 -33.37
ENDEKS 30 / NiISAN KONTRATI! ALICILAR/SATICILAR (D@NEMSEL) 01.11.2012-25.03.2013
Alan Kurum Satan Kurum
CITI MENKUL 37.069 33,20 DEUTSCHE SEC -46.487 -41,64
IS YATIRIM 32.850 29,42 HSBC YATIRIM -31.067 -27,83
CREDIT SUISSE MENKUL 18.792 16,83 AKBANK T.A.S. -9.601 -8,60
TEB YATIRIM 8.966 8,03 GARANTI BANKASI A.S. -4.267 -3,82
GEDIK YATIRIM 4.752 4,26 STRATEJI MEN. -3.141 -2,81
DIGER 9.220 8.26 DIGER -17.086 -15.30
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VOB DOLAR KONTRATI

Dolar kontratinda uzun pozisyonlar korunabilir. USDTL nin 1.8250 direncini kirmasi durumunda ise uzun pozisyon sayisi artirilabilir.
Ayni sekilde USDTL 1.8070 seviyesinin altina gerilemesi durumunda ise uzun pozisyonlar kapatiimalidir.

Spot USDTL kisa vadeli Grafik Vob Dolar Kontrati Kisa Vadeli Grafik
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DOLAR /NiSAN KONTRATI ALICILAR/SATICILAR (DO'NEMSEL)
Satan Kurum

01.11.2012-25.03.2013

Alan Kurum

GARANTI BANKASI A.S.
TEKSTIL MEN.

ING BANK A.S.

OYAK YATIRIM

SEKER YATIRIM

DIGER

82.230
9.910
5.330
3.180
2.419
11.276

71,91
8,67
4,66
2,78
2,12
9.86

IS YATIRIM

YAPI KREDI YAT.
DEUTSCHE BANK

ZIRAAT YAT.

OSMANLI MENKUL DEGER
DIGER

-39.404
-27.604
-27.288
-6.445
-5.089
-8.515

-34,46
-24,14
-23,86
-5,64
-4,45
-7.45

VADELI ISLEM VE OPSiYON BORSASI VERILERI

Acik
Uzlagma Gunlik Gunlik Agirhikh Miktar Poz
Fiyati Onceki Uzlagma Fiyati Yiiksek Diisiik Ortalama

Hisse S di Endeks Sozlesmeleri

IMKB 30 Endeks Nisan 2013 101.950 101.725 0.22 102.700 101.175 101.980 127,251 1,297,699,868 225,417 1,133

IMKB 30 Endeks Haziran 2013 101.600 101.375 0.22 102.275 100.850 101.598 1,242 12,618,508 2,393 36

Emtia Sozlesmeleri

Altin Nisan 2013 94.385 94.575 0.20 94.600 93.525 94.081 161 1,514,704 387 20

Altin Dolar / Ons Nisan 2013 1,602.30 1,607.05 0.30 1,607.05 1,589.30 1,598.01 4,695 13,625,707 7,816 673

Doviz Sozlesmeleri

Dolar Nisan 2013 1.8295 1.8240 0.30 1.8315 1.8205 1.8251 53,576 97,779,090 170,447 17,572

Dolar Haziran 2013 1.8435 1.8370 0.35 1.8440 1.8340 1.8395 2,589 4,762,581 13,248 95

Euro Nisan 2013 2.3570 2.3710 -0.59 2.3720 2.3570 2.3627 2,857 6,750,245 21,515 -903

Euro Haziran 2013 2.3815 2.3830 -0.06 2.3880 2.3760 2.3813 606 1,443,088 1,884 10

Euro / Usd Capraz Kuru Mart 2013 1.2889 1.2998 -0.84 1.3030 1.2863 1.2958 8,658 20,377,100 5,901 1,829

Euro / Usd Capraz Kuru Haziran 2013 1.2891 1.2999 -0.83 1.3030 1.2880 1.2942 964 2,265,790 672 6
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UBELERIMIZ
ISTANBUL MERKEZ ADANA
Buyukdere Caddesi No:209 Gazipasa Bulvan, Karaday is Merkezi
Tekfen Tower Kat:5 34394 No:20 Kat: 6/11
Levent ISTANBUL Seyhan ADANA
Tel. 1 (212) 31959 99 Tel. : (322) 457 65 65
Faks 1 (212) 319 59 00 Faks : (322) 457 51 63
IZMIR ANTALYA
Akdeniz Cad. No:14 Deniz Mh.Konyaalti Cad.
Birsel Is Merkezi, K:7 35210 Arat Apt. No:13/3 07050
Pasaport iZMIR ANTALYA
Tel. 1 (232) 498 0 498 Tel.: (242) 244 05 58
Faks 1 (232) 498 0 444 Faks: (242) 244120
ANKARA

BURSA

Ankara Ticaret Merkezi )
Kizilirmak Mahallesi 1450. Sokak Atatlirk Caddesi Bulus Is Ham
No:3 Kat:14 Daire: 64 Kat:1 16010 Heykel BURSA
Cukurambar/ANKARA Tel.: (224) 224 03 64
Tel. 1 (312) 292 93 00 Faks: (224) 224 60 54

Faks  :(312) 292 93 43

BOLUMLERIMIZ

ELEKTRONIK iSLEMLER VARLIK YONETIMI
Buyiikdere Caddesi No:209 Biyukdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:5 34394 Tekfen Tower Kat:6 34394
Levent ISTANBUL Levent ISTANBUL

Tel. 1 (212) 319 55 55 Tel. 1 (212) 31959 99
Faks 1 (212) 319 59 69 Faks 1 (212) 319 56 26

e-posta : datanet@emdas.com.tr

Bu belgede yer alan tiim bilgi ve veriler, giivenilir oldugu disiiniilen kaynaklardan elde edilmistir. Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolimleri, burada sunulan bilgilerin dogrulugu ve biitiinligli konusunda makul 6zeni gostermekle
beraber, olabilecek hatalar ve eksikliklerden sorumlu degildir. Bu belgede yer alan analizler cesitli varsayimlar altinda yapilmistir.
Degisik varsayimlar, onemli derecede farkli sonuclar ortaya koyabilir. Bu belgede yeralan goriisler ayrica bir uyariya gerek olmaksizin
degisebilir ve Eczacibasi Menkul Degerler A.S.nin diger bollimlerinin gorisleri ile farkli veya karsit yonde olabilir. Bu belgede yer alan
gorus ve dusunceler, Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Bolumlerine ait olup, Eczacibasi Menkul
Degerler A.S. yonetiminin goriislerini temsil etmez. Bu belgenin hazirlanmasindan sorumlu olan Hisse Senedi Arastirma, Makroekonomik
Arastirma, Teknik Analiz ve Strateji Boliim analist(ler)i, piyasa hakkinda bilgi alabilmek, degerlendirebilmek veya yorumlayabilmek
amaciyla, satis/pazarlama veya diger boliimlerle iletisim kurabilir. Bu belgede yer alan yatinmla ilgili bilgiler, yorumlar ve tavsiyeler
yatinm damismanligi kapsaminda degildir. Bu belge sadece bilgi amacli yayinlanmis olup, iceriginin hicbir bolimi alim-satim yoniinde
yatinm tavsiyesi olarak degerlendirilemez. Burada yeralan gorisler, yatinmcinin mali durumuna veya risk ve getiri tercihlerine uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilere uygun sonuclar dogurmayabilir.
Tim haklar1 saklidir. Bu belgenin hicbir boliimii; Eczacibasi Menkul Degerler A.S.'nin dnceden yazili izni alinmaksizin ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya fotokopi, mekanik kopyalama ve elektronik ortam dahil olmak iizere hicbir surette dagitilamaz.
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