
Lütfen en arka sayfadaki açıklamaları dikkate alınız 

ABD piyasalarının kapalı olduğu günde Endeks oldukça sıkışık 

bir günü geride bıraktı. Endekste Cuma günü oluşan güçlü 

tepkinin devamı görülmezken, 78000 seviyesinin üzerinde 

tutunamadığını gözlüyoruz. Ancak diğer yandan 77500 

seviyelerine yakaştıkça tepki alımlarının devam ettiğini 

izlemekteyiz. Endekste sınırlı da olsa yeni pozisyon açmak için 

79000 direncini kırmasının gerekli olduğunu düşünüyoruz. Bu 

seviyenin üzerinde oluşacak hareketler endeksi 80000 ve daha 

yukarı seviyelere taşıyabilir. Ancak ağırlıklı olarak hisse 

pozisyonu açmak için endeksin 81250 seviyesi üzerine 

yerleşmeli. Mevcut pozisyonlar ise 77200 seviyesi kırılmadıkça 

tutulabilir. Ancak endeksin 77200 seviyesinin altında  kapanması 

durumunda ise pozisyonlar kapatılmalı. Bu durumda endeks 

73400 seviyesine doğru gevşeme gösterebilir. Faiz indirimi 

yapılması durumunda USDTL yeniden 1.7730 seviyesini test 

edebilir. Aksi durumda yeniden 1.7530 seviyesine doğru 

gevşeme görebiliriz. Ons Altında 1630 desteğini kırmasının 

ardından geri çekilme eğilimi devam ediyor. Altının önemli bir 

bandı sonlandırdığını düşünüyoruz. Teknik olarak Altın 1530 

seviyesine doğru gevşeyebilir. Bugün içeride TCMB PPK 

toplantısı (14:00) takip edilecek. Piyasanın genel beklentisi alt 

bandda 25 baz puan faiz indirimi ve munzamlarda artış yönünde 

buluyoruz. Ancak biz faiz indirimi beklemiyoruz. Munzamlarda 

oynamalar olabilir. Özellikle döviz piyasasında TL nin yönü 

toplantı sonrasında netleşecektir. Dışarıda ise Almanya ZEW 

Endeksi (12:00) verisi izlenirken parite üzerinde etkili olabilir.   
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GÜNLÜK BÜLTEN 

19.02.2013 

                       18/02/2013 TARİHLİ PERFORMANS TABLOSU        

Fon Adı Haftalık Aylık 2012 2011 2010

A Tipi

Hisse Fon 0.28% -7.17% -0.78% 37.90% -15.54% 20.19%

Değişken Fon 0.07% -5.10% -0.44% 23.47% -13.08% 10.19%

Analiz Fon -0.21% 0.06% 0.42% -0.60% 6.87% 6.65%

B Tipi

KV Tahvil Bono Fon (*) 0.05% 0.31% 0.48% 6.89% - -

Büyüme Fon 0.03% 0.09% -0.59% 3.88% 7.14% 4.75%

Tahvil Bono Fon 0.08% 0.59% 0.77% 10.35% 1.85% 6.57%

Likit Fon 0.06% 0.32% 0.51% 6.61% 3.89% 3.38%

ECZACIBAŞI PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş. YATIRIM FONLARI GETİRİLERİ

Yıl 

Başından

(*) 11 Mayıs 2012 itibariyle  B Tipi Değişken Fon, B Tipi Kısa  Vadeli Tahvil Bono Fonuna  

dönüştürülmüştür. Perfomans yılbaşından itibaren verilmektedir.

ARAŞTIRMA ORTA VADELİ MODEL PORTFÖYÜ

Kapanış 

(TL) 1 ay 3 ay YBG

BIZIM 27.6          1,104 5.0 22/11/12 -8% 13% -1%

HALKB 16.8        20,938 260.4 22/01/13 -15% 5% -4%

KOZAA 5.0          1,933 55.7 22/01/13 -11% -4% -12%

PRKME 6.1              908 5.6 06/11/12 -6% 0% -1%

TAVHL 10.6          3,851 18.4 28/01/13 6% 20% 16%

TCELL 11.5        25,190 110.1 21/12/12 -7% 6% -1%

TKFEN 7.1          2,620 9.1 26/09/11 -8% 16% -2%

TSKB 2.3          2,486 5.8 18/07/12 -2% 20% -1%

YKBNK 5.1        22,344 119.2 29/11/12 -12% 12% -1%

Portföyün yılbaşından bu yana getirisi  Nominal Relatif

-0.8% -0.4%

Fiyat Performansı (nominal)

18/02/2013

Piyasa 

Değeri 

(mnTL)

Ortalama 

İşlem 

Hacmi 

(mn TL)

Portföye 

Giriş 

Tarihi

Gündem

TCMB PPK Faiz Duyurusu 19/02/2013

Hazine İhaleleri: 2015 ve 2022 (Sabit Kuponlu) 19/02/2013

Merkezi Hükümet Borç Stoku : Oca 20/02/2013

Kısa Vadeli Dış Borç Stoku : Ara 20/02/2013

KKO ve Reel Sektör Güven Endeksi : Şub 22/02/2013

TCMB PPK Tutanakları ve Yabancı Turist Girişleri : Şub 26/02/2013

Tüketici Güven Endeksi : Şub 27/02/2013

Dış Ticaret : Oca 28/02/2013

TİM İhracat ve İTO Ücretliler Geçinme Endeksi 01/03/2013

Sabit Getirili Piyasa Verileri
Gösterge Faiz

Eyl. 24, 2014 (kapanış, bileşik) 5.76

Günlük Değişim (bp) -2

MB Politika Faizi (basit)

Eurobond (Getiri & Vade Uyumlu Spread)

2030 -                                   $187.66/ 4.44% / 173.00

2034 -                                   $142.10 / 4.79% / 192.00

Döviz Kapanış Günlük Yılbaşından 

US$/TL 1.77 -0.1% -0.7%

EUR/TL 2.36 0.1% 0.5%

2.06 0.0% 0.0%

Piyasa verileri (TLmn) Günlük Haftalık

İMKB-100 Kapanış 77,908      0.8% -0.4%

459,870    

F/K F/DD FD/VAFÖK

İMKB-100
2012 T 11.51 1.80 5.65 0.69

2013 T 10.49 1.62 4.94 0.64

İMKB-30
2012 T 11.29 1.74 5.70 0.59

2013 T 10.22 1.57 5.15 0.55

En Aktif

Hisse

Hacim 

(mnTL) Hisse Günlük D Hisse Günlük D

GARAN 221,896    ANSGR 9.5% IZMDC -6.2%

THYAO 214,394    SNGYO 5.2% CCOLA -4.7%

ISCTR 199,919    BOYNR 4.6% TSPOR -4.0%

HALKB 185,828    AKFEN 3.8% KOZAL -3.8%

VAKBN 114,823    TOASO 3.8% PETKM -3.4%

Endeks & İşlem Hacmi Grafiği

Kapanış Günlük Haftalık Yıllık

MSCI Gelişen Piyasalar 1,064.3 -0.20% 0.53% 1.44%

MSCI Turkiye 1,098,401.0 -0.17% -0.17% 25.83%

MSCI Dünya 1,408.5 0.11% 0.20% 10.02%

Dow  Jones 13,981.8 0.06% -0.26% 7.97%

DAX 7,628.7 0.46% -0.41% 9.79%

S&P 1,519.8 0.00% 0.02% 11.65%

FTS100 6,318.2 -0.16% -0.32% 6.27%

CAC 40 3,667.0 0.18% -0.53% 5.60%

Nikkei 225 11,372.3 -0.31% 0.03% 19.90%

Kaynak: Matriks, Rasyonet Güncelleme: 19/02/2013 8:58

-0.2%

DÖVİZ SEPETİ (0 .50 EUR+0.50 USD)

Yılbaşından

İMKB-100

Değişim

En çok düşenEn çok artan

Piyasa Değeri: Günlük işl. Hacmi: 2,304               
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SABİT GETİRİLİ PİYASALAR 

Pazartesi günü para piyasası 14,419 milyon TL artı rezerv ile açıldı. Gecelik faiz ortalama brüt %4.77 net %4.05 oldu. 
14 Şubat 2018 vadeli 6 ayda bir yüzde 3.15 sabit kupon ödemeli tahvilin ilk ihracında bileşik faiz yüzde 6.30; 26 Ekim 
2022 vadeli 6 ayda bir yüzde 1 reel kupon ödemeli TÜFE ye endeksli tahvilin yeniden ihracında ise reel bileşik getiri 
yüzde 1.01 ile beklentilerin altında kaldı. Hazine, ROT’ta yüksek talebin geldiği ihalelerde kamu dahil toplamda 5.78 
milyar TL borçlandı.  7 Ocak 2015 vadeli gösterge tahvilin ortalama bileşik faizi %5.75 işlem hacmi ise 90 milyon TL 
oldu. Salı günü Hazine gösterge tahvil ile 14 Eylül 2022 vadeli 6 ayda bir sabit kupon ödemeli tahvili yeniden ihraç 
edecek ve TCMB PPK toplantı sonuçlarını açıklayacak. PPK kararlarının piyasada yön belirleyici olacağını ve gösterge 
faizin %5.70-%5.90 bandında hareket etmesini bekliyoruz. 

 

 

EKONOMİDE SON GELİŞMELER 

Yurtiçinde  Hazine  ihaleleri  yeni  bir  hikaye  yazacak  kalibrede  değil,  faizler  zaten  rekor  düşük  seviyelerde… 

Gözler TCMB PPK toplantısında… Hazine ihaleleri sorunsuz geçildi. Bugünkü 2 yıllık referans iskontolu tahvil ve 2022 

vadeli sabit kupon ödemeli tahvilin yeniden ihraçlarında sorun çıkmaz. Ancak, dünkü raporumuzda da dile getirdiğimiz 

gibi tahvil ihalelerinden Borsa İstanbul’a yeni bir hikaye/katalist de çıkmaz, çünkü faizler diplerinde. Evet Ocak ayına ait 

bütçe verileri ilk bakışta muhteşem ancak detaylara inildiğinde durum değişiyor. Özelleştirme, faiz gelirleri ve cezalar 

hesap dışına alındığında bütçe güç bela dengede kalabiliyor. Sebebi açık: Faiz dışı harcamalar. Faiz dışı 

harcamalarda %23’e varan yıllık artış oranında yatırımların hiç etkisi yok. Bilakis yatırımlarda düşüş var. Transfer ve cari 

harcamalardaki patlama kamu tarafında harcama eğilimini açıkça ortaya koymaktadır. Özel sektöre gelince, talep 

göstergeleri kuvvetlenirken üretim tarafı bezer bir performansa ulaşmış görünmüyor. Buna yıl sonu enflasyon 

bekleyişlerindeki artışı ilave ettiğimizde fonlama maliyetinden destek beklemek pek olası değil. Kaldı ki TCMB de bu 

kanaldan piyasalara çok olumlu bir sinyal göndermemektedir. Kredilerde %15’lik artış hedefini koruyan TCMB’nin faiz 

koridorunda ek gevşeme imkanı oldukça sınırlı görünürken, makro ihtiyati politikalarda zorunlu karşılık artırımlarıyla 

sıkılaşmaya devam etmektedir. Özetle, piyasalara faiz cephesinden yeni hikaye yazdıracak bir gelişme ufukta pek yok. 

Katalist sıkınıtısı devam ederken (bkz Risk/Fırsat Grafiği) bugün TSİ14:00’de gelecek TCMB PPK faiz kararları önemli.  

Ocak ayında Reel Efektif Kurun kritik 120 eşiğini geçmesi nedeniyle TCMB’nin bugünkü PPK toplantısında O/N Borç 

Alma faizini 25 baz puan düşürebileceği (ve hatta koridoru aynı oranda aşağı kaydırabileceği) görüşlerine 

katılmadığımızı birkez daha hatırlatalım; zira, TCMB’nin “enflasyon farkından kaynaklanan değerlenmeye” cevap 

vermeyeceğini düşünüyoruz. Kaldı ki Aralık- Ocak’ta faiz koridorunda aşağı yönlü yapılan ayarlamaların da reel kurun 

Ocak’ta 120 seviyesini aşma ihtimaline karşı önceden alınmış bir aksiyon olduğu görüşündeyiz. Makro tarafta ise 

karmaşık gelen verilerin koridor değişikliği için risk teşkil ettiğini de bir kenara yazalım. Sonuç olarak, PPK’dan faiz 

değişikliği beklemiyoruz. Ancak finansal istikrar noktasında ihtiyatlı duruş sergileyen TCMB TL mevduat ve DTH’ta 

ölçülü zorunlu karşılık artırımlarına  gidebilir. Ve bizce bu kombinasyon bir ölçüde fiyatlarda.     

  

 

Dünyada Gündem  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

Tarih Ülke Ref UK TSI Önem Konsensüs Ecz. Tahmin Önceki

19 Şubat Japonya Öncü Göstergeler Endeksi Final : Ara 5:00 7:00 Düşük 93.4

Sal Türkiye Özel Sektörün Yurtdışı Kredi Borcu : Ara 8:00 10:00 Düşük

Euro Bölgesi u İspanya 3 ve 9 Ay Vadeli Bono Satacak 9:30 11:30 Yüksek

Euro Bölgesi u Euro-bölgesi ZEW Beklenti Endeksi : Şub 10:00 12:00 Yüksek 31.2

Almanya u ZEW Mevcut Durum Endeksi : Şub 10:00 12:00 Yüksek 9.0 10.0 7.1

Almanya u ZEW Beklenti Endeksi : Şub 10:00 12:00 Yüksek 35.0 33.0 31.5

Türkiye u 2015 ve 2022 Vadeli Sabit Kupon Ödemeli Tahvillerin Yeniden Satışı 11:00 13:00 Yüksek

Türkiye u TCMB PPK Faiz Duyurusu : 1-hafta vadeli referans repo oranı 12:00 14:00 Yüksek 5.50% 5.50% 5.50%

Türkiye u TCMB PPK Faiz Duyurusu : O/N Borç Verme Oranı 12:00 14:00 Yüksek 8.50% 8.75% 8.75%

Türkiye u TCMB PPK Faiz Duyurusu : O/N Borç Alma Oranı 12:00 14:00 Yüksek 4.50% 4.75% 4.75%

ABD u NAHB Konut Piyasası Endeksi : Şub 15:00 17:00 Yüksek 48 47

Euro Bölgesi AMB Üyesi Asmussen Konuşacak 19:15 21:15 Orta
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ŞİRKET VE SEKTÖR HABERLERİ 

IPEKE Marmara'da bir başka petrol arama lisansına daha başvurdu. Böylece aynı bölgede bu şirketin son iki haftadaki 
ikinci başvurusu oldu. Normal şartlar altında şu aşamada hisse üzerinde etki beklenmemeli. Fakat son dönemde özellikle 
lisans başvuruları sonrası hissede ciddi hareketlilikler görülebiliyor. Bunun en son örneğini iki hafta önceki lisans 
başvurularında gözlemledik. Haberle birlikte hisse gün içinde %10'dan fazla çıkarken daha sonrasında kazançlarının 
hepsini geri vermişti. Dolayısıyla yatırımcıların bugünkü haberle birlikte kısa vadede hissede oluşabilecek oynaklıklara 
dikkat etmesinde fayda görüyoruz. 

TCELL: İngiliz Tahkim Mahkemesi Privy Council, Turkcell hisseleri ile ilgili Çukurova ve Alfa arasındaki  davayı 4 Mart 
tarihinde görüşecek. Bu dava neticesinde Turkcell Holding hisselerini geri alabilmek için Çukurova'nın Alfa'ya ne kadar 
ödemesi gerektiği karara bağlanacak. Çukurova'nın ödemeyi yapması ve hisseleri geri almasıyla Turkcell'deki sahiplik 
sorunu tamamıyle sona erecek. Açıklanan tarihin yakın olması sürecin daha fazla uzamayacağına ilişkin beklentileri 
güçlendiriyor. Hisse için olumlu görüşümüzü koruyoruz. 

 

4ç2012 Mali Tablo Sonuçları 

EREGL 4. Çeyrek sonuçlarını bugün açıklıyor. Buna göre piyasanın net kar beklentisi 167 milyon TL iken bizim 
beklentimiz 146 milyon TL. Piyasanın VAFÖK beklentisi ise 319 milyon TL iken bizim beklentimiz 288 milyon TL 
düzeyindedir. 

ALBRK vergi  sonuçlarına göre banka 2012'de toplam 192 milyon TL net kar elde etmiş olup, son çeyrek rakamı 43 
milyon TL net kara denk gelmektedir. Normal şartlarda, vergi sonuçları BDDK mali tabloları ile oldukça paraleldir. Bizim 
son çeyrek kar tahminimiz ALBRK için 51 milyon TL, piyasa beklentisi ise 49 milyon TL seviyesindeydi. 

ANHYT Vergi  sonuçları: Anadolu Hayat vergi amaçlı yayınladığı finansallarında 4Ç12’de 41mn TL net kar açıkladı. 
Anadolu Hayat 4Ç12 net kar için piyasa beklentisi 21mn TL, bizim beklentimiz 24mn TL’dir.Vergi amaçlı finansallar 
Anadolu Hayat için tam bir gösterge niteliğinde değildir. 

ASYAB: Bank Asya vergi finansallarında 4Ç12 için 36mnTL net kar açıkladı. Normal şartlarda vergi sonuçları BDDK mali 
tabloları ile oldukça paraleldir. Bu sonuç piyasa beklentisi olan 51mnTL ve bizim beklentimiz olan 59mnTL’nin altındadır. 
Operasyonel tarafta sonuçlar beklenti dahilinde gelişirken, diger gelirler kaleminin beklentimizden daha düşük 
gerçekleşmesi ve beklentinin üzerinde faaliyet gideri büyümesi, tahminlerin sapmasında temel neden olarak gösterilebilir. 

BIZIM: Bizim Toptan vergi dairesine sunduğu finansallarda 23mn TL net kar açıkladı. UFRS’ye göre yapılan tahminlerde 
konsensus ve bizim tahminimiz 29mn TL şeklindeydi. UFRS ve VUK muhasebe standartları arasında farklılıklar olsa da 
Bizim Toptan’ın bu iki standarttaki sonuçlarının birbirine yakın olması beklenir. Bu da 6 Mart’ta açıklanacak UFRS 
sonuçlarının beklentilerden kötü açıklanabileceği beklentisini yaratmaktadır. 

PETKM’in  vergi  sonuçları SPK sonuçlarından genelde daha düşük gelmesi nedeniyle easında çok gösterge teşkil 
etmiyor. Fakat vergi rakamı olarak 2 milyon TL net kar açıklayan şierketin SPK sonuçlarının bundan daha yüksek olma 
ihtimali göz önüne alındığında ve şirketin SPK'ya göre ilk 9 ayda 29 milyon TL net zarar yazdığı düşünüldüğünde şirketin 
4. Çeyrek net karı piyasa beklentisi olan 19 milyon TL'nin üzerinde gerçekleşecek gibi görünüyor. 

PRKME  Vergi  sonuçları: Daha önceleri vergi sonuçları SPK sonuçları için gösterge olurken artık özellikle gelirlerin 
yazılmasında bundan sonra vergi ve SPK sonuçları arasında yaklaşık 3-4 aylık bir fark oluşacağından vergi sonuçları 
SPK sonuçları için gösterge olmayacak. Dolayısıyla şu aşamada vergi sonuçları üzerinden yorum yapamıyoruz. 

TUPRS - Tüpraş vergi dairesi karını açıkladı. Operasyonel kar ve net kar SPK sonuçları için gösterge olmuyor. Bunun 
nedeni vergi sonuçlarının OPET'i içermemesi ve bazı muhasebesel uygulama farklarının olması. Buna rağmen vergi 
sonuçlarındaki satış rakamı şirketin rafineri işinden yarattığı satışlar için SPK sonuçlarına gösterge niteliği taşıyor. 
Böylece 4. Çeyrek için rafineri işnden yaratılan satış rakamını 11 milyar TL olarak hesaplıyoruz ki bu da bizim beklentimiz 
olan 11,4 milyar TL'ye yakın bir tutar. Yanı sıra vergi net karı SPK için gösterge olmazken şirketin ödeyeceği temettü için 
baz oluşturmaktadır. 962 milyon TL olan vergi karı üzerinden yedekleri ayırdığımızda temettü tutarının 850-900 milyon TL 
olması gerektiği gibi bir sonuç çıkıyor fakat anladığımız kadarıyla bu sene şirket bazı iç kaynaklarından da temettü 
dağıtabilir. Dolayısıyla ödenecek temettünün bizim beklentimiz olan 945 milyon TL'ye oldukça benzer bir rakam olacağı 
fikrindeyiz ki bu da yaklaşık %7,8 gibi bir temettü verimine denk geliyor. Rafineri marjı olarak baktığımızda ise şierket 
beklendiği gibi 4. Çeyrekte marjlarında önemli bir düşüş yaşadı ve 4. Çeyrekte marj varil başına 1,7 dolar düzeyinde oldu. 
Biz ise bunun biraz daha aşağısında yaklaşık 1,5 gibi bir marj beklentisi içindeydik. 4. Çeyrekteki zayıflığın şu ana kadar 
kısmen 2013'ün ilk çeyreğine de yansıdığını belirtmekte fayda var. 
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TEKNİK ANALİZ 
 

IMKB-100 ENDEKSİ  

Endeks 77200 desteğinden başlattığı tepkiyi 79000 seviyesinden geçen kanal çizgisine doğru korumak istiyor ancak 

şimdilik yeterli momentum olduğu söylenemez. Şimdilik tepkinin 79000 seviyesinden daha yukarı seviyeleri zorlaması 

beklenmemeli. Diğer yandan 79000 seviyesi üzerine yerleşen bir endeks tepkisini 80000 seviyesine taşıyacaktır. endeks 

79000 seviyesini kırmakta başarısız olması durumunda yeniden 77200 seviyesine doğru geri çekilmeler görebiliriz. 

Mevcut pozisyonlar için 77200 stop loss olarak izlenmeli. 

, 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

USDTL - BANKALARARASI 
 
Aralık ayı Cari açık verisinin beklentilerin altında gelmesinin ardından USDTL 1.7730 direncinin altına geriledi ve halen 
bu seviyeye yakın seyrediyor. USDTL de 1.7730 direncini takip ediyoruz ve bu seviyeyi kırmakta başarısız olması 
durumunda 1.7530 seviyesindeki desteğine kadar gerileme oluşması beklenebilir. Bugünkü TCMB toplantısı 
sonrasında yapılacak açıklamaların ardından USDTL deki hareket daha netleşebilir.   

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

IMKB 100 60dk grafik  

 

IMKB 100 Kısa Vadeli Grafik 

 

USDTL Kısa Vadeli Grafik 

 

Döviz Sepeti  (%50 USD + %50 Euro) 
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TEKNİK ANALİZ 

 

 

    
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Euro Dolar Paritesi  

G7 toplantısından gelen karışık açıklamaların etkisiyle paritenin 
1.35 seviyesinin altıda sıkışık seyrini koruduğunu görmekteyiz. 
Paritenin 1.35 seviyesinin üzerinde tutunması durumunda 
1.3720 seviyesine doğru yeni bir hareket görebiliriz. 
 
 
 
 

 

 
 

ABD S&P Endeksi  

ABD piyasalarında olumlu hava devam ediyor. Mart ayına kadar 
önemli gündemi bulunmayan ABD piyasaları, Şubat sonuna 
kadar pozitif seyrini koruyacak gözüküyor. Teknik olarak kısa 
vadeli kanalı içerisindeki yükseliş trendi devam ediyor. 1506 
seviyesinden geçen kanal desteği kırılmadıkça yükseliş eğimi 
devam edebilir. Kısa vade kanal direnci 1532 seviyesinde 
bulunuyor. S&P endeksinde ayrıca 1576 seviyesinde tarihi zirve 
direnci bulunuyor. 
 

 
 

Ons Altın 

Altın 1630 desteğinin altında seyrediyor. Son haftalarda 
Altında görülen düşüşte, global altın talebinin azalması ve 
fiziki altın talebi gösteren Çin in yeni yıl tatili nedeniyle 
piyasalardan uzak kalması gösterebilir.  Ayrıca FED üyelerinin 
QE3 ün sonlandırılmasına yönelik açıklamalarınında Altındaki 
gerilemede büyük etkisi var.  Altının 1630 desteğinin üzerine 
yeniden yükselememesi durumunda 1530 desteğine kadar 
oluşabilecek bir gerileme görebiliriz.   
 

 

 

Japonya Nikkei Endeksi 

BoJ un ultra parasal gevşemeye geçmesinin Nikkei 
endeksindeki olumlu havayı desteklediğini görmektyiz.  Nikkesi 
de 11600 seviyesindeki kırmızı direnç kırılması durumunda 
yükselişin hızlanması beklenebilir.  
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TEKNİK ANALİZ 
 
VOB ENDEKS 30 KONTRATI 

VOB endeks kontratında ise ana trendin kırılmış olmasından dolayı kısa pozisyon düşüncemizi koruyoruz. Mevcut kısa pozisyonu 
olan portföyler pozisyonlarını koruyabilir. Pozisyonsuz portföyler ise endeksin 96500 seviyelerinde %50 kısa pozisyon açabilir. Buna 
ek olarak, IMKB 30 endeksinin 95400 desteğinin altında kapatması durumunda veya 97700 seviyesine yaklaşması durumunda  
ilave kısa pozisyon denenebilir. Kısa pozisyonlar için stop loss seviyesi 99500 endeks seviyesi alınabilir.  Uzun pozisyon açılmasını 
riskli görmekteyiz.  

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

IMKB 30 Kısa Vadeli Grafik 

 

Vob Endeks Kontratı Kısa Vadeli Grafik  

 

                            ENDEKS 30 /ŞUBAT KONTRATI ALICILAR/SATICILAR

Alan Kurum Toplam % Satan Kurum Toplam %

HSBC YATIRIM 2.126 29,98 YAPI KREDI YAT. -1.763 -24,86

FINANS YAT. 1.884 26,57 CREDIT SUISSE MENKUL -1.334 -18,81

HALK YATIRIM 464 6,54 GLOBAL MENKUL -620 -8,74

TEB YATIRIM 441 6,22 DEUTSCHE SEC -596 -8,41

SANKO MENKUL 363 5,12 GARANTI BANKASI A.S. -499 -7,04

DİĞER 1.813 25.57 DİĞER -2.279 -32.14

                                       ENDEKS 30 / ŞUBAT  KONTRATI ALICILAR/SATICILAR (DÖNEMSEL)

Alan Kurum Toplam % Satan Kurum Toplam %

CREDIT SUISSE MENKUL 42.943 60,45 DEUTSCHE SEC -15.069 -21,21

CITI MENKUL 14.765 20,78 HSBC YATIRIM -14.598 -20,55

IS YATIRIM 4.323 6,08 AKBANK T.A.S. -11.667 -16,42

ERSTE SECURITIES ISTANBUL MENK 2.732 3,85 TEB YATIRIM -9.945 -14,00

HALK YATIRIM 1.628 2,29 STRATEJI MEN. -3.521 -4,96

DİĞER 4.653 6.55 DİĞER -16.244 -22.86

03.09.2012-18.02.2013

18/02/2013
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VOB DOLAR KONTRATI  

 
Dolar kontratında Spot USDTL  1.7730 direncine yakın seviyelerde seyrini sürdürüyor.  Dolar kontratında harekete geçmek için 
Bugünkü Merkez Bankası faiz toplantısının sonuçlarını beklemekte fayda var. Açıklamaların ardından, USDTL nin 1.7730 seviyesini 
kırması durumunda uzun pozisyon açılabilir.  Oluşacak geri çekilmeleri ise kontratta uzun pozisyon açmak üzere izlenmesini tercih 
ediyoruz. 
 
 

 

 
 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Spot USDTL kısa vadeli Grafik  

 

Vob Dolar Kontratı Kısa Vadeli Grafik  

 

VADELİ İŞLEM VE OPSİYON BORSASI VERİLERİ

Sözleşme Kodu Vade Ayı

Uzlaşma 

Fiyatı Önceki Uzlaşma Fiyatı

Fiyat 

Değişim    

(%)

Günlük 

Yüksek

Günlük 

Düşük

Ağırlıklı 

Ortalama

Miktar 

(Adet) Hacim  (TL)

Açık 

Pozisyon

Açık          

Pozisyon 

Değişimi

İMKB 30 Endeks Şubat 2013 96.825 96.875 -0.05 97.250 96.000 96.752 89,927 870,057,575 173,306 -1,060

İMKB 30 Endeks Nisan 2013 96.700 96.700 0.00 97.050 95.975 96.567 2,153 20,790,863 4,650 373

Altın Şubat 2013 91.915 91.130 0.86 95.000 91.505 91.984 159 1,462,550 458 37

Altın Dolar / Ons Şubat 2013 1,609.20 1,601.20 0.50 1,616.35 1,608.80 1,612.46 3,179 9,056,807 15,431 -250

Dolar Şubat 2013 1.7695 1.7700 -0.03 1.7720 1.7675 1.7693 4,887 8,646,761 106,835 -790

Dolar Nisan 2013 1.7835 1.7835 0.00 1.7865 1.7815 1.7835 5,052 9,010,164 21,596 527

Euro Şubat 2013 2.3625 2.3665 -0.17 2.3635 2.3600 2.3624 90 212,618 5,603 -68

Euro Nisan 2013 2.3800 2.3795 0.02 2.3820 2.3770 2.3801 107 254,667 4,693 -23

Euro / Usd Çapraz Kuru Mart 2013 1.3354 1.3372 -0.13 1.3379 1.3330 1.3348 2,008 4,736,882 10,835 101

Euro / Usd Çapraz Kuru Haziran 2013 1.3353 1.3352 0.01 1.3358 1.3328 1.3353 32 75,525 128 -13

Hisse Senedi Endeks Sözleşmeleri

Emtia Sözleşmeleri

Döviz Sözleşmeleri

                                           DOLAR / ŞUBAT  KONTRATI ALICILAR/SATICILAR (DÖNEMSEL)

Alan Kurum Toplam % Satan Kurum Toplam %

TERA MENKUL 23.753 35,78 GARANTI BANKASI A.S. -51.075 -76,93

IS BANKASI A.S. 6.321 9,52 YAPI KREDI YAT. -6.744 -10,16

ING BANK A.S. 6.016 9,06 OSMANLI MENKUL DEGERLER A.S.-3.827 -5,76

SEKER YATIRIM 5.761 8,68 GEDIK YATIRIM -2.133 -3,21

TEKSTIL MEN. 5.507 8,29 IS YATIRIM -1.980 -2,98

DİĞER 19.036 28.67 DİĞER -635 -0.96

03.09.2012-18.02.2013
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ŞUBELERİMİZ 
 
ISTANBUL MERKEZ 
 
Büyükdere Caddesi No:209  
Tekfen Tower Kat:5 34394  
Levent İSTANBUL  
Tel. : (212) 319 59 99  
Faks : (212) 319 59 00 
 

İZMİR 
 
Akdeniz Cad. No:14  
Birsel Is Merkezi, K:7 35210  
Pasaport İZMİR  
Tel. : (232) 498 0 498  
Faks : (232) 498 0 444 
 

ANKARA 
 
Eskişehir Yolu, Armada İş Merkezi  
A-Blok, Kat.6 No.6  
Söğütözü, ANKARA  
Tel. : (312) 292 93 00  
Faks : (312) 292 93 43 
 
 
 
 

BÖLÜMLERİMİZ 
 

ELEKTRONİK İŞLEMLER     VARLIK YÖNETİMİ 
 
Büyükdere Caddesi No:209     Büyükdere Caddesi No:209  
Tekfen Tower Kat:5 34394     Tekfen Tower Kat:6 34394  
Levent İSTANBUL      Levent İSTANBUL  
 
Tel. : (212) 319 55 55     Tel. : (212) 319 59 99 
Faks : (212) 319 59 69     Faks : (212) 319 56 26 
e-posta : datanet@emdas.com.tr 
 

 

 

 

 

 

 

ADANA 
 
Gazipaşa Bulvarı, Karadayı İş Merkezi  
No:20 Kat: 6/11  
Seyhan ADANA  
Tel. : (322) 457 65 65  
Faks : (322) 457 51 63 
 

ANTALYA 
 
Deniz Mh.Konyaaltı Cad. 
 Arat Apt. No:13/3 07050  
ANTALYA  
Tel.: (242) 244 05 58  
Faks: (242) 244 12 0 
 

 

BURSA 
 
Atatürk Caddesi Buluş İş Hanı  
Kat:1 16010 Heykel BURSA  
Tel.: (224) 224 03 64  
Faks: (224) 224 60 54 
 
 

 

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı 
kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi 
çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, sadece yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta 
ve Eczacıbaşı Menkul Değerler A.Ş. nin görüşlerini yansıtmamaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun 
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar 
doğurmayabilir.  

Tüm hakları saklıdır. Bu yayının hiçbir bölümü; Eczacıbaşı Menkul Değerler A.Ş. nin önceden izni alınmaksızın çoğaltılamaz, 

yayınlanamaz veya fotokopi, mekanik kopyalama ve elektronik ortam dahil olmak üzere hiçbir surette dağıtılamaz. 

 

mailto:datanet@emdas.com.tr

