GUNLUK BULTEN

13.02.2013

Eczacibasi
Menkul Degerler

GUNE BAK

G7 toplantisindan yapilan acgiklamalarda Ulkeler arasinda kur Cari Denge : Ara 13/02/2013
savaslarinin  s6zkonusu olmadigi  vurgulanirken, dlkelerin  kur Sanayi Ciro ve Siparis Endeksi : Ara 13/02/2013
hedeflemesi yapmadiklar belirtildi. Aciklamalar sonrasinda eurodolar Issizlik : Kas 15/02/2013
paritesinin yeniden 1.35 seviyesine dogru yukseldigini gormekteyiz. Merkezi Hiikiimet Blitgesi : Oca 15/02/2013
Bunun sonucu olarak carry trade olumlu etkilenmeye devam ederken, TCMB Beklenti Anketi : Sub 15/02/2013
euronun bundan pozitif etkilendigini gordik. Ancak 1.35 sinirina TCMB PPK Faiz Duyurusu 19/02/2013
yukselen paritenin halen bu seviyenin altinda seyrettigini izliyoruz. Bu Merkezi Hiikiimet Borg Stoku : Oca 20/02/2013
ortamda IMKB endeksinin gegen glin tepki gosterdigi 77200 seviyesi Kisa Vadeli Dis Borg Stoku : Ara 20/02/2013

Uzerinde tutundugunu ve sert bir tepki gergeklestirdigini gordik.
Sozkonusu tepki sonucunda endekste 79000 seviyesinden kar satislari

Sabit Getirili Piyasa Verileri

Gosterge Faiz

gelmis d.urumda. Endekste_ tekrli!( olI.aral'< asagi yé’mde 7'7200 degtegini Eyl. 24, 2014 (kapans, bilesik) 5.74

takip ediyoruz. 79000 seviyesinin Uzerine yerlesmis bir endeksin ise Giinliik Degisim (bp) 5

80090 seviyesini gegme sansi a'l'rtagaglrjdan dolayll '.slnl.rllda olsa MB Politika Faizi (basit)

pozisyon alinabilir. Endekste gugcli bir piyasaya gecisin ise 81250 Eurobond (Getiri & Vade Uyumlu Spread)

seviyesinin Uzerinde olabilecegini duslinuyoruz. Ancak 6énce 79000 2030 - $187.19/ 4.47% / 179.70
seviyesinin lizerine yerlesmesi gerekli. Simdilik bunu ik tepki 2034 - $141.46/ 4.83% / 200.00
denemesinde bagaramadigini gdérmekteyiz. Endeksin genel olarak Déviz Kapanis Giinlik Yilbagindan
yeniden zirve seviyelerini zorlamasini saglayacak katalistinin olmadigi US$/TL 1.77 0.1% 0.6%
yoénundeki gérisimuzu koruyoruz. Buna ilave olarak yaklasik yedi aylik EUR/TL 237 0.4% 1.1%
yukselen kanalini sonlandirmig olmasi endeksteki istahin artik eskisi gibi DOVIiZ SEPETI (0 .50 EUR+0.50 USD) 2.07 0.3% 0.4%
olmadigini gostermesi agls.l.ndan 6nem!i. Bu ggldan bakllglgnlnda
endekste yasanan bu tir hizli ylkseliglerin  satis  yoninde .

degerlendirilmesi saglikli olacaktir. Déviz cephesinde ise USDTL nin  |IMKB-100 Kapanis 78,079 1.1% -2.8% -0.2%
1.7730 seviyesinin altina dogru gevsemeye bagladigini gérmekteyiz. Piyasa Degeri: 460,085  Giinlik igl. Hacmi: 3131
USDTL deki gevseme biraz daha devam etmesi durumunda hizlanabilir.

Diger yandan 1.78 seviyesindeki alcalan trend gizgisini gecerse 1.80 = FIK F/DD FDIVAFOK FD/Satiglar
seviyesine dogru yukselis gorebiliriz. USDTL cephesinde gelecek hafta S iIMKB-100

yapilacak TCMB PPK toplantisi belirleyici oalcak. Petrol kanadinda ise [ 2012T 11.56 1.82 5.72 0.70
Brent petroliin diin Gzerine ylkseldigi 118 seviyesinin yeniden altina ﬁ 20137 10.49 1.63 4.99 0.65
dogru gevsedigini gérmekteyiz. Brent petrolde 120 seviyesi kritik bir s IM;(;-;-?- s 76 c7r 0.0
diren¢ ve daha yukar seviyeler IMKB agisindan olumlu degil. Global 5 2013 T 1021 L8 =19 0.56

piyasalardaki olumlu havanin ise devam ettigini izlemekteyiz. DAX

endeksi 7600 seviyesi Uizerinde tutunurken, S&P endeksinin 1500 iMKB-100

seviyesinin Uzerinde tutunarak 1545 direncine dogru yukseldigini En Aktif En cok artan En cok diisen

gbérmekteyiz. —
Hacim |

Hisse (mnTL)! Hisse Giinlik A Hisse Gunlik A

P ot o GARAN 472,492 | KONYA 9.9%{ RHEAG -7.3%

ECZACIBASI PORT A.S. YATIRIM FONLARI GETIRILERI HALKB 220,081 | ANHYT 57%!  PETKM 2.7%

12/02/2013 TARIHLI PERFORMANS TABLOSU KONYA 194,895 TRE 3% ABFES -2:3%

VAKBN 194,226 | ASELS 4.5%| ARCLK -2.3%

AKBNK 177,894 | MNDRS -1.8%

TSKB 3.6%

A Tipi Endeks & islem Hacmi Grafigi
Hisse Fon -1.93% -3.02% -0.21% 37.90% -15.54% 20.19% 3.000 90,000
Degisken Fon -1.25% -1.78% 0.10% 23.47% -13.08% 10.19% 2500
Analiz Fon 0.00% 0.21% 0.67% -0.60% 6.87% 6.65% 2'000 85,000
B Tipi 1,500 80,000
KV Tahvil Bono Fon (*) 0.06% 0.30% 0.44% 6.89% - - 1,000
Biiyiime Fon 0.27%  022%  -0.46% 3.88% 7.14% 4.75% 500 75,000
Tahvil Bono Fon 0.11%  0.57% 0.70% 10.35% 1.85% 6.57% 0 70,000
Likit Fon 0.07% 0.30% 0.45% 6.61% 3.89% 3.38% M99 909999999999
S99 99949993000
(*) 11 Mayis 2012 itibariyle B Tipi Degisken Fon, B Tipi Kisa Vadeli Tahvil Bono Fonuna O O ©9 9 9O 9 9 9 9 9O 9O 9 9O 9O 9o 9
déniigtirilmstir. Perfomans yilbagsindan itibaren verilmektedir. I8 I3 LIS ggd8L8Es58s8dY
: PXEprT mm— i\IKB-100 Endeksi Islem Hacmi (Milyon TL. IMKB-100 Endeksi
ARASTIRMA ORTA VADELI MODEL PORTFOYU ® (Miyen T
Degisim
Diinya Endeksleri Kapanis  Giinlilkk  Haftalik
MSCI Gelisen Piyasalar 1,059.0 0.03% -0.80% 0.57%
BIZIM 28.2 1128 5.2 22711712 -1% 16% 1%  MSCI Turkiye 1,100,296.0 1.06% -2.63% 29.61%
HALKB 17.5 21,813 252.9 22/01/13 -3% 10% 0% . o o o
KOZAA 4.9 1,894 56.8 22/01/13  -13% 6%  -14% MSCIDinya 14138 0.58% 0.62% 10.52%
PRKME 6.2 923 56 06/11/12 0% 206 106 Dow Jones 14,018.7 0.34% 0.23% 8.86%
TAVHL 10.3 3,742 18.2 28/01/13 9% 14% 13% DAX 7,660.2 0.35% 1.04% 13.85%
TCELL 11.4 25,080 106.2 21/12/12 7% 7% -1%  SgP 1,519.4 0.00% 0.48% 12.51%
TKFEN 7.0 2,590 8.9 26/09/11 -10% 12% 3% 15100 6.338.4 0.98% 0.68% 7.43%
TSKB 2.3 2,541 5.9 18/07/12 3% 21% 1% . . .
YKBNK 5.1 21,996 118.1 29/11/12 -8% 10% -3% C_AC _40 3,686.6 0.99% 1.20% 9.21%
Portfoyiin yilbasindan bu yana getirisi Nominal Relatif Nikkei 225 11,2514 -1.04% -1.85% 24.30%
-0.6% -0.4% Kaynak: Matriks, Rasyonet Giincelleme: 13/02/2013 8:58

Liitfen en arka sayfadaki aciklamalar dikkate alimz
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SABIT GETIRILI PIYASALAR

Sali guni para piyasasi 13,306 milyon TL arti rezerv ile acildi. Gecelik faiz ortalama briit %4.89 net %4.16 oldu.
Hazine, 9 Nisan 2014 itfali kuponsuz tahvilin yeniden ihracinda rekabetci olmayan teklifler (ROT) dahil piyasadan
beklentilerin hafif Gzerinde 1.27 milyar TL borg¢lanirken bilesik faiz ylizde 5.75 ile beklentilerin lzerinde gergeklesti.
Onumiizdeki hafta gerceklesecek ihaleler éncesi faiz yiikselirken 7 Ocak 2015 vadeli gdsterge tahvilin ortalama bilesik
faizi %5.74 islem hacmi ise sadece 86 milyon TL oldu. Kisa vadede piyasada sakin bir seyir ve gosterge faizin %5.70-
%5.90 bandinda hareket etmesini bekliyoruz.

Diinyada Gilindem

Tarih Ulke Ref UK TSI Onem Konsensiis _Ecz. Tahmin Onceki
13 Subat Japonya Tertiary Sanayi Endeksi ay/ay : Ara 23:50 1:50 Orta 0.7% -0.3%
Gars ABD P Fed Uyesi Plosser Konusacak 0:30  2:30 Yiiksek
ABD » Fed Uyesi Lacker Konusacak 0:30  2:30 Yiiksek
Tiirkiye Hazine ig Borg itfasi : TRL832mn 7:00  9:00 Diisiik
Tiirkiye P Cari iglemler Dengesi : Ara 8:00  10:00 Yiiksek USD-5.39bn  USD-5.50bn USD-4.48bn
Tiirkiye Sanayi Ciro Endeksi yil/yil : Ara 8:00 10:00 Diisiik 19.02%
Euro Bélgesi P Euro-bdlgesi Sanayi Uretimi ay/ay : Ara 10:00  12:00 Yiiksek 0.2% 0.2% -0.3%
Euro Bélgesi P> italya 3 Yil Vadeli Tahvil Satacak 10:00 12:00 Yiiksek
Euro Bélgesi P> Almanya EUR5mia tutarinda 2-yil vadeli Tahvil Satacak  10:30  12:30 Yiiksek
ABD ithalat Fiyat Endeksi ay/ay : Oca 13:30  15:30 Orta 0.8% -0.1%
ABD P Perakende Satiglar ay/ay : Oca 13:30  15:30 Yiiksek 0.1% -0.6% 0.5%
ABD P Oto Harig Perakende Satiglar ay/ay : Oca 13:30 15:30 Yiiksek 0.1% -0.6% 0.3%
ABD P isletme Stoklan ay/ay : Oca 15:00  17:00 Yiiksek 0.3% 0.3%
ABD » Fed Uyesi Bullard Konusacak 16:10  18:10 Yiiksek

IRKET VE SEKTOR HABERLERI

TSKB — TSKB 4C12’de 68mn TL net kar agikladi. Agiklanan sonug piyasa beklentisi 75mnTL ve bizim beklentimiz olan
78mnTL’nin altinda gergeklesti. Tahminlerimizden sapmasinin temel nedenlerinden biri olarak ihtiyathlik geregi ayrilan
karsilik gosterilebilir. Net faiz geliri beklentimizin Gizerinde gerceklesmesinde ise Tifeye endeksli bono etkisi ve repodaki
maliyet digusu etkili oldu. Her ne kadar net kar tahminlerin altinda gerceklesmis olsa da, operasyonel olarak banka
beklenti dahilinde sonug agikladi. TSKB icin Endeks Ustiinde Performans tavsiyemizi koruyoruz.

HALKB: Bugin 4C2012 sonuglarinin agiklanmasi bekleniyor. Bizim tahminimiz 708 mn TL, CNBCE konsensus 711 mn
TL net kar yonindedir.

Sermaye arttirnmi & Temettii odemeleri

TEMETTU ODEMELERI
ggfn':': 'z Piy.Deg. | Temettii Verimi
Y (TLmn) Briit nakit Net nakit Referans
Sirketler (TL mn) Brit Net (%) (%) Tarih Fiyat (TL)
Trabzonspor 25.00 258.750 8.9% 7.6% 92.45 78.58 13/02/2013 9.54
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TEKNIK ANALIZ

IMKB-100 ENDEKSI

Endeks gelen gugli tepkiyle 78300 seviyesindeki kanal gizgisinin yeniden lzerine yllselmis ve ylkselen kanalin igine
yeniden girmis durumda. Bu seviye dnemli olurken, 79000 seviyesinin Uzerindeki kapaniglar ise gu¢ kazanmaya
basladigini géstermesi agisindan énemli olacak. Endeksin 79000 seviyesi Uzerinde tutunmasi durumunda sinirlida olsa
pozisyonlar agilabilir. Gii¢li piyasaya gegis noktamiz halen 81250 seviyesi.

IMKB 100 Kisa Vadeli Grafik
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USDTL - BANKALARARASI

USDTL kuru 1.7730 direncinin Uzerinde tutunmaya caligsiyor. Ancak henlz tam olarak bu seviyenin Uzerine
yerlesebildigini sdylemek zor. Diger yandan 1.78 seviyesinde gecen algalan trendini gegmesi durumunda ise 1.80
seviyelerine dogru yukselis olugabilir. Bunun aksine USDTL de 1.7730 seviyesinin altina gevsemesi durumunda ise

geri ¢cekilme hizlanabilir. TCMB nin 19 Subat tarrihindeki PPK toplantisi USDTL uzerinde etkili olacaktir.

USDTL Kisa Vadeli Grafik
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ABD S&P Endeksi

ABD piyasalarinda iyi gelen verilerle birlikte olumlu hava devam
ediyor. Mart ayina kadar 6nemli giindemi bulunmayan ABD
piyasalari, Subat sonuna kadar pozitif seyrini koruyacak
g6zikuyor. Teknik olarak 1500 seviyesinin Gizerindeki hareketler
S&P endeksini 1558 seviyesindeki kisa vadeli kanal direncine
tagiyacaktir. S&P endeksinde ayrica uzun vadeli grafikten
goruldugl gibi 1576 seviyesinde tarihi zirve direnci bulunuyor.
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IMKB endeksi (ABD Dolar1 bazinda)
ABD Dolari bazindaki endeks grafigi kanal gizgisinin altinda
kapandi. Bu satis baskisinin artabilecegini gésteriyor.
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Euro Dolar Paritesi

Eurodolar paritesi AMB Baskani Draghinin ekonomik zayifliga
isaret etmesinin ardindan yasadidi duslis sonrasinda 1.33
seviyelerindeki destek noktasindan tepki goésterdi. Din G7
toplantisindan gelen aciklamalarla birlikte euronun olumlu
etkilendigini gérmekteyiz. Ancak 1.35 driencini halen kirabilmig
degil.
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IMKB S&P Endeksi Rolatif Grafik
Grafik 6nimizdeki glinlerde ABD piyasalarina gére daha zayif
IMKB gruntisinin devam edebilecegini gbsteriyor.

11 12 12
Y g B

QEczacrbasl

Eczacibasi Menkul Degerler



Giinliik Biilten 13 Subat 2013

TEKNIK ANALIZ

VOB ENDEKS 30 KONTRATI

VOB endeks kontratinda endeksin kanalini kirmasindan dolay! kisa pozisyon stratejimiz devam ediyor. Mevcut kisa pozisyonlar
tutulabilir . Ayrica endeksin 99000 seviyesine dogru yaklasmasi durumunda 99500 stop loss alinarak ilave kisa pozisyon
denenebilir. Bununla birlikte endeksin 95200 destegini kirmasi durumunda da yine ilave kisa pozisyon denenebilir. Spot endeks
101000 seviyesinin tUzerine ¢ikmadik¢a uzun pozisyon disunilmemeli.

IMKB 30 Kisa Vadeli Grafik Vob Endeks Kontrati1 Kisa Vadeli Grafik
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ENDEKS 30 /SUBAT KONTRATI ALICILAR/SATICILAR 12/02/2013
Alan Kurum Satan Kurum
MERRILL LYNCH 3.350 24,58  |TEB YATIRIM -5.183 -38,02
CREDIT SUISSE MENKUL 3.052 22,39  [HSBC YATIRIM -1.484 -10,89
YAPI KREDI YAT. 1.692 12,41 |ENDEKS TUREV YATIRIM -1.324 -9,71
GLOBAL MENKUL 676 4,96 IS YATIRIM -1.264 9,27
IS BANKASI A.S. 525 3,85 DEUTSCHE SEC -826 -6,06
DIGER 4.336 31.81  |DIGER -3.550 -26.04
ENDEKS 30 / SUBAT KONTRATI ALICILAR/SATICILAR (DONEMSEL) 03.09.2012-12.02.2013
Alan Kurum Satan Kurum
CREDIT SUISSE MENKUL 47.668 61,27  |HSBC YATIRIM -19.021 -24,45
CITI MENKUL 14.610 18,78  |AKBANK T.A.S. -15.662 -20,13
IS YATIRIM 6.033 7,75 DEUTSCHE SEC -14.328 -18,42
ERSTE SECURITIES ISTANBUL MENK 2.887 3,71 TEB YATIRIM -7.016 -9,02
YAPI KREDI YAT. 2.814 3,62 STRATEJI MEN. -3.321 -4,27
DIGER 3.791 4.87 DIGER -18.455 -23.72
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VOB DOLAR KONTRATI

Spot USDTL nin 1.7800 seviyesindeki algalan trend gizgisini kirmasi durumunda uzun pozisyon denenebilir. USDTL nin yeniden
1.7730 seviyesinin altina ¢ekilmesi durumunda ise kisa pozisyon yerine diisiik seviyelerden uzun pozisyon agmak Uzere izlenmesini
Oneririz.

Spot USDTL kisa vadeli Grafik Vob Dolar Kontrati Kisa Vadeli Grafik
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DOLAR / SUBAT KONTRATI ALICILAR/SATICILAR (DGNEMSEL) 03.09.2012-12.02.2013
Alan Kurum Satan Kurum
TERA MENKUL 30.044 40,88 GARANTI BANKASI A.S. -60.021 -81,66
TEKSTIL MEN. 6.782 9,23 IS YATIRIM -5.187 -7,06
SEKER YATIRIM 5.730 7,80 OSMANLI MENKUL DEGER -3.777 -5,14
DEUTSCHE BANK 5.271 7,17 GEDIK YATIRIM -2.182 -2,97
ING BANK A.S. 4.957 6,74 ZIRAAT YAT. -1.926 -2,62
DIGER 20.714 28.18  |DIGER -405 -0.55

Acik
Uzlagsma gisi Giinliik Agirhikh Miktar Pozisyon
Fiyati  Onceki Uzlagsma Fiyati Diisiik Ortalama Degisimi

Hisse Senedi Endeks Sozl leri

IMKB 30 Endeks Subat 2013 96.900 96.025 0.91 97.875 95.875 96.934 155,885 1,511,061,568 179,533 -3,633
IMKB 30 Endeks Nisan 2013 96.775 95.925 0.89 97.675 95.850 97.131 2,479 24,078,700 3,345 -191
Emtia Sozlesmeleri

Altin Subat 2013 94.025 94.585 -0.59 94.360 93.815 94.078 57 536,243 322 7
Altin Dolar / Ons Subat 2013 1,649.30 1,649.05 0.02 1,650.40 1,639.30 1,645.58 5,968 17,335,728 9,243 745
Doéviz Sozlesmeleri

Dolar Subat 2013 1.7755 1.7795 -0.22 1.7805 1.7740 1.7777 23,088 41,043,235 119,231 -7,738
Dolar Nisan 2013 1.7895 1.7930 -0.20 1.7925 1.7895 1.7908 827 1,480,994 17,474 314
Euro Subat 2013 2.3870 2.3785 0.36 2.3910 2.3795 2.3846 260 619,984 5,732 -76
Euro Nisan 2013 2.4075 2.3960 0.48 2.4085 2.3990 2.4075 141 339,463 4,832 125
Euro / Usd Capraz Kuru Mart 2013 1.3451 1.3384 0.50 1.3465 1.3370 1.3423 5,280 12,509,546 13,052 -1,113
Euro / Usd Capraz Kuru Haziran 2013 1.3418 1.3395 0.17 1.3450 1.3403 1.3418 26 61,566 136 -18
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UBELERIMIZ

ISTANBUL MERKEZ

Buyukdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:5 34394
Levent ISTANBUL

Tel. 1 (212) 31959 99
Faks 1 (212) 31959 00

iZMiR

Akdeniz Cad. No:14

Birsel Is Merkezi, K:7 35210
Pasaport IZMIR

Tel. 1 (232) 498 0 498
Faks 1 (232) 498 0 444

ANKARA

Eskisehir Yolu, Armada is Merkezi
A-Blok, Kat.6 No.6

Sogutozii, ANKARA

Tel. 1 (312) 292 93 00

Faks 1(312) 29293 43

ADANA

Gazipasa Bulvan, Karaday is Merkezi
No:20 Kat: 6/11

Seyhan ADANA

Tel. : (322) 457 65 65

Faks : (322) 457 51 63

ANTALYA

Deniz Mh.Konyaalt1 Cad.
Arat Apt. No:13/3 07050
ANTALYA

Tel.: (242) 244 05 58
Faks: (242) 244120

BURSA

Atatiirk Caddesi Bulus Is Han
Kat:1 16010 Heykel BURSA
Tel.: (224) 224 03 64

Faks: (224) 224 60 54

BOLUMLERIMIZ

ELEKTRONIK iSLEMLER

Biyikdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:5 34394
Levent ISTANBUL

Tel.  :(212) 3195555
Faks  : (212) 319 59 69

e-posta : datanet@emdas.com.tr

VARLIK YONETIMi

Buyukdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:6 34394
Levent ISTANBUL

Tel.  :(212) 3195999
Faks  : (212) 319 56 26

Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damsmanligi kapsaminda degildir. Yatirnm damsmanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnim danismanlig1 sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, sadece yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta
ve Eczacibast Menkul Degerler A.S. nin goriislerini yansitmamaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar

dogurmayabilir.

Tim haklar saklidir. Bu yayinin higbir béliimii; Eczacibasi Menkul Degerler A.S. nin 6nceden izni alinmaksizin ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya fotokopi, mekanik kopyalama ve elektronik ortam dahil olmak iizere higbir surette dagitilamaz.
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