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Zayif Dolar, ucuz Yen ve giiclii Euro’ya kuvvetli makro veriler eklendi... Piyasalarda
“risk istah1 ve carry” ile son bes yilin zirvelerine gelindi... Gozler Draghi’de...

> ABD’de psikolojik esikler gegildi... Avrupa’da PMI giiclii gelirken, ABD istihdam ve ISM verilerini kutladi. 4C’'de
ortalama 200bin artan istihdama Ocak’ta da 157bin kisi eklenmesi ve ISM imalatin surpriz artis géstermesi NY
borsasini son bes yilin zirvelerine tasidi. 10 yillik faiz de %2.05’e yaklasarak hisselere girisi teyit etti.

» Euro’da fundamental boga piyasasi... 1.34-1.35 bandini yukari zorlayan trade’lere givenle bakmadigimiz
yonindeki goérisimizi 1 Subat itibariyla degistirdik. S6zkonusu revizyonun perde arkasinda iki fundamental
neden var: Birincisi, ABD ile Euro-bdlgesi arasindaki biyime farkinin Euro’dan yana genislemeye baslamasidir.
ikincisi ise AMB bilangosunun daralmaya baglamasidir. Bunda bankalarin gecen yil AMB’indan temin ettikleri
LTRO kredilerini geri 6édemeye baslamalari etkili oldu. Paritede 1.38 yolunun agik oldugunu distnlyoruz.
Persembe glinkii AMB toplantisinin Eurodaki yikselisi gegicide olsa asagi yonde etkilemesini bekleyebiliriz.

» Draghi’yi Persembe giinii zor ve karmasik bir basin toplantisi bekliyor... Draghi pozisyonunu degistirmez ve
sahin durusudan geri adim atmazsa EURUSD paritesinde ilk durak 1.38 olur! Bizce Draghi AMB bilangosunun
kuguldagu ve dolayisiyla Euro’nun ralli yaptidi bir ortamda sahin durus sergilemekten kaginir. Fakat sdyleyecekleri
“AMB tim politika segeneklerini acik tutmakta” lafinin 6tesine gegmez. Bu da euro-long pozisyonlarin azaltiimasi
igin yeterli bir gerekge saglamaz ancak ote taraftanda da Euro’ya yeni pozitif heyecan da getirmez. Ozetle, AMB
toplantisi Euro’daki rallinin gazini gegici bir siire alir; sonraki glinlerde/haftalarda ise parite yoluna devam eder.

» Makro veri ajandasi bu hafta hafif... 7-8 Subat'ta yapilacak AB Liderler zirvesinden piyasalari etkileyecek bir
gelisme beklenmiyor. Euro bolgesi Ocak Hizmetler PMI verilerinde final rakamlarda olasi revizyonlara bakilacak.
ABD ISM Hizmetler verisinde sinirh disiis olasi. Cuma ise Cin’den gelecek enflasyon ve dis ticaret verileri
izlenecek. Gergeklesme muhtemelen toparlanma sinyallerini destekleyecek.

> lIgerde Aralik Sanayi iiretim rakamlari takip edilecek... Cuma aciklanacak Aralik sanayi liretim rakamlarinda da
énemli bir degisim gérmeyecegiz. On degerlendirmelerimize gére, Uretim hizi Aralik’ta muhtemelen %0-3 bandinda
kaldl.
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Yurtdisi Piyasalar ve Teknik Yorumlar
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ABD piyasalarinda iyi gelen verilerle birlikte olumlu hava devam ediyor. Mart ayinda 6énemli glindemi olan ABD
piyasalarinin éniinde bir aya yakin gindemsiz bir slire¢ var ve piyasalar bu sireci olumlu gegirmeye aday. Teknik
olarak 1500 seviyesinin Uzerindeki hareketler S&P endeksini 1545 seviyesindeki kisa vadeli kanal direncine
tasiyacaktir. S&P endeksinde uzun vadeli grafikten goérildigi gibi 1557 seviyesinde tarihi zirve direnci bulunuyor.
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ABD 10 yillik tahvil faizlerindeki yikselis, givenli limanlardan riskli varliklara dogru gegisin devam ettigini
gosteriyor. Grafikteki yikselis, S&P endeksindeki yikselisi destekliyor.
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Paritede 1.34-1.35 seviyesinin Uzerine givenli bamadigimiz yonindeki gorisumuizi degistiriyoruz. Blyime
verilerinin euro lehine olmasi ve AMB ye LTRO geri 6demeleri euroda gliclenmeye sebep oldu. Teknik olarak 1.35
seviyesinin Uzerindeki hareketler 1.40 seviyesine dogru yikselsi destekleyecektir. Persembe giinkii AMB toplantisi
Oncesinde paritede bir miktar baski gorebiliriz. Paritedeki seyri risk istahi agidan olumlu buluyoruz.
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Global ekonomide gelismeye yonelik olumlu sinyallerle birlikte 113 direncini kiran Brent petrolde 119 seviyesindeki
direng izleniyor. Simdilik uzun zamandir hareket ettigi yatay bandinda bulunan Brent igin 119 seviyesinin Uzerine
ctkmasi durumunda 126 seviyesine dogru etkili yikselisler gorebiliriz.
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Altinda da gecgen haftaya kiyasla farkli bir seyir sézkonusu degil. Grafikte 1630-1700 arasindaki yatay seyir devam
ediyor. Bu araligin disina ¢cikmadikga etkili seyirler beklenmiyor.
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Yurtici Piyasalar ve Teknik Yorumlar
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Endeks kisa vadeli grafikten goruldigu gibi Mavi kanali igerinde sert bir diizeltime gergeklestirdi ve tepki yapmaya
calisiyor. Genel olarak yukselen trend halen devam ediyor. Kisa vadede 80200 seviyesindeki yesil yatay ¢izginin
Uzerinde tutunmasi durumunda 82500 seviyesindeki diger yatay direncine kadar tepki gorebiliriz. Bu nedenle
80200 stop loss alinarak 6lgili alimlar yapilabilir. Teknik olarak 86800 seviyesindeki tarihi zirve kirlmadikga full
pozisyonda olmamak daha saglkli olabilir.
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ABD S&P Endeksi bazindaki IMKB grafiginden gorildigu gibi son glinlerde hizl yasanan IMKB nin S&P endeksine
kiyasla negatif ayrismasi kirmizi yatay gizgide durmus gortniyor. Grafik énimuzdeki glinlerde S&P endeksine

gore zayif kalan IMKB endeksinde dengelenme siirecine girebilecegine isaret ediyor.
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USDTL kuru paritedeki sert disls ve Dolar endeksindeki yukari hareketin sonrasinda yeniden 1.7525 seviyesinin

Uzerine yukselis gosterdi. Grafik USDTL nin 1.7525 seviyesinin Uzerine yerleserek 1.7850 seviyesin
yukselis olusabilecegini gosteriyor.

e dogru
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Doviz sepetinin yeniden 2.0680 seviyesindeki yatay destedi Uzerinde tutunmasi énimuzdeki hafta TL de bir miktar
deger kaybi olabilecegini gosteriyor. Sepetteki seyir USDTL deki yukari seyri destekliyor.

Gegen hafta yasanan kar satislari sonrasinda IMKB 100 endeksinin 78600 seviyesi Uzerinde glglenmeye
calistigini gériyoruz. Endeks halen yukselen kanali icerisinde ve kisa vadede 80200 seviyesi Uzerine yerlesmesi
durumunda 6nUmuzdeki hafta 82500 seviyesine dogru yukselis gorebiliriz. Endeksin 82500 seviyesi Uzerine
yerlesmesi durumunda ise yeniden 86000 seviyelerine dogru yikselisler olabilir. Haftalik Strateji anlaminda IMKB
100 endeksinde 80200 seviyesini stop loss alarak dlgult alimlar yapilabilir. Buna ek olarak Moody’s agiklamalari ve
TCMB nin ek gevseme sinyali vermemesi sonrasinda IMKB deki yiukselisin eski tempoda surmesini beklemek
yanhs olabilir. Buna bagli olarak endeksin yeni zirveler gerceklestirme sansinin azaldidini disindyoruz. Bu
nedenle portfdylerde dlguli pozisyonlarin olmasi daha saglikli olabilir.
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Eczacibasi Menkul Degerler

ISTANBUL MERKEZ

Biyukdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:5 34394
Levent ISTANBUL

Tel. 1 (212) 31959 99
Faks 1 (212) 31959 00

IZMIR

Akdeniz Cad. No:14

Birsel Is Merkezi, K:7 35210
Pasaport IZMIR

Tel.  :(232) 498 0 498
Faks  : (232) 498 0 444

ANKARA

Eskisehir Yolu, Armada Is Merkezi
A-Blok, Kat.6 No.6

Sogiitozii, ANKARA

Tel. :(312) 292 93 00

Faks 1(312) 29293 43

UBELERIMIZ

ADANA

Gazipasa Bulvan, Karaday1 Is Merkezi
No:20 Kat: 6/11

Seyhan ADANA

Tel. : (322) 457 65 65

Faks : (322) 457 51 63

ANTALYA

Deniz Mh.Konyaalt1 Cad.
Arat Apt. No:13/3 07050
ANTALYA

Tel.: (242) 244 05 58
Faks: (242) 244120

BURSA

Atatiirk Caddesi Bulus Is Ham
Kat:1 16010 Heykel BURSA
Tel.: (224) 224 03 64

Faks: (224) 224 60 54

BOLUMLERIMIZ

ELEKTRONIK ISLEMLER

Biyiikdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:5 34394
Levent ISTANBUL

Tel. 1 (212) 3195555
Faks :(212) 319 59 69
e-posta : datanet@emdas.com.tr

VARLIK YONETiMi

Buyukdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:6 34394
Levent ISTANBUL

Tel.  :(212) 31959 99
Faks  :(212) 319 56 26

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danmsmanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, sadece yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta
ve Eczacibast Menkul Degerler A.S. nin goriislerini yansitmamaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karann verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar

dogurmayabilir.

Tim haklan sakhdir. Bu yayinin higbir boliimi; Eczacibasi Menkul Degerler A.S. nin 6nceden izni alinmaksizin ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya fotokopi, mekanik kopyalama ve elektronik ortam dahil olmak lizere higbir surette dagitilamaz.
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