
Lütfen en arka sayfadaki açıklamaları dikkate alınız 

Moody’s den gelen açıklamalarda önceki açıklamalarına kıyasla 
yeni bir şey mevcut değil. Moody’s Türkiye’nin cari açığı yapısal 
olarak azaltarak dış kırılganlığını düşürmesi, döviz rezervini 
artırması veya özel sektörün dış borcunu azaltması durumunda 
kredi notunu artırmayı değerlendirebileceğini ifade etti. Moody’s 
bu açıklamalarının önceki açıklamaların farkı yok. Ancak 
piyasaların ilk açıklamada dün algıladığı gibi algılamadığını 
görmekteyiz. Sonuç olarak Moody’s konferansını fazlasıyla satın 
alan IMKB endeksinde sert realizasyonlar yaşanıyor. Endekste 
hisse senetlerinde ortalama %5 lere varan satışlar yaşanırken, 
döviz ve faiz cephesinin sakin seyrini koruyor olması dikkat 
çekici. Bu nedenle endekste yaşanan satışın kar satışı olduğunu 
düşünüyoruz. Teknik olarak 84200 seviyesindeki kanal desteğini 
kıran endekste 76500 seviyesinden geçen yeni kanal desteğine 
gerileme beklenebilir. Endeksin bu seviyeye ulaşması 
durumunda tepki amaçlı alımlar yapmak mümkün. Endeksin bir 
noktada dengelenmesini beklemekte fayda var. ABD tarafında 
ise olumlu hava devam ediyor. S&P endeksinde 1475 seviyesinin 
üzerinde hareketler endeksi 1540 seviyesine taşıyabilir. Bugün 
içeride TCMB enflasyon raporunu (10:00) alacağız. Akşamüstü 
ABD kanadında ise Case Schiller konut fiyat endeksi (16:00) ve 
Tüketici güveni (17:00) verileri takip edilecek.  
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GÜNLÜK BÜLTEN 

29.01.2013 

Gündem

TCMB Enflasyon Raporu 29/01/2013

Tüketici Güven Endeksi : Oca 29/01/2013

Dış Ticaret İstatistikleri :Ara 31/01/2013

Hazine Finansman Programı : Şub-Nis 31/01/2013

TİM İhracat ve İTO Ücretliler Geçinme Endeksi : Oca 01/02/2013

Enflasyon : Oca 04/02/2013

Aylık Fiyat Gelişmeleri Raporu : Oca 05/02/2013

Sabit Getirili Piyasa Verileri
Gösterge Faiz

Eyl. 24, 2014 (kapanış, bileşik) 5.85

Günlük Değişim (bp) 1

MB Politika Faizi (basit)

Eurobond (Getiri & Vade Uyumlu Spread)

2030 -                                   $195.75/ 4.08% / 141.30

2034 -                                   $148.83 / 4.41% / 159.10

Döviz Kapanış Günlük Yılbaşından 

US$/TL 1.76 0.15% -1.01%

EUR/TL 2.37 0.16% 0.86%

2.06 0.16% 0.06%

Piyasa verileri (TLmn) Günlük Haftalık

İMKB-100 Kapanış 81,166      -4.8% 3.8%

478,095    

F/K F/DD FD/VAFÖK

İMKB-100
2012 T 12.94 2.02 6.11 0.75

2013 T 11.67 1.82 5.32 0.69

İMKB-30
2012 T 12.75 1.97 6.20 0.65

2013 T 11.45 1.77 5.56 0.60

En Aktif

Hisse

Hacim 

(mnTL) Hisse Günlük D Hisse Günlük D

GARAN 596,888    ZOREN 4.3% METRO -10.0%

ISCTR 400,142    ASUZU 0.0% AKFEN -8.6%

HALKB 357,620    BIMAS -0.3% PRKME -8.2%

AKBNK 324,457    ISGYO -0.6% KOZAA -7.7%

VAKBN 239,977    CCOLA -0.7% TRCAS -7.4%

Endeks & İşlem Hacmi Grafiği

Kapanış Günlük Haftalık Yıllık

MSCI Gelişen Piyasalar 1,062.1 -0.66% -1.48% 4.64%

MSCI Turkiye 1,153,317.0 -4.10% -5.65% 40.73%

MSCI Dünya 1,403.0 -0.17% 0.97% 12.19%

Dow  Jones 13,881.9 -0.10% 1.24% 9.71%

DAX 7,833.0 -0.32% 1.78% 21.55%

S&P 1,500.2 0.00% 0.51% 14.26%

FTS100 6,294.4 0.16% 1.86% 10.99%

CAC 40 3,780.9 0.07% 1.07% 15.78%

Nikkei 225 10,866.7 0.39% 1.46% 23.58%

Kaynak: Matriks, Rasyonet Güncelleme:

Dünya Endeksleri

29/01/2013 8:56

-4.2%

DÖVİZ SEPETİ (0 .50 EUR+0.50 USD)

Yılbaşından

İMKB-100

Değişim

En çok düşenEn çok artan

Piyasa Değeri: Günlük işl. Hacmi: 4,149               
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İMKB-100 Endeksi İşlem Hacmi (Milyon TL) İMKB-100 Endeksi

                       28/01/2013 TARİHLİ PERFORMANS TABLOSU        

Fon Adı Haftalık Aylık 2012 2011 2010

A Tipi

Hisse Fon -4.10% 2.50% 2.60% 37.90% -15.54% 20.19%

Değişken Fon -2.85% 1.89% 1.94% 23.47% -13.08% 10.19%

Analiz Fon -0.20% 0.17% 0.18% -0.60% 6.87% 6.65%

B Tipi

KV Tahvil Bono Fon (*) 0.08% 0.32% 0.30% 6.89% - -

Büyüme Fon -0.03% -0.37% -0.45% 3.88% 7.14% 4.75%

Tahvil Bono Fon 0.17% 0.46% 0.44% 10.35% 1.85% 6.57%

Likit Fon 0.07% 0.33% 0.31% 6.61% 3.89% 3.38%

ECZACIBAŞI PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş. YATIRIM FONLARI GETİRİLERİ

Yıl 

Başından

(*) 11 Mayıs 2012 itibariyle  B Tipi Değişken Fon, B Tipi Kısa  Vadeli Tahvil Bono Fonuna  

dönüştürülmüştür. Perfomans yılbaşından itibaren verilmektedir.

ARAŞTIRMA ORTA VADELİ MODEL PORTFÖYÜ

Kapanış 

(TL) 1 ay 3 ay YBG

BIZIM 28.2          1,128 5.7 0% 17% 1%

HALKB 18.1        22,625 235.7 3% 19% 3%

KOZAA 5.2          2,034 70.7 -6% 16% -7%

PRKME 6.3              932 5.5 2% -6% 2%

TAVHL 9.9          3,578 17.3 9% 15% 8%

TCELL 11.7        25,740 85.6 1% 7% 1%

TKFEN 7.2          2,679 7.8 -1% 14% 0%

TSKB 2.3          2,530 6.8 1% 11% 0%

YKBNK 5.2        22,779 113.4 0% 16% 1%

Nominal Relatif

1.3% -2.38%

Fiyat Performansı

Portföyün yılbaşından                       

bu yana getirisi 

28/01/2013

Piyasa 

Değeri 

(mnTL)

Ortalama 

İşlem 

Hacmi 

(mn TL)
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SABİT GETİRİLİ PİYASALAR 

Pazartesi günü para piyasası 14,710 milyon TL artı rezerv ile açıldı. Gecelik faiz ortalama brüt %4.76 net %4.05 oldu. 
Moody’s’in notta bir değişiklik olmadığı açıklamasına rağmen piyasada, kısa vadede olmasa bile, ikinci bir yatırım 
yapılabilir kredi notu beklentisi devam ederken Salı günü açıklanacak enflasyon raporu öncesinde faiz sakin ve yatay 
hareket etti. 7 Ocak 2015 vadeli gösterge tahvilin ortalama bileşik faizi %5.88 işlem hacmi ise 56 milyon TL oldu. Şubat 
ayı ihalelerine kadar gösterge faizde yatay seyrin sürmesini ve %5.75-%5.95 bandında hareket etmesini bekliyoruz. 

 

 

EKONOMİDE SON GELİŞMELER 

Moody’s oyunu bozdu… Gözler TCMB’de… Dünkü telekonferans öncesinde yayınladığı bir e-mail notuyla Türkiye’nin 

kredi notunu değiştirmediğini açıklayan Moody’s Borsa İstanbul’u hayal kırıklığına uğrattı. Aslına bakılırsa Moody’s’in 

ağırdan alması o kadar da kötü bir şey değildi zira Moody’s’in not artırımı ne kadar gecikirse bir anlamda o kadar iyi 

olacaktı; çünkü hikaye devam edecekti. O nedenle, erken not artırımından çok Moody’s’in ağırdan alması piyasaların 

lehine bir durumdu. Ancak, tam öyle olmadı. Moody’s top çevirmek yerine kendi kurallarını ortaya koyunca işin rengi 

değişti çünkü Moody’s’in Türkiye’ye verdiği formül kısa vadede ulaşılacak gibi değil. Oysa piyasalar birkaç ay içinde 

gelecek bir not artırımını çok büyük ölçüde satın almıştı. Dünkü yazılı açıklamasında “cari işlemler açığını yapısal olarak 

düşürerek, döviz rezervlerini artırarak ya da özel sektörün dış borçlanmasını kısarak dış kırılganlıkların azaltılması 

yolunda ilerleme sağlaması durumunda, Türkiye’nin not artırımınını değerlendirebiliriz” diyen Moody’s’in formülüne göre 

“not artırımının anahtarı” ekonomide “5-5-5 dengesinin (sırasıyla büyüme, enflasyon ve Cari Açık / GSYİH)” 

yakalanmasında. Bu da yetmiyor, Türkiye’nin Moody’s’i “5-5-5 dengesini” kalıcı şekilde yakaladığına ve “finansmanı 

sağlam ve sürdürülebilir kaynaklardan” sağladığına da ikna etmesi gerekiyor. Belki Türkiye “büyüme modelini, tasarruf 

açığını ve yatırımları” merkez alan geniş çaplı bir yapısal dönüşüm modelini inşaa edip Moody’s’e kabul ettirebilirse not 

artırımını öne alabilir ancak bunun için politika yapıcılarının öncelikle tüm enerjisini bu işe kanalize etmesi gerekiyor ki 

bölgesel sorunların tırmandığı ve seçim sathı-mahalline girildiği bir ortamda bu pek de kolay değil. Sonuçta Fitch’in 5 

Kasım’daki not artırımından bu yana ikinci not artırımı beklentisiyle %20 yükselen Borsa İstanbul son derece hassas 

seviyelere ulaşan değerlemelerde gelen Moody’s açıklamasına sert tepki verdi.  

 

Sepet/TRL biraz da Perşembe açıklanacak ve 9 milyar dolar düzeyinde gelmesi beklenen Aralık Dış Ticaret Açık 

rakamının yarattığı endişeyle şu sıralar 2.08’e dayanırken, 2 yıllık referans iskontolu tahvil faizinin %5.85 seviyesinde 

çakılı kaldığını gözlemliyoruz. Bu noktada iki faktör etkli birincisi, bugün TSİ 10:00’da açıklanacak yılın ilk enflasyon 

raporu, ikincisi ise Perşembe açıklanacak Hazine’nin Şubat ayı finansman programı. Enflasyon tarafında sigara ve 

tütündeki ÖTV kaynaklı artışların Ocak TÜFE verisini etkileyebileceğini belirten TCMB Başkanı Başçı, ancak 

bunun %5.3’lük yıllık hedefinin içinde olduğunu ve bu nedenle para politikasında bir ayarlamaya gerek duyulmadığını 

farklı platformlarda vurgulamaya devam ediyor. Buradan anladığımız bugün açıklanacak Enflasyon Raporunda TCMB 

2013 enflasyon hedeflerinde dramatik bir revizyona gitmeyecek. Enflasyon tahmininde ince ayarlar (0.3 puanı 

aşmayacak) ise piyasaları pek fazla etkilemez. Özelleştirme idaresinin 4 milyar TL’lik geliri geçen ay Hazine’ye 

aktarmasının ardından Şubat finansman programında aşağı yönlü revizyon sözkonusu ve bu da tahvil faizinin Moody’s’e 

rağmen mevcut seviyelerde tutunmasını sağlıyor.    

 

 

 

Dünyada Gündem  

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 

Tarih Ülke Ref UK TSI Önem Konsensüs Ecz. Tahmin Önceki

29 Ocak Almanya GfK Tüketici Güveni : Şub 7:00 9:00 Orta 5.7 5.6

Sal Türkiye u TCMB Enflasyon Raporu : Oca 8:00 10:00 Yüksek

Türkiye Tüketici Güveni : Oca 9:00 11:00 Orta 89.0

Euro Bölgesi AMB Üyesi Praet Konuşacak 10:00 12:00 Orta

Euro Bölgesi İtalya 6-ay Vadeli Bono Satacak 10:00 12:00 Orta

Türkiye TCMB PPK Tutanakları : Oca 12:00 14:00 Orta

ABD u S&P/CS Konut Fiyat Endeksi ay/ay : Kas 14:00 16:00 Yüksek 0.70% 0.66%

ABD u Tüketici Güveni : Oca 15:00 17:00 Yüksek 64.0 63.5 65.1

Euro Bölgesi u AMB Üyesi Asmussen Konuşacak 18:00 20:00 Yüksek
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ŞİRKET VE SEKTÖR HABERLERİ 

ISCTR - Bankanın ana hissedarı konumunda olan İş Bankası Munzam Sandığı banka hisselerinden elinde tuttuğu C 
tertibi (%40,725 oranlık pay) hisselerden %1 oranında satış yapacak (45mn adet). Bu da halka açık kısmın %3,3'üne 
denk gelmektedir. Hisse performansı açısından bir süre olumsuz bir yansıma olabilir. 

 

TCELL - Privy Council Turkcell hissedarları arasındaki davayı çarşamba görüşecek. Medyada yer alan bir habere göre, 
İngiltere'deki yüksek mahkeme "Privy Council" Turkcell hissedarları Çukurova Holding ve Altimo arasındaki davayı 
Çarşamba günü görüşecek. Hissedarlık sorununun çözümü temettü dağıtılmasının önündeki engelleri kaldıracağı için 
hisse için pozitif. 
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TEKNİK ANALİZ 
 

IMKB-100 ENDEKSİ  

Endeks kısa vadeli grafikten görüldüğü gibi dik kırmızı kanalını sonlandırmış ve mavi kanal içerisine geri dönmüş 

görünüyor. Teknik olarak mavi kanal desteğinin geçtiği seviye olan 76500 seviyesine kadar gerileme devam edebilir. Bu 

seviyeye gerilemesi durumunda kademeli alım yapılabilir. Ancak endeksin mavi kanalını da sonlandırması durumunda 

ise pozisyonlar yeniden kapatılmalıdır. Diğer yandan grafikte 82150 seviyesinde 22-günlük ortalama görülmektedir. 

Endeksin bu seviyenin üzerinde tutunması durumunda ise yine kademli alım yapılabilir.   

, 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

USDTL - BANKALARARASI 
 
USDTL TCMB kararının ardından 1.7730 direncini zorladı ancak kırmayı başaramadığını görmekteyiz. USDTL nin 
yeniden 1.75 seviyesine doğru gevşemesi beklenebilir. Kısa vadede yön konusunda net bir yorum yapmak güç 
olmakla birlikte 1.75-1.7730 aralığı izlenebilir. Uzun vadede ise TCMB nin TL konusundaki tutumu dikkate alındığında 
yukarı yönlü bir beklentimiz bulunuyor. 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

IMKB 100 60dk grafik  

 

IMKB 100 Kısa Vadeli Grafik 

 

USDTL Kısa Vadeli Grafik 

 

Döviz Sepeti  (%50 USD + %50 Euro) 
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TEKNİK ANALİZ 

 

 

    
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 

Euro Dolar Paritesi  

Paritede 1.34-1.35 bandını zorlayan seyirleri güvenli 

bulmadığımızı ve daha yukarı seviyeleri destekleyen temel 

verilerin olmadığı yönündeki düşüncemizi koruyoruz. Teknik 

olarak parite grafiğinde önemli bir değişim yok. Yukarıda 1.35 

seviyesi güçlü direnç olurken, aşağıda 1.31 mavi kanal 

desteğini takip ediyoruz. Grafiğin 1.35 seviyesinin üzerine 

yükselmesi durumunda teknik olarak 1.40 seviyelerine doğru 

yükseliş beklenebilir.  
 

ABD S&P Endeksi  

S&P deki olumlu seyir devam ediyor.  S&P endeksinin 1475 
seviyesinden uzaklaştığını görüyoruz. S&P endeksi 1540 
seviyesinden geçen kanal direncini test edebilir. Daha yukarıda 
bilindiği gibi 1577 seviyesinde tarihi zirve direnci bulunuyor.   
 
 
 
 
 
 

 

IMKB endeksi (ABD Doları bazında)  

ABD Doları bazındaki endeks grafiğinde de görüldüğü gibi 
endeks yükselen kanalı içerisinde sert bir düzeltme yapıyor. 
Önceki zirve seviyesi olan 46000 seviyesinin de altına 
gerileyen endeks 43500 seviyelerindeki yeşil kanal çizgisine 
kadar gerileyebilir. 
 
 
 

 

 

 

Japon Nikkei Endeksi 

Japonya Merkez Bankasının açık uçlu tahvil programını  
açıklaması ile birlikte yükselişini koruyan nikkei endeksinde 
10000 seviyesinin üzerindeki hareketler 11500 seviyesindeki 
kırmızı yatay dirence ulaşmasını sağlayabilir.  
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TEKNİK ANALİZ 
 
VOB ENDEKS 30 KONTRATI 

Spot endeksin 105000 seviyesininde altına gerilemesi ile birlikte uzun pozisyonların tamamı kapatılması gerekli. Endekste bir 
destek seviyesi oluşana kadar pozisyonsuz izlenmesi daha sağlıklı olabilir. Aksi taktirde spot endekste 97000 seviyelerine kadar 
gerileme görebiliriz. 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

IMKB 30 Kısa Vadeli Grafik 

 

Vob Endeks Kontratı Kısa Vadeli Grafik  

 

                           ENDEKS 30 /ŞUBAT KONTRATI ALICILAR/SATICILAR

Alan Kurum Toplam % Satan Kurum Toplam %

GEDIK YATIRIM 6.191 22,92 IS YATIRIM -11.211 -41,50

YAPI KREDI YAT. 2.478 9,17 DEUTSCHE SEC -5.056 -18,71

CREDIT SUISSE MENKUL 2.276 8,42 TEB YATIRIM -4.541 -16,81

BGC PARTNERS MENKUL 1.727 6,39 DENIZ YATIRIM -1.025 -3,79

BURGAN YATIRIM MENKUL 1.707 6,32 TURKISH YAT. -840 -3,11

DİĞER 12.638 46.78 DİĞER -4.344 -16.08

                                       ENDEKS 30 / ŞUBAT  KONTRATI ALICILAR/SATICILAR (DÖNEMSEL)

Alan Kurum Toplam % Satan Kurum Toplam %

IS YATIRIM 26.406 35,01 HSBC YATIRIM -24.496 -32,48

CREDIT SUISSE MENKUL 20.979 27,82 DEUTSCHE SEC -13.337 -17,68

CITI MENKUL 11.375 15,08 AKBANK T.A.S. -12.520 -16,60

MERRILL LYNCH 7.061 9,36 GARANTI BANKASI A.S. -4.101 -5,44

ERSTE SECURITIES ISTANBUL MENK 3.078 4,08 STRATEJI MEN. -3.217 -4,27

DİĞER 6.520 8.65 DİĞER -17.748 -23.53

03.09.2012-28.01.2013

28/01/2013
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VOB DOLAR KONTRATI  
 
Spot USDTL Merkez Bankası kararının ardından 1.7730 direncini zormaya devam ediyor ancak bu seviyenin üzerine çıkabilmiş değil. 
USDTL 1.7730 seviyesinin üzerine çıkarsa uzun pozisyon, bu seviyenin üzerine çıkmayı başaramazsa yine uzun pozisyon açmak 
üzere geri çekilmeyi beklemeyi planlıyoruz. 
 
 

 

 
 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Spot USDTL kısa vadeli Grafik  

 

Vob Dolar Kontratı Kısa Vadeli Grafik  

 

                                           DOLAR / ŞUBAT  KONTRATI ALICILAR/SATICILAR (DÖNEMSEL)

Alan Kurum Toplam % Satan Kurum Toplam %

YAPI KREDI YAT. 21.941 27,12 GARANTI BANKASI A.S. -39.512 -48,83

TEKSTIL MEN. 14.123 17,45 DEUTSCHE BANK -18.024 -22,28

ING BANK A.S. 9.474 11,71 IS YATIRIM -16.743 -20,69

DENIZ YATIRIM 6.177 7,63 ZIRAAT YAT. -2.254 -2,79

SEKER YATIRIM 5.640 6,97 GEDIK YATIRIM -2.045 -2,53

DİĞER 23.558 29.12 DİĞER -2.335 -2.89

03.09.2012-28.01.2013

VADELİ İŞLEM VE OPSİYON BORSASI VERİLERİ

Sözleşme Kodu Vade Ayı

Uzlaşma 

Fiyatı Önceki Uzlaşma Fiyatı

Fiyat 

Değişim    

(%)

Günlük 

Yüksek

Günlük 

Düşük

Ağırlıklı 

Ortalama

Miktar 

(Adet) Hacim  (TL)

Açık 

Pozisyon

Açık          

Pozisyon 

Değişimi

İMKB 30 Endeks Şubat 2013 101.825 106.400 -4.30 106.650 101.125 104.034 242,537 2,523,221,345 187,893 921

İMKB 30 Endeks Nisan 2013 101.750 106.250 -4.24 106.325 101.125 103.972 3,416 35,516,700 2,758 171

Altın Şubat 2013 94.595 94.605 -0.01 94.885 92.705 94.549 123 1,162,954 407 -68

Altın Dolar / Ons Şubat 2013 1,656.00 1,658.50 -0.15 1,661.60 1,651.10 1,655.95 3,457 10,112,184 11,442 1,262

Dolar Şubat 2013 1.7770 1.7745 0.14 1.7800 1.7720 1.7768 25,389 45,110,072 122,549 3,835

Dolar Nisan 2013 1.7905 1.7875 0.17 1.7920 1.7855 1.7901 1,202 2,151,683 9,603 878

Euro Şubat 2013 2.3885 2.3870 0.06 2.3920 2.3810 2.3880 573 1,368,339 5,801 244

Euro Nisan 2013 2.4060 2.4185 -0.52 2.4875 2.4005 2.4106 420 1,012,451 4,002 -10

Euro / Usd Çapraz Kuru Mart 2013 1.3454 1.3463 -0.07 1.3480 1.3433 1.3454 3,646 8,666,818 13,775 750

Euro / Usd Çapraz Kuru Haziran 2013 1.3455 1.3462 -0.05 1.3476 1.3435 1.3455 10 23,763 83 8

Hisse Senedi Endeks Sözleşmeleri

Emtia Sözleşmeleri

Döviz Sözleşmeleri
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ŞUBELERİMİZ 
 
ISTANBUL MERKEZ 
 
Büyükdere Caddesi No:209  
Tekfen Tower Kat:5 34394  
Levent İSTANBUL  
Tel. : (212) 319 59 99  
Faks : (212) 319 59 00 
 

İZMİR 
 
Akdeniz Cad. No:14  
Birsel Is Merkezi, K:7 35210  
Pasaport İZMİR  
Tel. : (232) 498 0 498  
Faks : (232) 498 0 444 
 

ANKARA 
 
Eskişehir Yolu, Armada İş Merkezi  
A-Blok, Kat.6 No.6  
Söğütözü, ANKARA  
Tel. : (312) 292 93 00  
Faks : (312) 292 93 43 
 
 
 
 

BÖLÜMLERİMİZ 
 

ELEKTRONİK İŞLEMLER     VARLIK YÖNETİMİ 
 
Büyükdere Caddesi No:209     Büyükdere Caddesi No:209  
Tekfen Tower Kat:5 34394     Tekfen Tower Kat:6 34394  
Levent İSTANBUL      Levent İSTANBUL  
 
Tel. : (212) 319 55 55     Tel. : (212) 319 59 99 
Faks : (212) 319 59 69     Faks : (212) 319 56 26 
e-posta : datanet@emdas.com.tr 
 

 

 

 

 

 

 

ADANA 
 
Gazipaşa Bulvarı, Karadayı İş Merkezi  
No:20 Kat: 6/11  
Seyhan ADANA  
Tel. : (322) 457 65 65  
Faks : (322) 457 51 63 
 

ANTALYA 
 
Deniz Mh.Konyaaltı Cad. 
 Arat Apt. No:13/3 07050  
ANTALYA  
Tel.: (242) 244 05 58  
Faks: (242) 244 12 0 
 

 

BURSA 
 
Atatürk Caddesi Buluş İş Hanı  
Kat:1 16010 Heykel BURSA  
Tel.: (224) 224 03 64  
Faks: (224) 224 60 54 
 
 

 

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı 
kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi 
çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, sadece yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta 
ve Eczacıbaşı Menkul Değerler A.Ş. nin görüşlerini yansıtmamaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun 
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar 
doğurmayabilir.  

Tüm hakları saklıdır. Bu yayının hiçbir bölümü; Eczacıbaşı Menkul Değerler A.Ş. nin önceden izni alınmaksızın çoğaltılamaz, 

yayınlanamaz veya fotokopi, mekanik kopyalama ve elektronik ortam dahil olmak üzere hiçbir surette dağıtılamaz. 

 

mailto:datanet@emdas.com.tr

