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GUNE BAKI

Endeks kisa vadede 85600 seviyesi Uzerinde yatay seyrini
koruyor. Moodys toplantisi dncesinde genel anlamda yukari
trendin  korundugunu ve pozitif havanin devam ettigini
gbrmekteyiz. Piyasada bitin gdzler Pazartesi yapilacak olan
Moodys in toplantisinda olurken toplantinin not degisikligini
icermeyecedi 6nceden ifade edilmisti. Genel stratejimizde
degisiklik yok. Pozisyonlar tutulmali ve stop loss noktasi 84000
seviyesi olarak izlenmeye devam edilebilir. Gin iginde 85600
desteginin altinda kapanmasi durumunda pozisyonlar azaltilabilir.
TL kanadinda ise USDTL nin 1.7730 direncini zorladigini ancak
henlz bu seviyenin Uzerine c¢ikmakta basarili olamadigini
gormekteyiz. USDTL nin 1.7730 seviyesinin Uzerine g¢ikmasi
durumunda daha etkili yikselisler olusabilir. Ancak USDTL de
yukselis olsa bile bunun IMKB deki genel algilamalari bozacak
derecede olmasini beklemiyoruz. ABD piyasalarinda ise borg
tavani konusunun 18 Mayis tarihine kadar ertelenmesi ile S&P
endeksi 1500 seviyelerine ulagsmis durumda. S&P endeksi 1535
seviyesindeki kisa vadeli kanal direncine ulagabilir.

ECZACIBASI PORTFOY YONETIMi A.S. YATIRIM FONLARI GETIRILERI

24/01/2013 TARIHLI PERFORMANS TABLOSU

A Tipi

Hisse Fon 0.75% 8.52% 7.69% 37.90% -1554% 20.19%
Degisken Fon 0.61% 6.18% 555% 23.47% -13.08% 10.19%
Analiz Fon -0.17%  -0.09% 0.19% -0.60% 6.87% 6.65%
B Tipi

KV Tahvil Bono Fon (*) 0.10% 0.29% 0.26% 6.89% - -
Blylime Fon 042%  -0.53% -0.26% 3.88% 7.14% 4.75%
Tahvil Bono Fon 0.18% 0.37% 0.36% 10.35% 1.85% 6.57%
Likit Fon 0.08% 0.30% 027% 6.61% 3.89% 3.38%

(*) 11 Mayis 2012 itibariyle B Tipi Degisken Fon, B Tipi Kisa Vadeli Tahvil Bono Fonuna
déniistirilmistir. Perfomans yilbagindan itibaren verilmektedir.

ARASTIRMA ORTA VADELi MODEL PORTFOYU

BIZIM 29.8 1,192 5.7 6% 24% 7%
HALKB 19.8 24,688 231.0 14% 30% 13%
KOZAA 58 2,266 705 8% 29% 3%
PRKME 6.7 1,000 51 10% 1% 9%
TCELL 12.3 26,950 80.1 8% 12% 6%
TKFEN 79 2,930 7.5 8% 25% 9%
TSKB 2.4 2,662 6.6 8% 16% 6%
YKBNK 57 24,865 1111 11% 27% 10%
Portfoyiin yilbasindan Nominal Relatif
bu yana getirisi 9.1% -1.31%

GUNLUK BULTEN

25.01.2013

KKO ve Reel Sektér Giiven Endeksi : Oca 25/01/2013
Moody's Telekonferansi 28/01/2013
TCMB Enflasyon Raporu 29/01/2013
Tiiketici Gliven Endeksi : Oca 29/01/2013
Dis Ticaret Istatistikleri :Ara 31/01/2013
Hazine Finansman Programi : Sub-Nis 31/01/2013
TIM Ihracat ve ITO Ucretliler Geginme Endeksi : Oca 01/02/2013

Sabit Getirili Piyasa Verileri

Gosterge Faiz
Eyl. 24, 2014 (kapanig, bilesik) 5.84
Gunluk Degisim (bp) 0

MB Politika Faizi (basit)
Eurobond (Getiri & Vade Uyumlu Spread)

2030 - $196.25/ 4.00% / 145.80

2034 - $149.95/4.35% / 164.70
USS/TL 176  0.02% -0.85%
EUR/TL 235  0.06% 0.20%
DOVIizZ SEPETI (0 .50 EUR+0.50 USD) 2.06 0.04% -0.25%

Piyasa verileri (TLmn) Giinliikk Haftalik Yilbasindan

iMKB-100 Kapanis 86,438 0.1% 1.9% 10.5%
Piyasa Degeri: 507,156 Giinliik igl. Hacmi: 3,728
= FIK F/DD FD/VAFOK FD/Satiglar
§ iIMKB-100
& 2012 T 12.94 2.02 6.11 0.75
5 2013 T 11.67 1.82 5.32 0.69
x iIMKB-30
'g 2012T 12.75 1.97 6.20 0.65
w 2013 T 11.45 1.77 5.56 0.60

IMKB-100
En cok artan

En Aktif En cok diisen

Hacim i
Hisse (mnTL)i Hisse Glnlik A Hisse Giinlik A
GARAN 320,661 | EKGYO 5.6%; TAVHL -4.5%
ISCTR 293,378 | KLGYO 5.0%; VAKBN -3.7%
VAKBN 287,781 | THYAO 4.6% TSKB -2.8%
HALKB 190,134 E SISE 4.2% TKFEN -2.7%
THYAO 179,771 i TOASO 4.0% HLAS -2.4%

Endeks & islem Hacmi Grafigi
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IMKB-100 Endeksi

= |MKB-100 Endeksi islem Hacmi (Milyon TL)

Degisim

Giinlik  Haftahik Yiltik

Diinya Endeksleri Kapanis

MSCI Gelisen Piyasalar 1,072.3 -0.40% -0.08% 7.27%
MSCI Turkiye 1,229,528.0 0.05% 1.42% 51.41%
MSCI Diinya 1,396.1 0.22% 0.72% 12.29%
Dow Jones 13,825.3 0.33% 1.29% 8.56%
DAX 7,748.1 0.53% 0.60% 18.48%
S&P 1,494.8 0.00% 0.59% 13.38%
FTS100 6,264.9 1.09% 1.80% 8.11%
CAC40 3,752.2 0.70% 0.28% 11.56%
Nikkei 225 10,926.7 2.88% 0.12% 23.47%
Kaynak: Matriks, Rasyonet Giincelleme: 25/01/2013 8:57

Liitfen en arka sayfadaki aciklamalar dikkate alimz
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SABIT GETIRILI PIYASALAR

Persembe giini para piyasasi 19,694 milyon TL arti rezerv ile agildi. Gecelik faiz ortalama brit %4.75 net %4.04 oldu.
MB aciklamalariyla son iki giindur yonini asagi ceviren faiz, yatay bir seyir izledi. 7 Ocak 2015 vadeli gosterge tahvilin
ortalama bilesik faizi %5.86 islem hacmi ise 284 milyon TL oldu. Oniimizdeki ay baglayacak ihalelere kadar gdsterge
faizde dusus surecinin kademeli olarak stirmesini ve %5.75-%5.95 bandinda hareket etmesini bekliyoruz..

EKONOMIDE SON GELISMELER

TCMB Baskani Bascr’dan 6nemli sinyaller... Din Davos’ta konusan TCMB Baskani Basci Ocak’ta reel efektif kur
endeksinin 120 sinirinin bir miktar Uzerine ¢iktigini, faiz koridorundaki 25 baz puanlik indirimin de bu nedenle
yapildigini dile getirdi. Kredilerde hizlanmaya dikkat ¢ceken ve Ozellikle tiketici kredilerinde %20’lik artis temposuna
dogru demir alindigini séylenen Basci toplam kredi artisinin %15’in Uzerine ¢gikmasinin %5.3’lik enflasyon hedefi
tizerinde yukar yénli risk yaratabilecegini bildirdi. Sigara ve titin Uriinlerindeki OTV kaynakl artiglarin Ocak
enflasyonunu etkileyebilecegini belirten Basgi, ancak bunun %5.3’lik yillik hedefinin iginde oldugunu ve bu nedenle
para politikasinda bir ayarlamaya gerek duyulmadigini sézlerine ekledi. %4.0’lik buyime hedefinin rahatlkla
asllabileceginin de altini gcizen TCMB baskani biylimeyi destekleyecek politikalardan c¢ok, kredi artis hizini %15
diizeyinde tutacak makro-ihtiyati politika araclarinin én planda olacaginin isaretini verdi. Ozetle Basc¢rnin Davos'’ta
verdigi demeglerden anladigimiz su: a) Sal guni agiklanacak Ocak Enflasyon Raporunda TCMB 2013 enflasyon
hedeflerinde dramatik bir revizyona gitmeyecek. Enflasyon tahmininde ince ayarlamalar ise piyasalari etkilemez. b)
ilerleyen giin ve haftalarda sermaye piyasalarinda cosku yaratacak ve TCMB’nin reel kurda kritik esik olarak gérdigu
seviyeleri tehdit edecek kadar TL'de ¢ok ciddi bir degerlenmeye sebebiyet verecek gelismeler olmadikga, TCMB'nin
politika faizlerini tim O&lgllerde sabit tutmasi kuvvetle muhtemel. ¢) Buna karsilik, TCMB kredi biyimesini %15’lerde
uyumlu tutabilmek adina daha ¢ok zorunlu karsilik ve diger makro ihtiyati adimlarla yola devam edecek.

Ote taraftan 28 Ocak’ki Telekonferans yaklasirken herkesin gozii kulagi Moody’s’'te. Gergi Moody’s bu toplantinin not
degisikligi icermeyecegini duyurdu duyurmasina ancak Ozellikle Terorli Besleyen Mali Suglarla Micadele Kanunun
TBMM’ine génderilmesinin ardindan heyecan dorukta; zira derecelendirme kurumlarinin 6n sartlarindan birisi bu
kanunun yasalasmasi. Moody’s’den gelebilecek bir not artirrmini degerlemelere biiyiik élglide yansitan Borsa istanbul
global piyasalar irtifasini sirdirdikge kazanglari koruma azminde. Moody’s’in not agiklamasi ne kadar gecikirse bir
anlamda o kadar iyi; ¢clinkii hikaye devam edecek. O nedenle, erken not artirrmindan ¢cok Moody’s’in agirdan almasi su
anda piyasalarin lehine. Kaldi ki ne global piyasalarda ne lokal gbéstergelerde not gérinimuni olumsuz etkileyecek bir
gelisme de su anda ufukta yok.

Diinyada Giindem

Tarih Ulke Ref UK TSI Onem Konsensiis __Ecz. Tahmin Onceki
24 Ocak Japonya ihracat yil/yil : Ara 23:50 1:50 Orta -4.2% -4.1%
Pers Japonya ithalat yil/yil : Ara 23:50 1:50 Orta 1.7% 0.9%
Gin » HSBC imalat PMI : Oca 1:45 3:45 Yiiksek 515
Almanya P> imalat PMI : Oca 8:30  10:30 Yiiksek 46.8 46.0
Almanya P Hizmetler PMI : Oca 8:30 10:30 Yiiksek 52.0 52.0
Euro Bélgesi P Euro-bélgesi Cari islemler Dengesi : Kas 9:00 11:00 Yiiksek EUR7.2bn
Euro Bélgesi P imalat PMI : Oca 9:00 11:00 Yiiksek 46.6 46.5 46.1
Euro Bélgesi P Hizmetler PMI : Oca 9:00 11:00 Yiiksek 48.0 48.0 47.8
Euro Bolgesi P Bilesik PMI : Oca 9:00 11:00 Yiiksek 47.5 47.5 47.2
ABD P> Haftalik igsizlik Sigortasi Bagvurulari 13:30  15:30 Yiiksek 360k 375k 335k
ABD Markit PMI Gegici : Oca 13:58  15:58 Orta 53.0
ABD Conference Board Oncii Gostergeler Revizyonu 15:00 17:00 Orta
ABD P Oncii Gostergeler ay/ay : Ara 15:.00 17:00 Yiiksek 0.3% -0.2%
ABD Kansas City Fed imalat Aktivitesi : Oca 16:00  18:00 Orta -2

IRKET VE SEKTOR HABERLERI

Bankacilik - TCMB Baskani Erdem Basgi %4 civarinda blylime icin %15’lik kredi bUuyUimesinin yeterli olacagini aktardi.
Kredi blyumesi konusunda hassas oldugunu dile getiren TCMB Bagkanrnin gerektigi taktirde finansal istikrar
onlemlerinin devam edecegini vurguladi ve kredi buyimesi %15’ten uzaklastikca munzam karsilik oranlarini artirabilecegi
sinyalini verdi.

THYAO yonetim kurulu bagkani reuters’a verdigi demegte ikincil halka arzin hikimetin orta vadeli planlari dahilinde
olmadigini belirtti. Hisse diin buna bagh olarak gu¢lu bir seyir izledi. Hisse kisa vadede kuvvetli kalmaya devam edebilir.
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TEKNIK ANALIZ

IMKB-100 ENDEKSI

Endeks kirmizi ylkselen kanal igerisindeki ylkselisini koruyor. Kanal destegi 84000 seviyesine yakin bir noktadan
gegciyor ve bu seviyeye yaklasmasi durumunda alim yapilabilir. Yukarida kanal direnci 88000 seviyesinden gegmekte.
Genel stratejimizde degisiklik yok. Pozisyonlar tutulmali. Endeksin yakin destedi olan 85600 seviyesinin altinda
kapatmasi durumunda pozisyonlar azaltilabilir. Son olarak 84000 seviyesi ise nihai stop loss olarak izlenmeye devam.

IMKB 100 Kisa Vadeli Grafik
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USDTL - BANKALARARASI

USDTL TCMB kararinin ardindan 1.7730 direncini zorluyor ancak heniz bu seviyeyi kirabilmis degil. USDTL de
1.7730 direncini izliyoruz. Bu seviyenin Uzerine ¢ikmasi durumunda daha etkili ylUkseligler olusabilir. Aksi durumda
USDTL tekrar 1.75 seviyesine gevseyebilir. Déviz sepetinde ise 2.0680 direncini gegcmeye calistiyi gdzleniyor.

USDTL Kisa Vadeli Grafik
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TEKNIK ANALIZ

ABD S&P Endeksi

ABD Borg tavaninin 18 Mayis tarihine kadar yukselmes,ne ,z,n
veren tasarinin onaylanmasinin ardindan S&P deki olumlu seyir
devam ediyor. Buna paralel S&P endeksi 1475 seviyesinden
uzaklasmaya basladigini goriyoruz. S&P endeksi 1535
seviyesinden gecgen kanal direncini test edebilir. Daha yukarida
bilindigi gibi 1577 seviyesinde tarihi zirve direnci bulunuyor.
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IMKB endeksi (ABD Dolar1 bazinda)

ABD Dolari bazinda endeks yesil yikselen kanali igindeki
hareketini koruyor. Grafigin 49000 seviyesinden gegen kanal
direncine bitisik hareket ettigini gérmekteyiz. Bu durum
dizeltme gelebilecegi yoninde tedirginlik yaratiyor. Bu
nedenle 47600 seviyesinden gecen kisa vadeli yatay ¢izgi kisa
vadede stop loss alinabilir. Teknik olarak endeksin hedefi
51000 seviyesindeki tarihi zirve seviyesi olmaya devam ediyor.

Euro Dolar Paritesi

Japonyanin sinirsiz alikidite adimi ve ABD den gelen olumlu
haberlerin euro pozitif haberler olmasina ragmen paritenin 1.34
seviyesinin Uzerinde durmakta gucluk ¢ektigini izliyoruz.
Paritede 1.34-1.35 seviyelerinin euroda 6nemli bir satis firsat
yoénundeki gérigimizi koruyoruz.

:133,55 -5 - 08:38:203 04,1 405.12l06.1407.12J08.12 [10.02l11.12h12.1401.13

Dolar/Yen Paritesi

Japonya Merkez Bankasinin acgik uclu tahvil programini
acgiklamasinin ardindan beklentiyi sat kuralini yasayan parite
88 desteginin altina inmedi ve tekrar yukselise gecti. Beklentiyi
sat surecinin oldukga sinirl ve kisa yasandigini géruyoruz. 95
seviyesindeki hedef direnci takip ediyoruz. Piyasalar igin
pozitif.
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TEKNIK ANALIZ

VOB ENDEKS 30 KONTRATI

Endeks kontratinda uzun pozisyonlar tutulmaya devam. Spot 30 endeksinde 105800 seviyesi uzun pozisyonlar igin stop loss
seviyesi alinabilir. Ancak bunun 6ncesinde spot endeksin 107250 seviyesinin altinda kapatmasi durumunda uzun pozisyon yariya
indirilebilir. Endeksin 105800 seviyelerine gelmesi durumunda yeniden yerine konulabilir. Spot 30 endeksi 107000 seviyesinin
Gizerinde gliglenmesi durumunda 110000 direncine dogru yukselebilir. Kisa pozisyonu riskli bulmaya devam ediyoruz.

IMKB 30 Kisa Vadeli Grafik Vob Endeks Kontrat1 Kisa Vadeli Grafik
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ENDEKS 30 /SUBAT KONTRATI ALICILAR/SATICILAR 24/01/2013
Alan Kurum Satan Kurum
DENIZ YATIRIM 1.537 17,15 DEUTSCHE SEC -2.153 -24,03
MERRILL LYNCH 1.400 15,62 CREDIT SUISSE MENKUL -1.376 -15,36
AKBANK T.A.S. 1.334 14,89 IS YATIRIM -1.142 -12,74
HSBC YATIRIM 1.131 12,62 GARANTI BANKASI A.S. -752 -8,39
OYAK YATIRIM 437 4,88 FINANS YAT. -410 -4,58
DIGER 3.122 34.84 |DIGER -3.128 -34.91
ENDEKS 30 / SUBAT KONTRATI ALICILAR/SATICILAR (DdNEMSEL) 03.09.2012-24.01.2013
Alan Kurum Satan Kurum
IS YATIRIM 42.091 47,22 HSBC YATIRIM -21.924 -24,60
CREDIT SUISSE MENKUL 20.705 23,23 AKBANK T.A.S. -12.968 -14,55
CITI MENKUL 8.608 9,66 GARANTI BANKASI A.S. -9.092 -10,20
MERRILL LYNCH 6.711 7,53 DEUTSCHE SEC -5.530 -6,20
TEB YATIRIM 3.919 4,40 BGC PARTNERS MENKUL -3.637 -4,08
DIGER 7.100 7.97 DIGER -35.983 -40.37
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VOB DOLAR KONTRATI

Spot USDTL Merkez Bankasi kararinin ardindan 1.7730 direncini zormaya devam ediyor ancak bu seviyenin Gzerine gikabilmis degil.
USDTL 1.7730 seviyesinin Uzerine ¢ikarsa uzun pozisyon, bu seviyenin Uzerine ¢ikmayi basaramazsa yine uzun pozisyon agmak
Uzere geri cekilmeyi beklemeyi planliyoruz.

Spot USDTL kisa vadeli Grafik
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Vob Dolar Kontrat1 Kisa Vadeli Grafik
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03.09.2012-24.01.2013

DOLAR / SUBAT KONTRATI ALICILAR/SATICILAR (DONEMSEL)

Alan Kurum

Satan Kurum

YAPI KREDI YAT 14.691 20,43 |GARANTI BANKASI A.S. -25.631 -35,65
TEKSTIL MEN 13.988 19,45  |DEUTSCHE BANK -22.200 -30,87
TERA MENKUL 10.736 14,93 IS YATIRIM -16.833 -23,41
ING BANK A.S. 8.584 11,94  |ZIRAAT YAT. -2.255 -3,14
SEKER YATIRIM 5.618 7,81 GEDIK YATIRIM -2.222 -3,09
DIGER 18.287 25.43  [DIGER -2.763 -3.84

Acik
Uzlasma Giinliik Giinliik Agirlikh Miktar Pozisyon
Fiyati Onceki Uzla Yiiksek Diisiik Ortalama Degisimi
Hisse Senedi Endeks Sozlesmeleri
IMKB 30 Endeks Subat 2013 108.350 108.550 -0.18 108.800 107.850 108.340 123,205 1,334,802,590 185,982 505
IMKB 30 Endeks Nisan 2013 108.175 108.375 0.18 108.550 107.700 108.203 2,067 22,365,563 1,886 -69
Emtia Sozlesmeleri
Altin Subat 2013 95.475 96.625 -1.19 95.850 95.105 95.700 32 306,239 469 -17
Altin Dolar / Ons Subat 2013 1,669.75 1,686.05 -0.97 1,683.75 1,665.00 1,673.69 4,501 13,340,121 8,569 761
Doéviz Sozlesmeleri
Dolar Subat 2013 1.7790 1.7800 -0.06 1.7810 1.7780 1.7793 11,558 20,565,053 114,518 -1,176
Dolar Nisan 2013 1.7920 1.7910 0.06 1.7935 1.7905 1.7923 910 1,630,971 8,386 856
Euro Subat 2013 2.3755 2.3715 0.17 2.3795 2.3700 2.3747 589 1,398,704 5,461 278
Euro Nisan 2013 2.3950 2.3915 0.15 2.3990 2.3850 2.3929 106 253,647 2,983 0
Euro / Usd Capraz Kuru Mart 2013 1.3375 1.3286 0.67 1.3376 1.3298 1.3352 8,986 21,246,544 10,863 -64
Euro / Usd Capraz Kuru Haziran 2013 1.3369 1.3343 0.19 1.3373 1.3364 1.3369 15 35,514 66 15
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UBELERIMIZ

ISTANBUL MERKEZ

Buyukdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:5 34394
Levent ISTANBUL

Tel. 1 (212) 31959 99
Faks 1 (212) 31959 00

iZMiR

Akdeniz Cad. No:14

Birsel Is Merkezi, K:7 35210
Pasaport IZMIR

Tel. 1 (232) 498 0 498
Faks 1 (232) 498 0 444

ANKARA

Eskisehir Yolu, Armada is Merkezi
A-Blok, Kat.6 No.6

Sogutozii, ANKARA

Tel. :(312) 292 93 00

Faks 1(312) 29293 43

ADANA

Gazipasa Bulvan, Karaday is Merkezi
No:20 Kat: 6/11

Seyhan ADANA

Tel. : (322) 457 65 65

Faks : (322) 457 51 63

ANTALYA

Deniz Mh.Konyaalt1 Cad.
Arat Apt. No:13/3 07050
ANTALYA

Tel.: (242) 244 05 58
Faks: (242) 244120

BURSA

Atatiirk Caddesi Bulus Is Han
Kat:1 16010 Heykel BURSA
Tel.: (224) 224 03 64

Faks: (224) 224 60 54

BOLUMLERIMIZ

ELEKTRONIK iSLEMLER

Biyikdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:5 34394
Levent ISTANBUL

Tel.  :(212) 3195555
Faks  : (212) 319 59 69

e-posta : datanet@emdas.com.tr

VARLIK YONETIMi

Buyukdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:6 34394
Levent ISTANBUL

Tel.  :(212) 3195999
Faks  : (212) 319 56 26

Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damsmanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnim danismanlig1 sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, sadece yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta
ve Eczacibast Menkul Degerler A.S. nin goriislerini yansitmamaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar

dogurmayabilir.

Tim haklar saklidir. Bu yayinin higbir béliimii; Eczacibasi Menkul Degerler A.S. nin 6nceden izni alinmaksizin ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya fotokopi, mekanik kopyalama ve elektronik ortam dahil olmak iizere higbir surette dagitilamaz.
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