Eczacibasi
Menkul Degerler

GUNE BAKI

IMKB endeksindeki pozitif havanin devam etmesini bekliyoruz.
Endekste dolar bazindaki zirve direng hedefi 90000 seviyesinde
bulunuyor. Bu seviyeden dnce 86800 ve 87800 seviyelerinde kisa
vadeli kanal direnglerini takip ediyoruz. Ancak genel algilamalarda
bozulma olmadik¢ca endeks igin hedef 90000 gériiniyor. Genel
piyasa stratejimizde bir degisiklik bulunmuyor. Pozisyonlar
korunmaya devam etmeli. Mevcut pozisyonlar igin stop loss
seviyesini ise 84000 seviyesine yukseltiyoruz. TL kanadinda ise
USDTL kuru 1.75 seviyesine yakin noktalara geri cekildi ve bu
seviyenin Uzerinde dengelenme gorlliyor. USDTL de 1.75
seviyesinin altina gerilemenin zor olabilecegini disunuyoruz. Bu
noktalarda USD a alimlar gelebilir ancak ¢ok etkili bir yukari hareket
olmayacaktir. Eurodolar paritesinin yeniden 1.34 seviyesine dogru
yikselis gosteriyor. Fransa ve ispanya ihalelerinde basarili satiglarin
yapiimasinin ardindan eurodaki guglenme dikkat g¢ekici. Uzun
vadede 1.34-1.35 seviyelerini euroda satis firsati olmasi yonindeki
distincemizi koruyoruz. Diger yandan, BoJ un toplantisina yonelik
beklentilerin cok hizli alindigini surekli belirtiyoruz. Bu agidan BoJ un
21-22 Ocak tarihindeki toplantisi sonrasinda gergeklesmeyi sat kurall
calisabilir ve DolarYen paritesinde yeniden asagi yonlu seyirler
olusabilir. Bu durum Asya piyasalarini bozabilir. Boyle bir gelismenin
global piyasalari ne derecede etkileyecedi 6nemli olacak. Ancak
Turkiye piyasalarinda not artinmi beklentisinden baska bir nokta
dikkate alinmiyor gorintist var. Din Moody s in acgiklamalarinin
piyasa uzerinde fazla etkili olmasini beklemiyoruz. ABD S&P
endeksinin 1475 direncini kirdigini gérmekteyiz. Bu durumu 6zellikle
S&P ile pozitif ayrisma iginde olan IMKB igin olumlu bir gelisme
olarak algiliyoruz.

ECZACIBASI PORTFOY YONETIiMi A.S. YATIRIM FONLARI GETIRILERIi

17/01/2013 TARIHLI PERFORMANS TABLOSU

A Tipi

Hisse Fon 4.00% 7.83% 6.89% 37.90% -15.54% 20.19%
Degisken Fon 2.98% 5.61% 491% 23.47% -13.08% 10.19%
Analiz Fon -0.19% 0.08% 0.36% -0.60% 6.87% 6.65%
B Tipi

KV Tahvil Bono Fon (*) 0.06% 0.21% 0.17% 6.89% -

Biylime Fon -0.07% -0.53% -068% 3.88% 7.14% 4.75%
Tahvil Bono Fon 0.04% 0.02% 0.18% 10.35% 1.85% 6.57%
Likit Fon 0.07% 0.29% 0.19% 6.61% 3.89% 3.38%

(*) 11 Mayis 2012 itibariyle B Tipi Degisken Fon, B Tipi Kisa Vadeli Tahvil Bono Fonuna
déndstirilmistiir. Perfomans yilbagindan itibaren verilmektedir.

ARASTIRMA ORTA VADELI MODEL PORTFOYU

GUNLUK BULTEN

18.01.2013

Kisa Vadeli Dis Borg Stoku : Kas 18/01/2013
Hazine Borg Stoku : Ara 21/01/2013
TCMB PPK Faiz Duyurusu 22/01/2013
Yabanci Turist Girigleri : Oca 23/01/2013
Hazine Ig Bor¢ Odemesi : TRL1.44bn 23/01/2013
KKO ve Reel Sektér Giiven Endeksi : Oca 24/01/2013

Sabit Getirili Piyasa Verileri

Gosterge Faiz
Eyl. 24, 2014 (kapanis, bilesik) 6.00
Gunlik Degisim (bp) 0
MB Politika Faizi (basit)
Eurobond (Getiri & Vade Uyumlu Spread)

2030 - $194.46/ 4.10% / 153.20
2034 - $148.21/4.45% / 172.70

Doviz Kapanis Giinliik Yilbasindan

USS$/TL 1.75 -0.62% -1.50%
EUR/TL 2.34 -0.18% -0.32%
DOV iz SEPETI (0 .50 EUR+0.50 USD) 2.04 -0.37% -0.83%

Piyasa verileri (TLmn) Giinlik Haftalik Yilbasindan

iMKB-100 Kapanis 84,860 0.9% 5.0% 8.5%
Piyasa Degeri: 498,411 Giinliik igl. Hacmi: 3,819
= FIK F/DD FDIVAFOK FD/Satiglar
3 IMKB-100
@ 2012T 12.96 2.02 8.78 1.05
% 2013 T 11.69 1.83 7.81 0.97
S iMKB-30
'g 2012 T 12.78 1.98 8.27 0.96
w 2013 T 11.48 1.79 7.37 0.89

IMKB-100
En cok artan

En cok diisen
Hacim

Hisse (mnTL) Hisse Giinliik A
GARAN 418,637 PETKM -2.5%
ISCTR 278,069 BIZIM -2.3%
THYAO 224,817 TKFEN -2.3%
AKBNK 221,702 TOASO -2.2%
HALKB 192,518 IPEKE -2.0%
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Degisim
Diinya Endeksleri Kapams Giinlilkk  Haftalik Yillik

MSCI Gelisen Piyasalar 1,073.2 0.18% -0.36% 9.40%

0 0, 0, 0,
BIZIM 295 36.5 24% 1,180 53 11%  22% 6% mg: EE:"‘: 1'202’222'2 é'gg ;’ g'gg of’ ig'zg of’
PRKME 6.5 7.8 20% 971 46 4% 2% 6% v oo Dot Dot e
TCELL 126 160 27% 27,610 727 13%  14% 9o oW Jones 135960 0.63%  0.80% 7.70%
: : . : : . . . DAX 7,735.5 0.58%  0.26% 20.56%
TKFEN 78 88 13 OA’ 2871 64 10 OA’ 20 OA’ 7 f’ s&p 1,480.9 0.00%  0.60% 12.66%
TSKB 23 3.0 32% 2,541 64 7%  11% 1% o100 6.132.4 046%  0.18% 6.81%
YKBNK 5.8 6.6 14% 25213 1041 11%  26% 12%  cacag 37441 096%  1.03% 12.47%
Nominal Relatif  Nikkei 225 10,913.3 2.86%  1.03% 26.32%

Portfoyiin yilbasindan bu yana getirisi 7.5% -0.93%  Kaynak: Matriks, Rasyonet Giincelleme:  18/01/2013 8:55

Liitfen en arka sayfadaki aciklamalar dikkate alimz
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SABIT GETIRILI PIYASALAR

Persembe giinli para piyasasi 17,053 milyon TL arti rezerv ile agildi. Gecelik faiz ortalama brit %5.01 net %4.26 oldu.
Turkiye ekonomisindeki olumlu gidisat ve sundugu goreceli yiksek getiriye paralel yabanci ilgisi ve yakin gelecekte
beklenen not artisi ile faiz asagdi yonlu hareket etti. 07 Ocak 2015 vadeli gosterge tahvilin ortalama bilesik faizi %5.97
islem hacmi ise 698 milyon TL oldu. Kisa vadede gdsterge faizin %5.90-%6.10 bandinda hareket etmesini bekliyoruz.

EKONOMIDE SON GELISMELER

Borsa Istanbul gelismelerden memnun... Bankalardan yurtdigi piyasalarda satiimak iizere TL cinsi tahvil ihrag
haberleri geldikge déviz kuru disiyor. Bizim igin sasirtici degil ¢lnki son iki haftadir TL’nin Aralik'ta EMEA para
birimleriyle olusan %1.5-2.0’lik boslugu doldurmak igin degerlenme yoninde bir yon izleyecegdinden bahsedip duruyoruz.
Global likiditenin olaganistii bol oldugu bir ortamda yabanci yatirimcilar bdyle bosluklari atlamazlar. Bu noktada
gectigimiz Sal olumlu gelen Aralik bitce verilerinin TL piyasalara gaz verdigini de unutmamak gerekir (ki bu konuyu data
oncesinde bir siire bu sayfalardan islemistik). Zira, 2012 yil biitge agiginin revize hedeflerin altinda kalmasinin ardindan
Moody’s’den not artirim beklentisi iyice kuvvetlendi. Gergi diin ge¢ saatlerde Reuters’e kisa bir agiklama gegcen Moody’s
20 Kasim’daki goristini  korudugunu soyledi ancak umutlar yiiksek ve bu da piyasanin en temel pozitif katalisti. Déviz
tarafina geri dénecek olursak, son 10 giinde EMEA para birimlerine relatif %0.7’ye yakin degerlenen TL ile EMEA para
birimleri arasinda Aralik basindan gelen boslugun yarilandigini ancak henliz dolmadigini goértyoruz. Dolayisiyla TL'deki
degerlenme baskisi bir siire daha devam edecek gibi gortiniiyor. Sepet kur /TL oraninda kritik esik hesaplarimiza gore
2.03-2.05 bandi. Din aksam saatlerinde bu seviyelere gerileyen Sepet Kur su anda 2.05’in hemen (izerinde ve reel kur
endeksi muhtemelen TCMB'nin “sari ¢izgisi” olan 120 sinirina dayandi veya ¢ok az astl. Devami TCMB'yi rahatsiz eder.
22 Ocak’taki TCMB PPK toplantisina bu havada giriimesi halinde Banka'nin O/N Borg¢ alma oraninda 25 baz puanlik
indirim yapmasi ve zorunlu karsiliklarda dolar likiditesini azaltacak tirden ayarlamalara gitmesi olasi gérinmekte. Faize
iliskin olarak %6 sinirinin altini asiri alim boélgesi olarak gérmeye devam ediyoruz. Nitekim olumlu biitce gergeklesmeleri
ve TL’deki ralliye ragmen 2 yillik tahvil faizi %6’nin altina gok fazla kaymaya istekli degil.

Diinyada Giindem

Tarih Ulke Ref UK TSI Onem Konsensiis __Ecz. Tahmin Onceki
18 Ocak Gin P Reel GSYIH Biiyme Hizi yillyil : 4G 2:00 400 Yiiksek 7.8% 7.6% 7.4%
Cum Gin P Sanayi Uretimi yiliyil : Ara 2:00 4:00 Yiiksek 10.2% 10.1%
Gin P Perakende Satiglar yiliyil : Ara 2:00 4:00 Yiiksek 15.0% 14.9%
Japonya Sanayi Uretimi yil/yil Final : Ara 4:30 6:30 Orta -1.7%
Japonya KKO ay/ay Final : Ara 4:30 6:30 Orta 1.6%
Tirkiye Kisa Vadeli Borg Stoku : Kas 8:00  10:00 Diisiik USD99.7bn
ingiltere Perakende Satiglar ay/ay : Ara 9:30 11:30 Diisiik 0.1%
ABD P Michigan Tiiketici Giiveni : Oca 14:55  16:55 Yiiksek 75.0 75.0 72.9

IRKET VE SEKTOR HABERLERI

EKGYO: Emlak GYO’'nun Aralik ayi satis rakamlari agiklandi. Buna goére Aralik ayinda 1580 konut satildi. Yillik konut
satis rakami 9126 adete ulasti. Yilin son ayinda konut talebinin artis gdsterdigini gézlemliyoruz. Konut sektérinde yeni
KDV kanunu konut talebini 6ne ¢ekebilir ve 6nimuzdeki aylarda da gugcli talep devam edebilir.

TCELL: Turkcell mobil kapsama alani i¢cinde bulunmayan yerlesim yerlerini kapsama alani icine dahil etmek icin yapilan
ihalede TL313mn bedelle en dusuk teklifi verdi. Altyapi hizmeti ve 3 yillik isletimi Ustlenecek olan Turkcell olmasina
karsilik diger operatorler de bu sebekeyi kullanabilecekler. Kar marjinin ¢ok diisiik oldugu projenin TCELL Uzerinde bir
etkisinin bulunmasi beklenmemelidir.

Ugiincii havaalani ihalesi: Ulastirma Bakani Binali Yildirim 3. Havalimani igin ihale siirecinin 1 hafta iginde
baslayacagini duyurdu. Sire¢ O&zellikle TAVHL igcin Atatirk Havaliman’ndaki olasi zararlarinin karsilanip
karsilanmayacaginin ihale dékiimaninda belirtiimesinin beklenmesi agisindan énem tagiyor.
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TEKNIK ANALIZ

IMKB-100 ENDEKSI

Endeks 83000 seviyesinden gegen kanal direncini kirdi. Endekste daha dik kirmizi kanal takip ediyoruz. Kanal direnci
simdilik 86800 seviyesinde bulunuyor. Genel stratejide degisiklik yok. Pozisyonlar tutulmali. Mevcut pozisyonlar igin
endekste 83500 seviyesi stop loss alinmali. Endeksin uzun vadeli kanal direnci 87700 seviyesinde bulunurken, dolar
bazindaki zirve direnci ise yaklasik 90000 seviyesinde yer aliyor.

IMKB 100 Kisa Vadeli Grafik IMKB 100 Uzun Vadeli Grafik
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USDTL - BANKALARARASI

USDTL kuru 1.7730 destegini kirdi ve uzaklagiyor. USDTL de 1.75 seviyelerine dogru gevseme beklenebilir. 1.75
seviyesine yaklastikga Dolarda alim firsati olusacaktir.

USDTL Kisa Vadeli Grafik Déviz Sepeti (%50 USD + %50 Euro)
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18 Ocak 2013

TEKNIK ANALIZ

ABD S&P Endeksi

Bor¢ tavani konusunun Mart sonuna atiimak istenmesi piyasalarda
olumlu algilandi ve S&P endeksi 1475 seviyesinin Uzerine yikseldi.
S&P nin 1475 direncini kirmasi durumunda 1535 seviyesinden gegen
kanal direncine dogru yukselis devam edebilir. Daha yukarida bilindigi
gibi 1577 seviyesinde tarihi zirve direnci bulunuyor.
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IMKB 100 - ABD Dolar1 Bazinda Grafik

ABD Dolari bazinda endeks 46000 seviyesindeki énemli bir
yatay direncini kirarak hizla 51000 seviyesindeki tarihi zirve
direncine dogru yukseliyor.
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Euro Dolar Paritesi

ispanya ve Fransa tahvil ihalelerinin basarili gegmesi sonucunda
paritenin 1.34 seviyelerine dogru ylkseldigini izliyoruz. Paritede 1.34-
1.35 seviyelerinin euroda 6nemli bir satis firsati yénindeki gérusimuizu
koruyoruz.
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Dolar/Yen Paritesi

Dolar yen paritesi 88 seviyesinin Uzerinde tutunuyor. 95
seviyesindeki direnci izliyoruz. Din BoJ un agik uglu tahvil alim
programi baslatacadl yonundeki haberler paritenin yeniden
yukselmesinde etkili oluyor. Piyasalar i¢in pozitif. Ancak bu
yukselisin fazla uzun surmeyecegini bekliyoruz. 21-22 Ocak
tarihindeki BoJ toplantisi énemli.
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TEKNIK ANALIZ

VOB ENDEKS 30 KONTRATI

Endeks kontratinda uzun pozisyonlar tutulmaya devam. Spot 30 endeksinde 105000 seviyesi uzun pozisyonlar igin stop loss
seviyesi alinmali. Spot 30 endeksi 106000 seviyesinin lzerine yerlesirse 108500 direncine dogru yikselebilir. Kisa pozisyon riskli
olmaya devam ediyor.
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ENDEKS 30 /SUBAT KONTRATI ALICILAR/SATICILAR 17/01/2013

Alan Kurum Satan Kurum

CITI MENKUL 2.130 14,21 |HSBC YATIRIM -5.851 -39,05
AKBANK T.A.S. 1.585 10,58  |DEUTSCHE SEC -3.578 -23,88
DENIZ YATIRIM 1.515 10,11 |CREDIT SUISSE MENKUL -1.407 -9,39
HALK YATIRIM 1.388 9,26 YAPI KREDI YAT. -1.220 -8,14
OYAK YATIRIM 976 6,51 IS YATIRIM -928 -6,19
DIGER 7.391 49.32  [DIGER -2.001 -13.35

ENDEKS 30 / SUBAT KONTRATI ALICILAR/SATICILAR (DONEMSEL)

03.09.2012-17.01.2013

Alan Kurum Satan Kurum

IS YATIRIM 42.775 50,71  |HSBC YATIRIM -20.382 -24,16
CREDIT SUISSE MENKUL 19.922 23,62 |AKBANKT.A.S. -14.281 -16,93
CITI MENKUL 11.118 13,18 |GARANTI BANKASI A.S. -6.716 -7,96
MERRILL LYNCH 5.434 6,44  |YAPI KREDI YAT. -4.358 -5,17
ERSTE SECURITIES ISTANBUL MENK 3.138 3,72 STRATEJI MEN. -4.042 -4,79
DIGER 1.959 2.32 DIGER -34.567 -40.98
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VOB DOLAR KONTRATI

Spot USDTL 1.7730 seviyesinin lzerine yikselmeyi basaramadi ve 1.75 seviyesine dogru disiisi hizlandi. Dolar kontratinda agilan
kisa pozisyonlar tutulmali. Kisa pozisyonlar icin spot USDTL de 1.7730 seviyesi stop loss alinmali. Spot USDTL nin 1.75 seviyesine
gelmesi durumunda pozisyonlar kapatilabilir.
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DOLAR / SUBAT KONTRATI ALICILAR/SATICILAR (DONEMSEL) 03.09.2012-17.01.2013

Alan Kurum Satan Kurum

YAPI KREDI YAT. 23.888 30,57  |GARANTI BANKASI A.S. -26.688 -34,15
TEKSTIL MEN. 14.741 18,86  |DEUTSCHE BANK -19.751 -25,27
ING BANK A.S. 10.516 13,46  |IS YATIRIM -15.397 -19,70
DENIZ YATIRIM 8.081 10,34  |TERA MENKUL -8.952 -11,46
SEKER YATIRIM 5.688 7,28 ZIRAAT YAT. -2.428 -3,11
DIGER 15.232 19.49  [DIGER -4.930 -6.31
VADELI ISLEM VE OPSIYON BORSASI VERILERI

Fiyat Acik

Uzlagma Degisim Giinliik Giinliik Agirhikh Miktar Acik Pozisyon
Fiyati Onceki Uzlasma Fiyati Yiiksek Diisiik Ortalama Pozisyon Degisi

Hisse Senedi Endeks Sézlesmeleri

IMKB 30 Endeks Subat 2013 106.950 105.925 0.97 107.575 105.925 106.855 164,705 1,759,950,720 178,883 -1,579
IMKB 30 Endeks Nisan 2013 106.750 105.750 0.95 107.325 105.750 106.569 1,866 19,885,820 1,245 -246
Emtia Sozlesmeleri
Altin Subat 2013 95.660 96.230 -0.59 96.100 94.975 95.683 437 4,181,360 524 78
Altin Dolar / Ons Subat 2013 1,687.50 1,677.00 0.63 1,689.85 1,666.00 1,679.74 6,891 20,425,053 9,243 8
Déviz Sozlesmeleri
Dolar Subat 2013 1.7660 1.7780 -0.67 1.7770 1.7650 17700 22,531 39,880,270 118,227 4,339
Dolar Nisan 2013 1.7805 1.7925 -0.67 1.7920 1.7795 1.7828 1,437 2,561,844 9,581 1,234
Euro Subat 2013 2.3600 2.3610 -0.04 2.3750 2.3560 2.3607 1,292 3,050,023 5,002 -229
Euro Nisan 2013 2.3795 2.3820 -0.10 2.3830 2.3770 2.3797 285 678,205 2,114 152
Euro / Usd Capraz Kuru Mart 2013 1.3355 1.3317 0.29 1.3382 1.3290 1.3347 7,395 17,454,879 10,466 -195
Euro / Usd Capraz Kuru Haziran 2013 1.3235 1.3235 0.00 0.0000 0.0000 0.0000 0 0 5 0
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UBELERIMIZ

ISTANBUL MERKEZ

Buyukdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:5 34394
Levent ISTANBUL

Tel. 1 (212) 31959 99
Faks 1 (212) 31959 00

iZMiR

Akdeniz Cad. No:14

Birsel Is Merkezi, K:7 35210
Pasaport IZMIR

Tel. 1 (232) 498 0 498
Faks 1 (232) 498 0 444

ANKARA

Eskisehir Yolu, Armada is Merkezi
A-Blok, Kat.6 No.6

Sogutozii, ANKARA

Tel. 1 (312) 292 93 00

Faks 1(312) 29293 43

ADANA

Gazipasa Bulvan, Karaday is Merkezi
No:20 Kat: 6/11

Seyhan ADANA

Tel. : (322) 457 65 65

Faks : (322) 457 51 63

ANTALYA

Deniz Mh.Konyaalt1 Cad.
Arat Apt. No:13/3 07050
ANTALYA

Tel.: (242) 244 05 58
Faks: (242) 244120

BURSA

Atatiirk Caddesi Bulus Is Han
Kat:1 16010 Heykel BURSA
Tel.: (224) 224 03 64

Faks: (224) 224 60 54

BOLUMLERIMIZ

ELEKTRONIK iSLEMLER

Biyikdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:5 34394
Levent ISTANBUL

Tel.  :(212) 3195555
Faks  : (212) 319 59 69

e-posta : datanet@emdas.com.tr

VARLIK YONETIMi

Buyukdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:6 34394
Levent ISTANBUL

Tel.  :(212) 3195999
Faks  : (212) 319 56 26

Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damsmanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnim danismanlig1 sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, sadece yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta
ve Eczacibast Menkul Degerler A.S. nin goriislerini yansitmamaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar

dogurmayabilir.

Tim haklar saklidir. Bu yayinin higbir béliimii; Eczacibasi Menkul Degerler A.S. nin 6nceden izni alinmaksizin ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya fotokopi, mekanik kopyalama ve elektronik ortam dahil olmak iizere higbir surette dagitilamaz.


mailto:datanet@emdas.com.tr

