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GUNE BAKI

Genel anlamda IMKB deki yukari trendin korundugunu ) :
e . . L ! TCMB Beklenti Anketi 15/01/2013
dUsundyoruz. Bu nedenle endeks 81000 seviyesi Uzerinde Hazine [halesi - s .

. - i . . azine lhalesi : 15 Ay Vadeli Iskontolu - llk Ihrag 15/01/2013
ka|dI9I surece pozisyonlar korun_r_nall. Endelfste 81000 seviyesi Tiketici Giiven Endeksi - Ara 16/01/2013
portfoyler icin stop loss alinabilir. Endeksin 81000 destegini Kisa Vadel, Dis Borg Stoku 18/01/2013
kirmasi  durumunda pozisyonlarini  kapatmakta geciken Hazine Borg Stoku : Ara 21/01/2013
portfoyler icin 80000 destedi nihai stop loss olarak takip edilmeli. TCMB PPK Faiz Duyurusu 22/01/2013
Kisa vade<I1e oqumuzslekl ha"fté.i. igin end.ekstek| ’feknlk hedefm Sabit Getirili Piyasa Verileri
83000 seviyeleri oldugunu distunmekteyiz. Dig plyasale?rda ise Gosterge Faiz
ABD borg tavani konusunun Subat basina kadar piyasalar Eyl. 24, 2014 (kapanis, bilesik) 6.02
tarafindan dikkate alinmadigini, ABD de bilango haberlerinin Gunldk Degisim (bp) 3

kili oldugunu izliyoruz. m r vani konusun MB Politika Faizi (basit)
e!: OduQu u yoru Obama bor¢ tava . 0 USH d? Eurobond (Getiri & Vade Uyumlu Spread)
piyasalara fazla umut vermezken, Bernanke ise dunku 2030 - $194.29/ 4.11% / 160.40
konusmasinda para politikalarini merkez alan demegler 2034 - $147.90/ 4.47% / 180.10

vermekten kagindi. Ancak piyasalar agik uglu QE3 Un yil sonuna

. . .. . Doviz Kapanig  Giinliik Yilbagindan
kadar surecegi beklentisiyle umutlu. S&P endeksinde 1475 USS/TL 176 007% 0.92%
direncinin gegilmesi durumunda yukari hareket hizlanabilir, Bu EURITL . 235  0.60% 0.35%
durum ise pozitif ayrisan IMKB endeksi icin daha olumlu DOVIZ SEPETI (0 .50 EUR+0.50 USD) 206 0.31% -0.20%

olacaktir. USDTL nin 1.7730 seviyesinin Uzerine yeniden
¢cikmakta basarisiz olmasi durumunda 1.75 seviyesine kadar

iMKB-100 Kapanig 81,990 1.2% 2.2% 4.8%
gerileyebilecegini,  paritenin  ise  1.34-1.35  bdlgesine Piyasa Degeri: 482,203  Giinliik il. Hacmi: 3.255
ulagabilecegini bekliyoruz. Bugun igeride butce verileri (11:00)
ve Issizlik orani (10:00) datasini alirken, Hazine nin 15 ay vadeli - FIK F/IDD FDIVAFOK FDiSatislar
yeni iskontolu tahvil ihalesini (13:00) izleyecegiz. Ogleden sonra § IMKB-100
ise ABD kanadinda Empire imalat aktivite endeksi (15:30), 2 20127 12.44 1.99 8.47 1.02
perakende satislar (15:30), UFE (15:30) verileri izlenirken, FED z iMZKOBlz; 137 179 7.67 0.95
Uyelerinin konusmalari da takip edilecek. § 2012 T 1210 194 789 0.94

u 2013 T 1113 175 7.25 0.87

ECZACIBASI PORTFOY YONETIMi A.S. YATIRIM FONLARI GETIRILERI

14/01/2013 TARIHLI PERFORMANS TABLOSU

Hacim |

Hisse (m nTL)i Hisse Giinliik A Hisse Giinliik A

HALKB 329,906 | NTHOL 12.0% ENKAI -3.3%
A Tipi GARAN 317,285 E ZOREN 6.4%{ PETKM -2.8%

EREGL 229,136 | GSDHO 4.4%| VESTL -2.4%
Hisse Fon 2.16% 4.99% 3.99% 37.90% -15.54% 20.19% ISCTR 196,961 | EREGL 3.5%! AKENR -2.1%
Degisken Fon 1.57% 3.56% 2.80% 23.47% -13.08% 10.19% AKBNK 179,749 i ANHYT 3.5%{ TRKCM -1.7%
Analiz Fon 0.23% 0.07% 0.45% -0.60% 6.87% 6.65% Endeks & iglem Hacmi Grafigi
B Tipi 3,000 84,000
KV Tahvil Bono Fon (*) 0.07% 0.22% 0.14% 6.89% - 2,500 82,000
Biylime Fon -0.26%  -0.34% -0.65% 388% 7.14% 4.75% 2,000 80,000
Tahvil Bono Fon 0.14% 0.02% 0.13% 1035% 185% 6.57% 1,500 78,000
Likit Fon 0.07% 0.31% 0.16% 6.61% 3.89% 3.38% 1,000 76,000
(*) 11 Mayis 2012 itibariyle B Tipi Degisken Fon, B Tipi Kisa Vadeli Tahvil Bono Fonuna 508 ;gggg

déndstirdlmastiir. Perfomans yilbagindan itibaren verilmektedir.
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GUNLUK BULTEN

15.01.2013

Issizlik (Ekm), Merkezi Hiikiimet Biitgesi (Ara) 15/01/2013

Piyasa verileri (TLmn)

Giinliik Haftallk Yilbagindan

IMKB-100
En cok artan

En Aktif En cok diisen

IMKB-100 Endeksi

= i\ KB-100 Endeksi iglem Hacmi (Milyon TL)

Degisim

Giinliik  Haftalik Yilhk

Diinya Endeksleri

Kapanis

BIZIM 292 360 23% 1,168 49 9%  23%  58% ﬁg‘ Ge':fe" Pyasalar 6;128‘13 O-Z;% g-gg% 12-22%
| Turkiye 1,163,851. 1.28% .06% 53.66%

PRKME 63 8 25% 932 4.2 0% 6% 106% - eg Di]n)'/ya 13802  -013%  0.97% 14.32%
TCELL 123 14.0 14% 27,060 695 10%  12%  39% o Jones 13507.3 014%  1.34% 8.74%
TKFEN 7.8 79 2% 2,879 6.2 10% 18% 51% pax 7,729.5 0.18% 0.44% 24.27%
TSKB 2.3 2.7 21% 2,475 60 5% 9%  73% S&P 1,470.7 0.00%  0.93% 14.09%
YKBNK 56 54 2% 24257 1055 9%  23% 107% FTS100 6107.9  -0.22%  0.90% 7.96%
_ —  CAC40 3,708.3 0.06%  0.06% 14.98%

Nominal Relalif Nikei 225 108791  0.72%  3.53% 29.85%

Portféyiin yilbagindan bu yana getirisi 4.6% 0.22%  kaynak: Matriks, Rasyonet Giincelleme:  15/01/2013 8:55

Liitfen en arka sayfadaki aciklamalar dikkate alimz



Giinliik Biilten 15 Ocak 2013

SABIT GETIRILI PIYASALAR

Pazartesi gunl para piyasasi 15,649 milyon TL arti rezerv ile agildi. Gecelik faiz ortalama brit %5.02 net %4.27 oldu.
Yurtiginde 6énemli bir verinin olmadidi haftanin ilk is glinlinde faiz yatay hareket etti. 07 Ocak 2015 vadeli yeni gosterge
tahvilin ortalama bilesik faizi %5.98 islem hacmi ise 299 milyon TL oldu. Kisa vadede gosterge faizin %5.90-%6.10
bandinda hareket etmesini bekliyoruz.

EKONOMIDE SON GELISMELER

Yurti¢i piyasalarda faiz, kur ve borsa bir arada yiikseldi... Borsada Fitch raporu etkiliydi... Fitch, din yaptigi
degerlendirmede orta dlgekli Turk bankalarinin bu yil yogun sekilde satin alma anlagsmalarinin odaginda yer alabilecegini
belirterek gaz verdi. Degerlemelerde/carpanlarda kritik esiklere gelindigini belirten dinkd raporumuzun ardindan
Fitch’den gelen bu agiklama géziini yikseklere diken hisse senedi yatirimcisina given verdi. Hazine’'nin S&P ile olan
anlasmasini uzatmayarak Fitch ve Moody'’s ile yola devam edecegini agiklamasi ise bizce piyasalari etkilemez. Zira, S&P
yabanci yatirrmcilarin gorevlendirmesiyle degerlendirmelerine devam edecek. Bilgiye erisim konusunda bir sikint
olmayacag! igin bir durum degisikligi olmayacak.

Borsa istanbul Fitch raporuyla degerlemelerde ve carpanlarda “adil fiyatlarin” yakininda islem gérmeye devam ederken, 2
yillik referans tahvil faizinin %6’nin Gzerine ¢iktidi da gézlendi. Bu bizi sasirtmadi zira bir siiredir %6’nin alt seviyelerinin
asiri alim noktasi olarak dikkate alinmasi gerektigini 6neriyoruz. Sepet kur ise TL karsisinda gecen hafta kritik 2.03-2.05
bandini test ettikten sonra 2.07’ye dogru demir aldi. Kur da bizi sasirtmadi. Bizi bu sayfalardan takip eden okurlarimiz
gecgen haftalarda sikga “yilin ilk yarisinda TCMB'nin sepet kur/TRY’de 2.03-2.10 bandindaki dalgalanmadan (bandin Ust
tarafinda 2.10 seviyesi yilin baslarinda gergeklesmedikge ki su an bdyle bir risk yok) rahatsiz olmayacagina vurgu
yaptigimizi da hatirlayacaktir. Bandin tam ortasindayiz. Yilin ikinci yarisinda ise TCMB'nin reel kur hesaplari sepet
kur/TRY’'de 2.10-2.12'lere isaret etmekte. Piyasalar bu sabah ABD’deki bor¢ tavan tartisimalarindan dolayl rahat
gorinmuyor.

Diinyada Giindem

Tarih Ulke Ref UK TSI Onem Konsensiis __Ecz. Tahmin Onceki
15 Ocak Japonya Makine Parca Siparigleri yil/yil Gegici : Ara 6:00 8:00 Diisiik -21.3%
Sal Almanya TUFE ay/ay Final : Ara 7:00 9:00 Orta 0.9% 0.9%
Almanya GSYiH yil/yil : 2012 8:00  10:00 Orta 0.8% 3.0%
Tiirkiye issizlik Orani : Ekm 8:00  10:00 Orta 9.1%
Tiirkiye Merkezi Hiikiimet Biitce Dengesi : Ara 9:00  11:00 Orta TRL5.42bn
ingiltere TUFE ay/ay : Ara 9:30  11:30 Diisiik 0.5% 0.2%
Euro Bolgesi P> Ispanya 12 ve 18 ay vadeli Bono Satacak 9:30  11:30  Yiiksek
Euro Bolgesi Euro-bolgesi Dig Ticaret Dengesi : Kas 10:00 12:00 Orta EUR10.0bn EUR10.2bn
Euro Bolgesi Yunanistan Bono ihalesi 10:00  12:00 Orta
Tiirkiye Hazine 15 Ay Vadeli Yeni iskontolu Tahvil Satacak 11:.00 13:00 Orta
Tiirkiye TCMB Beklenti Anketi : Oca 12:30  14:30 Orta
ABD P Fed Rosengren Konugacak 13:00 15:00 Yiiksek
ABD P Empire imalat Aktivite Endeksi : Oca 13:30 15:30 Yiiksek 0.00 -3.00 -8.10
ABD P Perakende Satiglar ay/ay : Ara 13:30  15:30 Yiiksek 0.2% 0.0% 0.3%
ABD P Oto Harig Perakende Satiglar ay/ay : Ara 13:30  15:30 Yiiksek 0.2% 0.1% 0.0%
ABD » UFE aylay : Ara 13:30  15:30  Yiiksek -0.1% -0.8%
ABD P Gekirdek UFE ay/ay : Ara 13:30  15:30 Yiiksek 0.2% 0.1%
ABD P Fed Kocherlakota Konugacak 13:50  15:50 Yiiksek
ABD P isletme Stoklar ay/ay : Kas 15:.00 17:00 Yiiksek 0.3% 0.4%
ABD P Fed Plosser Konusacak 17:30  19:30  Yiiksek
ABD P Diinya Bankasi Global Ekonomi Tahminlerini Agiklayacak Yiiksek

IRKET VE SEKTOR HABERLERI

CCOLA - Coca-Cola igecek 2012 yilsonu satig hacim verilerini agikladi. Buna gére konsolida satis hacmi yillik %11,7
blyume gdstererek 850,5mn unite kasaya ulasti. Yurti¢ci hacimler %4 buyuyerek yillk beklentilere parallel gergeklesti.
Yurtdigl hacimler ise pazar payl kazanimlari ve Giney Irak’in operasyonlara dahil edilmesi ile birlikte %31 buyime
gOstererek beklentilerimizi asti. Gugld yurtdigi biylime verilerinin uzun vadeli tahminleri degistirmesi sebebiyle
degerlemeler olumlu etkilenebilir.
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TEKNIK ANALIZ

IMKB-100 ENDEKSI

Endeks 83000 seviyesinden gegen kanal direng hedefini koruyor. Genel stratejide degisiklik yok. Mevcut pozisyonlar igin
endekste 81000 seviyesinden gecen kisa vadeli pembe trend gizgisi
seviyesindeki yatay destek, kapatmakta ge¢ kalan portféyler igin nihai stop loss olarak alinmali. Endekste stop loss
seviyelerinin altina gerileme olusmadan satis yapmamakta fayda var.

stop loss alinabilir. Daha asagida 80000
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IMKB 100 Kisa Vadeli Grafik
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USDTL - BANKALARARASI

USDTL kuru 1.7730 desteginin altindaki seyrini strdiriiyor. USDTL nin 1.7730 seviyesinin zerine gikmakta basarisiz
kaldigi surece teknik olarak 1.75 seviyelerine dogru gevseme gozlenebilir. USDTL yeniden 1.7730 seviyesinin Uzerine

cikarsa tekrar 1.79-1.80 seviyelerine dogru tepkiler gorebiliriz.

USDTL Kisa Vadeli Grafik
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TEKNIK ANALIZ

ABD S&P Endeksi

S&P endeksin bilango haberleriyle birlikte 1475 seviyesine dogru
yukseligin strdiginu goéruyoruz. S&P nin 1475 direncini kirmasi
durumunda 1535 seviyesinden gegen kanal direncine dogru ylkselis
devam edebilir. Daha yukarida bilindggdi gibi 1577 seviyesinde tarihi
zirve direnci bulunuyor. Ancak borg tavani ve mali ugurum konusundaki
mevcut gelismeler S&P endeksini 1475 seviyesinin lzerinde ne kadar
kalici sekilde tutabilir onu izleyecegiz. Bunun igin 6zellikle borg tavani
konusunda somut bir adimin gelmesi gerekiyor. Simdilik S&P yi 1400 -
1475 seviyeleri arasinda izliyoruz.
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IMKB 100 - ABD Dolari Bazinda Grafik

ABD Dolari bazinda endeks 46000 seviyesindeki 6nemli bir
yatay direncinin Uzerine gikiyor. 46000 seviyesindeki yatay
direncin kirllmasi durumunda 51000 seviyesindeki yatay zirve
direnci 6nem kazanacak.
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Euro Dolar Paritesi

Parite AMB nin faizleri degistirmemesinin ardindan ve Draghi nin euro
bolgesi ekonomisi ile ilgili olumlu mesajlar vermesinin ardindan
eurodaki ylkselis bir miktar sakinlesmeye basladi. 1.2950

seviyesindeki ylkselen kanal destegini takip ediyoruz. 1.33 direncini
kiran paritede 1.35 seviyesine dogru yukselis devam edebilir.

213359, -1 - 08:30:12{03,12]04.1405.12/06.1d07.12l08.12 [1012h1.12h2.1401.13

IMKB 100 endeksinin ABD S&P endeksine rolatif grafigi
Grafikten gorildigiu gibi IMKB nin S&P endeksine kiyasla
pozitif ayrismasi devam ediyor. Grafik yesil kanalin zerine
ctkmaya calisiyor ve bunun olusmasi durumunda pozitif
ayrisma hizlanabilir.

11 12 13
D
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TEKNIK ANALIZ

VOB ENDEKS 30 KONTRATI

IMKB 30 endeksinin 102000 seviyesinin Uzerine yukselmesinden dolay! ilave uzun pozisyon agilabilir. IMKB 30 endeksinde
pozisyonlar igin 101000 seviyesi stop loss alinmali. Kisa pozisyon tercih etmiyoruz.

;Il}ﬁ.li |l_)7.12 |0_8.12 09.12 10.12 11.12 12.12 01.13 .- 'al“|“|

ENDEKS 30 /SUBAT KONTRATI ALICILAR/SATICILAR 14/01/2013
Alan Kurum Satan Kurum

IS YATIRIM 4.391 30,85 |GARANTI BANKASI A.S. -2.447 -17,19
TEB YATIRIM 3.904 27,43 [SANKO MENKUL -1.527 -10,73
HSBC YATIRIM 1.434 10,07  |HALK YATIRIM -1.328 9,33
CREDIT SUISSE MENKUL 681 4,78 FINANS YAT. -1.262 -8,87
DENIZ YATIRIM 530 3,72 DEUTSCHE SEC -1.177 -8,27
DIGER 3.295 23.15  [DIGER -6.494 -45.92

ENDEKS 30 / SUBAT KONTRATI ALICILAR/SATICILAR (DONEMSEL)

03.09.2012-14.01.2013

Alan Kurum Satan Kurum

IS YATIRIM 43.868 47,87 AKBANK T.A.S. -18.613 -20,31
CREDIT SUISSE MENKUL 22.166 24,19 HSBC YATIRIM -15.124 -16,51
CITI MENKUL 12.628 13,78 GARANTI BANKASI A.S. -13.263 -14,47
MERRILL LYNCH 5.595 6,11 STRATEJI MEN. -4.652 -5,08
ERSTE SECURITIES ISTANBUL MENK 3.118 3,40 YAPI KREDI YAT. -3.813 -4,16
DIGER 4.256 4.64  |DIGER -36.166 -39.47
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VOB DOLAR KONTRATI

USDTL nin 1.7730 desteginin altina geriledigini ancak henlz tam olarak kiramadigini gézliiyoruz. Ancak yine Dolar kontratinda uzun
pozisyonlarin kapatilmasi gerekir. Buna karsin spot USDTL nin 1.7730 seviyesinin Uzerine yikselmekte basarisiz kalmasi durumunda
ise, spot kurda 1.7730 stop loss alinarak kisa pozisyon denenebilir. USDTL nin yeniden geri donerek 1.7730 seviyesinin lizerine
¢tkmasi durumunda tekrar uzun pozisyonlar agiimali.

1,875

1.85

1,815

1.8

1,775

1,75

—11,7
oz 04.12 los.12 lo6.12 lo7.12 los.12 l09.12 102 1112 [12.12 o113 vy e
DOLAR / SUBAT KONTRATI ALICILAR/SATICILAR (DONEMSEL) 03.09.2012-14.01.2013

Alan Kurum Satan Kurum

YAPI KREDI YAT. 19.392 26,31  |GARANTI BANKASI A.S. -32.396 -43,96
TEKSTIL MEN. 14.039 19,05  |DEUTSCHE BANK -16.140 -21,90
ING BANK A.S. 11.121 15,09  [IS YATIRIM -14.124 -19,17
DENIZ YATIRIM 8.010 10,87  |TERA MENKUL -3.168 -4,30
SEKER YATIRIM 5.649 7,67 ZIRAAT YAT. -2.782 -3,78
DIGER 14.422 19.90  [DIGER -4.386 -6.05

VADELI {SLEM VE OPSIYON BORSASI VERILERI

Acik

Uzlasma gisi Giinliik Giinlitk Agirlikh Miktar Pozisyon
Fiyati Onceki Uzlagma Fiyati Yiiksek Diisiik Ortalama Degisimi

Hisse Senedi Endeks Sozlesmeleri

IMKB 30 Endeks Subat 2013 102.850 101.625 121 102.975 101.725 102.521 100,616 1,031,521,753 183,505 -365
IMKB 30 Endeks Nisan 2013 102.625 101.375 1.23 102.700 101.550 102.216 1,588 16,231,848 1,546 -638
Emtia Sozlesmeleri

Altin Subat 2013 95.755 95.510 0.26 95.850 95.300 95.630 95 908,483 488 12
Altin Dolar / Ons Subat 2013 1,668.55 1,658.50 0.61 1,674.95 1,665.00 1,669.33 3,446 10,185,724 9,707 -599
Doviz Sozlesmeleri

Dolar Subat 2013 1.7820 1.7830 -0.06 1.7830 1.7795 1.7811 6,983 12,437,758 112,157 2,034
Dolar Nisan 2013 1.7950 1.7960 -0.06 1.7960 1.7935 1.7948 170 305,121 6,901 59
Euro Subat 2013 2.3785 2.3785 0.00 2.3840 2.3750 2.3791 353 839,837 5,364 75
Euro Nisan 2013 2.4005 2.3960 0.19 2.4035 2.3950 2.4009 120 288,107 1,834 62
Euro / Usd Capraz Kuru Mart 2013 1.3366 1.3347 0.14 1.3396 1.3346 1.3373 7,775 18,412,356 12,973 290
Euro / Usd Capraz Kuru Haziran 2013 1.3235 1.3235 0.00 0.0000 0.0000 0.0000 0 0 5 0
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UBELERIMIZ

ISTANBUL MERKEZ

Buyukdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:5 34394
Levent ISTANBUL

Tel. 1 (212) 31959 99
Faks 1 (212) 31959 00

iZMiR

Akdeniz Cad. No:14

Birsel Is Merkezi, K:7 35210
Pasaport IZMIR

Tel. 1 (232) 498 0 498
Faks 1 (232) 498 0 444

ANKARA

Eskisehir Yolu, Armada is Merkezi
A-Blok, Kat.6 No.6

Sogutozii, ANKARA

Tel. 1 (312) 292 93 00

Faks 1(312) 29293 43

ADANA

Gazipasa Bulvan, Karaday is Merkezi
No:20 Kat: 6/11

Seyhan ADANA

Tel. : (322) 457 65 65

Faks : (322) 457 51 63

ANTALYA

Deniz Mh.Konyaalt1 Cad.
Arat Apt. No:13/3 07050
ANTALYA

Tel.: (242) 244 05 58
Faks: (242) 244120

BURSA

Atatiirk Caddesi Bulus Is Han
Kat:1 16010 Heykel BURSA
Tel.: (224) 224 03 64

Faks: (224) 224 60 54

BOLUMLERIMIZ

ELEKTRONIK iSLEMLER

Biyikdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:5 34394
Levent ISTANBUL

Tel.  :(212) 3195555
Faks  : (212) 319 59 69

e-posta : datanet@emdas.com.tr

VARLIK YONETIMi

Buyukdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:6 34394
Levent ISTANBUL

Tel.  :(212) 3195999
Faks  : (212) 319 56 26

Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm damismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnim danismanlig1 sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, sadece yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta
ve Eczacibast Menkul Degerler A.S. nin goriislerini yansitmamaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar

dogurmayabilir.

Tim haklar saklidir. Bu yayinin higbir bélimii; Eczacibasi Menkul Degerler A.S. nin 6nceden izni alinmaksizin ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya fotokopi, mekanik kopyalama ve elektronik ortam dahil olmak lizere higbir surette dagitilamaz.
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