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GUNE BAKI

Endeks 81000 seviyesinden baslayan dustsin ardindan yeniden
81000 direncine ulasmay! basardi. Son iki glnlik yasanan sert
satislara fazla anlam bulamadigimizi, endekste disls yasanirken
faiz ve TL kanadinda olumlu havanin devam ettigini yorumlarimizda
belirtiyorduk. Nitekim endeks dusus hizina paralel sekilde ayni hizda
tekrar 81000 seviyesine yukseldi. Genel olarak endekste 82000-
83000 hedefi devam ediyor.Kisa vadede 81000 direncini takip ediyor
olsak da, ana kanal hedefleri 82000-83000 araliginda yer alyor.
Genel stratejide degisiklik yok. Endeks 79400 seviyesinin altina
gerilemedikge pozisyonlar korunmali. TL kanadinda TL ye talep
devam ederken doviz sepetinin 2.05 seviyesinin altina geriledigini ve
2.04 destegine dogru geriledigini izliyoruz. Ancak USDTL kurunda
1.7730 seviyesi Uzerindeki seyir halen korunuyor. Sepetteki gerileme
daha c¢ok eurodan kaynaklaniyor. EURTL kurunun 2.32
seviyesindeki kanal destegini kirdigini goézliyoruz ve 2.30 destegi
onemli olabilir. Eurodaki dugtste bugunkl Avrupa Merkez Bankasina
yonelik faiz indirimi beklentilerinin etkili oldugunu duistnuyoruz.
Gosterge faiz ise dislsinU hizlandirdi ve %5.89 seviyesine
gerilemis durumda. Hem TL hemde faiz kanadindaki gelismeler
IMKB de vyiikselis trendini destekliyor. Bugiin Avrupa ve Iingiltere
Merkez Bankalarinin faiz kararlari takip edilecek. Avrupa Merkez
Bankasindan faiz indirimi beklemiyoruz ancak Draghinin toplanti
sonrasinda yapacag! aciklamalar Euro Uzerinde etkili olabilir.
ispanya ve ltalya ihaleleri de piyasalarin takip edecegi diger
gundemler. ABD ve Avrupa piyasalarinda da onemli bozulmalar
olmazken, Asya piyasalarindaki pozitif hava devam ediyor.

ECZACIBASI PORTFOY YONETIMI A.S. YATIRIM FONLARI GETIRILERI

09/01/2013 TARIHLI PERFORMANS TABLOSU

A Tipi

Hisse Fon 1.86% 4.14% 2.78% 37.90% -15.54% 20.19%
Degisken Fon 1.30% 2.88% 1.91% 23.47% -13.08% 10.19%
Analiz Fon 0.12% 0.29% 0.31% -0.60% 6.87% 6.65%
B Tipi

KV Tahvil Bono Fon (*) 0.06% 0.21% 0.10%  6.89% - -
Blyime Fon -0.09%  -0.61% -0.56% 3.88% 7.14% 4.75%
Tahvil Bono Fon 0.07% 0.04% 0.12% 10.35% 1.85% 6.57%
Likit Fon 0.07% 0.29% 0.11% 6.61% 3.89% 3.38%

(*) 11 Mayis 2012 itibariyle B Tipi Degisken Fon, B Tipi Kisa Vadeli Tahvil Bono Fonuna
dondstirtlmistir. Perfomans yilbasindan itibaren verilmektedir.

ARASTIRMA ORTA VADELiI MODEL PORTFOYU

BIZIM 28.7 36.0 25% 1,148 52 9% 22% 55%
PRKME 6.2 7.8 25% 926 40 0% -5% 105%
TCELL 121 14.0 16% 26,510 66.0 4% 8%  36%
TKFEN 7.6 7.9 3% 2,827 6.1 11% 18% 48%
TSKB 23 2.7 20% 2,486 6.3 8% 14% 74%
YKBNK 5.6 5.4 -3% 24,343 1106 9% 29% 108%

Nominal Relatif
Portfoyiin yilbasindan bu yana getirisi 3.6% -0.2%

GUNLUK BULTEN

10.01.2013

Cari Denge : Kas 11/01/2013
Sanayi Ciro Endeksi : Kas 11/01/2013
Issizlik (Ekm), Merkezi Hiikiimet Biitgesi (Ara) 15/01/2013
TCMB Beklenti Anketi 15/01/2013
Hazine Ihalesi : 15 Ay Vadeli Iskontolu - lik Ihrag 15/01/2013
Tiiketici Gliven Endeksi : Ara 16/01/2013
TCMB PPK Faiz Duyurusu 22/01/2013

Sabit Getirili Piyasa Verileri

Gosterge Faiz
Eyl. 24, 2014 (kapanig, bilesik) 5.89
Glinliik Degisim (bp) -23

MB Politika Faizi (basit)
Eurobond (Getiri & Vade Uyumlu Spread)

2030 - $195.75/ 4.09% / 153.90

2034 - $148.57 /1 4.43% / 172.20
Doviz Kapanis Giinliikk Yilbasindan
US$/TL 1.77 -0.07% -0.47%
EUR/TL 2.31 -0.41% -1.42%
DOVIZ SEPETI (0 .50 EUR+0.50 USD) 2.04  -0.27% -1.01%

Giinliikk Haftahk

Piyasa verileri (TLmn)

Yilbasindan

IMKB-100 Kapanisg 81,149 1.2% 1.9% 3.8%
Piyasa Degeri: 476,934 Gunliik igl. Hacmi: 3,245
g FIK F/DD FDIVAFOK FD/Satiglar
§ iMKB-100
o 2012 T 12.31 1.97 8.39 1.01
ﬁ 2013 T 11.25 1.77 7.60 0.94
x iIMKB-30
2 2012 T 11.98 1.92 7.84 0.93
w 2013 T 11.02 1.73 7.20 0.86
IMKB-100

En Aktif En cok artan En cok diisen

Hacim
Hisse (m nTL)E Hisse Giinliik A Hisse Giinliik A
GARAN 498,311 | PETKM 7.5%; GSDHO -3.3%
ISCTR 314,402 { ANHYT 6.7%!{ TSPOR -2.1%
PETKM 265,681 i ENKALI 4.4%; SAFGY -1.0%
HALKB 185,536 ! SISE 4.0%! PRKME -1.0%
AKBNK 167,294 i THYAO 3.7%{ GOZDE -0.9%

Endeks & islem Hacmi Grafigi
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mm— M KB-100 Endeksi islem Hacmi (Milyon TL) == IMKB-100 Endeksi

Degisim

Haftalik
-0.48%

Diinya Endeksleri
MSCI Geligen Piyasalar

Kapanis
1,073.0

0.30% 13.09%

MSCI Turkiye 1,153,571.0 1.16% 1.20% 56.60%
MSCI Dinya 1,367.2 0.36% -0.02% 13.22%
Dow Jones 13,390.5 0.46% -0.01% 7.56%
DAX 7,720.5 0.32% -0.46% 25.49%
S&P 1,461.0 0.00% 0.11% 13.04%
FTS100 6,098.7 0.00% 0.85% 7.54%
CAC40 3,717.5 0.31% -0.10% 16.00%
Nikkei 225 10,652.6 0.70% 2.48% 26.10%
Kaynak: Matriks, Rasyonet Giincelleme: 10/01/2013 8:49

Liitfen en arka sayfadaki aciklamalar dikkate alimz
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SABIT GETIRILI PIYASALAR

Carsamba gini para piyasasi 14,438 milyon TL arti rezerv ile agildi. Gecelik faiz ortalama brit %5.02 net %4.27 oldu.
Hazine, bu hafta dizenledigi doért ihale ile 7.7 milyar TL piyasadan olmak lzere toplam 10 milyar TL borglanma
gergeklestirdi. Lokal ve yabanci kaynakli yiksek talebe paralel, faiz beklentilerin altinda gerceklesti. Basarili ihalalerin
ardindan faizler gerilerken 07 Ocak 2015 vadeli yeni gosterge tahvilin ortalama bilesik faizi %5.96 islem hacmi ise 430
milyon TL oldu. Kisa vadede gosterge faizin %5.90-%6.10 bandinda hareket etmesini bekliyoruz.

EKONOMIDE SON GELISMELER

Yurti¢i piyasalarda yola devam... Hafta basinda gayet olumlu gecen Hazine ihalelerinden gaz alan TL'ye talep
surliyor. Guiglii taleple 2 yillik referans tahvil faizi de %5.9’a kadar gerilerken Borsa Istanbul rekor tazeledi. Bu
sayfalardan biz takip eden okurlarimizin TL’'deki dederlenmeye sasirmadigimizi digtneceklerini tahmin ediyoruz gunku
yilin ilk igslem gunlerinden bu yana TL'ye yurtdisindan ilgi gelebilecegini okurlarimiza aktariyoruz. Nitekim sepet/TRY de
2.05'in altna geriledi. Temel etken Aralik’ta EMEA para birimleriyle TL arasinda olusan %1.5-2.0’lik boslugun (TL EMEA
para birimleri karsisinda bu oranda relatif deger kaybetmisti) yatinmcilar tarafindan doldurulmasi.

Global sistemde likidite de bol olunca bu tir bosluklarin dolmasi kaginiimaz. 2013’Un ilk hesaplar agilirken
tahvilde %6’larin (zerindeki faiz seviyesi de TL'yi gekici kildi hi¢ siphesiz. Buna ek olarak Kasim’'da son 14 ayin
zirvesine gikarak %11.3 blyliyen sanayi Uretimi ve yine ayni ayda 4.5 milyar dolar civarinda bekledigimiz cari islemler
aciginin (yarin acgiklanacak) 22 Ocak'ta TCMB PPK’dan yeni bir gevseme adimina meydan vermemesi de TL-long
islemleri beslemekte. Bu durum, hafta basindan bu yana dile getirmeye ¢alistigimiz gibi, bir stire devam edebilir ancak
TL’de olasi sert alimlarin gergeklesmesi durumunda TCMB’nin pekala makro ihtiyati tedbirlerle (6ncesinde soézsel
mudahaleyle) asin degerlenmenin 6niine gegecek adimlar atacagini da biliyoruz. Kritik seviye sepet kur/TRY igin
2.04/05 bandinda ve o noktadayiz. TCMB gelecek haftaya kadar izlemede kalabilir ancak 2.03’e dogru belirgin bir baski
olusursa TCMB’den karsi hamle ¢ok da gecikmez. ilk etapta dévize iliskin TCMB’nin kirmiz gizgileri yeniden
hatirlatilabilir. Yilin ilk yarisinda bizce TCMB sepet kur/TRY’de 2.03-2.10 bandindaki dalgalanmadan (bandin ust
tarafinda 2.10 seviyesi yilin baglarinda gerceklesmedikge ki su an bdyle bir risk yok) rahatsiz olmaz. Yilin ikinci
yarisinda ise TCMB’nin reel kur hesaplari sepet kur/TRY’de 2.10 - 2.12’lere isaret etmekte. Yeni giine baslarken Borsa
istanbul global ortamdan pozitif hava aliyor.

Diinyada Giindem

Tarih Ulke Ref UK TSI Onem Konsensiis _Ecz. Tahmin Onceki
10 Ocak Gin P ithalat yillyil : Ara 300 500 Yiiksek 3.3% 0.0%
Perg Gin P ihracat yiliyil : Ara 300 5:00 Yiiksek 5.0% 2.9%
Japonya Oncii Géstergeler Endeksi Gegici : Kas 500 7:.00 Orta 92.8
Euro Bélgesi P> Ispanya Tahvil ihalesi 9:30  11:30  Yiiksek
Euro Bélgesi P> italya 3 ve 12 ay vadeli Bono Satacak 10:00 12:00 Yiiksek
ingiltere P> Ingiltere MB Faiz Karanini Agiklayacak 12:00 14:00  Yiiksek 0.50% 0.50%
ingiltere P> ingiltere MB Varlik Aim Programini Agiklayacak 1200 1400  Yiiksek GBP375bn GBP375bn
Euro Bélgesi P AMB Faiz Karanini Agiklayacak 12.45 1445 Yiiksek 0.75% 0.75% 0.75%
Euro Bélgesi P AMB Baskani Draghi Basin Toplantisi Diizenleyecek 13:30  15:30 Yiiksek
ABD P Haftalik igsizlik Sigortasi Bagvurulan 13:30 1530 Yiiksek 365K 360K 372K
ABD P Toptanci Stoklan ay/ay : Kas 15.00 17:00 Yiiksek 0.3% 0.6%
Euro Bélgesi P AMB Uyesi Asmussen Konusacak 17.00 19:00  Yiiksek
ABD P Fed Uyesi George Konusacak 18:10 20:10  Yiiksek
ABD P Fed Uyesi Bullard Konugacak 19:00 21:00  Yiiksek

IRKET VE SEKTOR HABERLERI

YKSGR - Hiirriyet'in haberine gore italyan Generali Yapi Kredi Sigorta’ya talip olduklarini agikladi. Generali'nin hayat-
disi sigorta prim Uretiminde %0,5 pazar pay! bulunmaktadir.
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IMKB-100 ENDEKSI

Endeks 81000 seviyesinden baslattigi gerilemeyi 79800 seviyesinden gelen alimlarla bitirmis gértnutyor. Teknik olarak
82000 kanal direng hedefi devam ediyor. Genel stratejide degisiklik yok. Mevcut pozisyonlar endeks 79400 seviyesinin
altina gerilemedikg¢e korunmali. Endeksin 82000-83000 araligina gelmesi durumunda bir miktar kar satigi yapilabilir.

IMKB 100 Kisa Vadeli Gr
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Hazine ihalelerinde TL ye gelen gugclu talep, TL nin USD karsisinda deger kazanmasini saghyor ve USDTL 1.7730
destegine dogru gevsiyor. 1.7730 seviyesi USDTL kurunda ciddi bir destek seviyesi ve bu noktaya yakin bdélgelerde TL

de satig gorilebilir. DAviz sepeti ise 2.05 seviyesinin altina gerileyerek 2.04 destegine dogru duguyor.

USDTL Kisa Vadeli Grafik
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ABD S&P Endeksi

S&P endeksinin 1475 direncine yakin noktalarda hizini kaybettigini
gormekteyiz. ABD piyasalari borg tavani belirsizligi karsisinda bekleme
modunu koruyor. Mevcut gelismelerin S&P endeksini 1475 seviyesinden
daha yukariya kalici olarak tasiyacak nitelikte olmadigini disunuyoruz.
Bunun igin 6zellikle borg tavani konusunda somut bir adimin gelmesi
gerekiyor. Simdilik S&P yi 1400 -1475 seviyeleri arasinda izliyoruz.

i |08.ll]09.l! |ll.lh2.ll |02.12 04.12 06.12 [08.1109.12 |ll.12 IO},IJ la»

Gosterge Tahvil

iki glindiir Hazine ihaleleri éncesinde yapilan rot satiglarda
¢cok guglu talebin gelmesi sonucunda goésterge tahvil hizli bir
sekilde %6.44 seviyesinden geri cekiliyor. Geri gekilme devam
edebilir. Teknik olarak %5.72 seviyesinden gegen kanal
destegi calismis durumda ancak faizin daha asagi seviyelere
gevsemesini beklemiyoruz. gdsterge faiz 5.72-6.44 araliginda
bir stire dalgalanabilir. IMKB i¢in pozitif.

L 12 Jla e

Euro Dolar Paritesi

Parite yeniden 1.2950 desteginden tepki gosteriyor. Teknik olarak
1.2950 seviyesindeki yikselen kanal destegini takip ediyoruz. 1.3140
seviyesindeki yatay direng gevresinde dalgalanma olusabilir. Paritenin
ABD bor¢ tavani sorunu ¢ozllene kadar 1.30-1.31 cevresinde yatay
seyrini korumasi beklenebilir. Bugin AMB toplantisinda faiz indirimi
yapilmazsa euro bir miktar deger kazanabilir.

:‘3055,' 1- 08:41:24 403 17)04.1305.12/06.1407.12J08.12

[10.12/11.12112.1401.12

EURTL - Euro Grafigi

Yorum kismimimzda bahsettigimi gibi EURTL kuru 2.32
seviyesinden gecen kanal desteginin altina sarkti. Kisa
vadede 2.30 destegi 6nemli olabilir. AMB nin faiz indirmemesi
halinde EURTL kurunda yeniden yikselis gorebiliriz.

2 2 2 2 212
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VOB ENDEKS 30 KONTRATI

IMKB 30 endeksinin yeniden 100200 seviyesinin Uzerine ylkselmesi nedeniyle azaltilan uzun pozisyonlar varsa yerine konulmali.

Mevcut uzun pozisyonlar ise tutulmaya devam etmeli.

Spot endeksin 103000 seviyesine yaklasmasi durumunda pozisyonlar

azaltilabilir yada kapatilabilir. Genel stratejide degisiklik yok, spot endeks 99000 seviyesinin Uzerinde kaldigi sirece uzun

pozisyonlar korunabilir.

||}6.12 |0T.12

|08.12

|09.12

|l|}.l2

|ll.12

|l2.12

|“'131 | aldlbl
ENDEKS 30 /SUBAT KONTRATI ALICILAR/SATICILAR 09/01/2013
Alan Kurum Toplam 3 Satan Kurum Toplam %
TEB YATIRIM 2.630 17,35 AKBANK T.A.S. -5.215 -34,40
DEUTSCHE SEC 2.041 13,46  |CREDIT SUISSE MENKUL -1.857 -12,25
MERRILL LYNCH 1.394 9,19 IS YATIRIM -1.753 -11,56
HSBC YATIRIM 1.144 7,55 DENIZ YATIRIM -1.078 -7,11
TERA MENKUL 973 6,42 ANADOLUBANK A.S. -942 -6,21
DIGER 6.980 46.04  |DIGER -4.317 -28.47
ENDEKS 30 / SUBAT KONTRATI ALICILAR/SATICILAR (DONEMSEL) 03.09.2012-09.01.2013
Alan Kurum Toplam % Satan Kurum IE %
IS YATIRIM 39.963 44,31 HSBC YATIRIM -18.647 -20,68
CREDIT SUISSE MENKUL 23.654 26,23 AKBANK T.A.S. -17.801 -19,74
CITI MENKUL 12.161 13,48 GARANTI BANKASI A.S. -6.418 -7,12
MERRILL LYNCH 5.506 6,11 STRATEJI MEN. -4.632 -5,14
ERSTE SECURITIES ISTANBUL MENK 3.198 3,55 TEB YATIRIM -4.401 -4,88
DIGER 5.700 6.32 DIGER -38.283 -42.45
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VOB DOLAR KONTRATI

USDTL kurunda 1.7730 seviyesi gugcli destek olurken, kurun 1.7850 direncinin Uzerine ylkseldigi gorultyor.

Buna paralel Dolar

kontratinda uzun pozisyon denenebilir. USDTL nin 1.78 seviyesinin altina gevsemesi durumunda ilave uzun pozisyon denenebilir.
USDTL nin 1.78 seviyesinin altinda kalici seyirler gergeklestiremedigini net bir sekilde gérmekteyiz. USDTL nin 1.80 seviyelerine

yaklagmasi durumunda uzun pozisyonlar kapanabilir.

rmatriks = -[O]x]
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DOLAR / SUBAT KONTRATI ALICILAR/SATICILAR (DONEMSEL)

Alan Kurum

TEKSTIL MEN.
ING BANK A.S.
DENIZ YATIRIM
SEKER YATIRIM
OYAK YATIRIM
DIGER

12.914
8.883
5.780
5.590
2.801
11.690

27,10
18,64
12,13
11,73
5,88

24.53

Satan Kurum
IS YATIRIM

DEUTSCHE BANK

TERA MENKUL
ZIRAAT YAT.

GEDIK YATIRIM

DIGER

03.09.2012-09.01.2013

-14.881
-14.445
-8.184
-2.788
-2.332
-5.028

-31,22
-30,31
-17,17
-5,85
-4,89
-10.55

VADELI ISLEM VE OPSiYON BORSASI VERILERI

Uzlasma

Onceki Uzlasma

Miktar

Hisse Senedi Endeks Sozl leri
IMKB 30 Endeks

IMKB 30 Endeks

Emtia Sozlesmeleri
Altin

Altin Dolar / Ons

Doviz Sozlesmeleri
Dolar

Dolar

Euro

Euro

Euro / Usd Capraz Kuru
Euro / Usd Capraz Kuru

Subat 2013
Nisan 2013

Subat 2013
Subat 2013

Subat 2013
Nisan 2013
Subat 2013
Nisan 2013
Mart 2013
Haziran 2013

Fiyati

101.950
101.650

95.695
1,655.10

1.7900
1.8035
2.3350
2.3535
1.3061
1.3099

Fiyati

100.525
100.175

95.480
1,654.75

1.7915
1.8035
2.3420
2.3615
1.3079
1.3085

Fiyat
Degisim Giinliik
(%) Yiiksek
1.42 102.000
1.47 101.675
0.23 95.900
0.02 1,666.00
-0.08 1.7915
0.00 1.8050
-0.30 2.3430
-0.34 2.3605
-0.14 1.3101
0.11 1.3099

Giinliik Agirlikh
Diisiik Ortalama
100.125 101.012
99.800 100.694
95.375 95.790
1,654.00 1,660.60
1.7885 1.7900
1.8025 1.8040
2.3320 2.3367
2.3535 2.3555
1.3047 1.3073
1.3099 1.3099

(Adet)

138,730
2,250

67
3,392

5,339
105
238

20

2,825

15

Acik

Acik Pozisyon

Hacim (TL) Pozisyon Degisimi
1,401,333,593 189,070 -1,172
22,656,130 1,857 64
641,795 507 34
10,018,172 10,606 376
9,556,579 80,921 663
189,422 5,234 26
556,132 4,742 -30
47,111 633 6
6,569,635 6,501 260
34,955 0 -15
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UBELERIMIZ

ISTANBUL MERKEZ

Buyukdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:5 34394
Levent ISTANBUL

Tel. 1 (212) 31959 99
Faks 1 (212) 31959 00

iZMiR

Akdeniz Cad. No:14

Birsel Is Merkezi, K:7 35210
Pasaport IZMIR

Tel. 1 (232) 498 0 498
Faks 1 (232) 498 0 444

ANKARA

Eskisehir Yolu, Armada is Merkezi
A-Blok, Kat.6 No.6

Sogutozii, ANKARA

Tel. 1 (312) 292 93 00

Faks $(312) 29293 43

ADANA

Gazipasa Bulvan, Karaday is Merkezi
No:20 Kat: 6/11

Seyhan ADANA

Tel. : (322) 457 65 65

Faks : (322) 457 51 63

ANTALYA

Deniz Mh.Konyaalt1 Cad.
Arat Apt. No:13/3 07050
ANTALYA

Tel.: (242) 244 05 58
Faks: (242) 244120

BURSA

Atatiirk Caddesi Bulus is Han
Kat:1 16010 Heykel BURSA
Tel.: (224) 224 03 64

Faks: (224) 224 60 54

BOLUMLERIMIZ

ELEKTRONIK iSLEMLER

Biyikdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:5 34394
Levent ISTANBUL

Tel.  :(212) 3195555
Faks  : (212) 319 59 69

e-posta : datanet@emdas.com.tr

VARLIK YONETIMi

Buyukdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:6 34394
Levent ISTANBUL

Tel.  :(212) 3195999
Faks  : (212) 319 56 26

Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinim danismanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, sadece yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta
ve Eczacibast Menkul Degerler A.S. nin goriislerini yansitmamaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar

dogurmayabilir.

Tiim haklar saklidir. Bu yayinin higbir béliimii; Eczacibasi Menkul Degerler A.S. nin 6nceden izni alinmaksizin ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya fotokopi, mekanik kopyalama ve elektronik ortam dahil olmak iizere higbir surette dagitilamaz.


mailto:datanet@emdas.com.tr

