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GUNE BAKI

Mali ugurum riskinin ertelenmesi ile basta S&P endeksi olmak lzere
global piyasalarda rahatlama rallisi yasaniyor. Buna paralel IMKB
endeksinde de 81000-82000 kanal hedeflerine dogru yukseliglerin
guglendigini izliyoruz. Endeksin 77800 seviyesi Uzerine yerlestigini
sOyleyebiliriz. Endeks igin 77800 seviyesini pozisyonlar igin stop loss
almaya devam ediyoruz. TL kanadinda ise TL nin doviz karsisinda
degerlendigini izliyoruz. Doviz sepeti 2.06 destegine dogru
gerilerken, USDTL kurununda 1.7730 destegine dogru gevsedigini
gOzlemledik. Mali ugurum riskinin ertelenmesi sonucunda ABD
Dolarina glivenli liman olarak gelen likiditenin simdi geri dondiginu
ve ABD dolarinin deger kaybettigini gézlliyoruz. Bu durum igeride TL
nin degerlenmesine neden oluyor. Simdilik USDTL kuru igin 1.7730
destegi oldukga guglu bir destek ve doviz sepetinde ise 2.06
destegini izliyoruz. Faiz tarafinda gosterge faiz %6.15 seviyesine
yatay seyrini koruyor. Global tarafta S&P endeksinde 1475 direncine

dogru bir yukselis gorebiliriz. Ancak mevcut ertelemenin 1475 [Us$/TL 177  -0.38% -6.25%

direncini kirmaya ve bu seviyenin (izerinde kalici bir seyir |EURTL ) 2.35 0.12% -3.92%
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olusturmaya yetip yetmeyecegdini izleyecegiz. Ayni sekilde |POVZ SEPETI(© .50 EUR+0.50 USD) 206 -0.10% 4.94%

piyasadaki risk istahindaki artisi ABD 10 yillik tahvil faizlerindeki
yukseligten de gérmek mimkun. Kisacasi global piyasalarda guvenli
liman arayisinda ciddi bir azalma goériliyor ve bu durum riskli
varliklar icin pozitif bir gelisme. Bugun iceride 2012 yili Aralik
enflasyon verisi vesonug olarak yillik enflasyon verileri alinacak.
ABD tarafinda ise 6zel sector istihdam raporu (15:15), haftalik igsizlik
bagvurulari (15:30), ISM New York (16:45) verileri piyasalar
tarafindan takip edilecek.

ECZACIBASI PORTFOY YONETIMi A.S. YATIRIM FONLARI GETIRILERI

02/01/2013 TARIHLI PERFORMANS TABLOSU

A Tipi

Hisse Fon 1.38% 5.41% 0.90% 37.90% -15.54% 20.19%
Degisken Fon 1.00% 4.24% 0.60% 23.47% -13.08% 10.19%
Analiz Fon 0.34% 0.30% 0.19% -0.60% 6.87% 6.65%
B Tipi

KV Tahvil Bono Fon (*) 0.06% 0.19% 0.04% 6.89% - -
Buyime Fon -0.58% -0.39% -046% 388% 7.14% 4.75%
Tahvil Bono Fon 0.01% 0.04% 0.05% 1035% 1.85% 6.57%
Likit Fon 0.06% 0.29% 0.04% 6.61% 3.89% 3.38%

(*) 11 Mayis 2012 itibariyle B Tipi Degisken Fon, B Tipi Kisa Vadeli Tahvil Bono Fonuna
déndstirdlmustir. Perfomans yilbasindan itibaren verilmektedir.
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$197.41/ 3.95% / 141.90
$150.77 / 4.31% / 161.40

Kapanis

Giinlilk Yilbasindan

Piyasa verileri (TLmn) Giinlik Haftalik Yilbasindan

iMKB-100 Kapanis 79,642 1.8% 2.1% 55.3%
Piyasa Degeri: 466,338 Giinliik igl. Hacmi: 2,571
= _ FIK F/DD FDIVAFOK FD/Satiglar
= iMKB-100
7 2012T 11.82 1.89 8.05 0.97
% 2013 T 10.80 1.70 7.29 0.90
= iMKB-30
= 2012 T 11.48 1.84 7.49 0.89
w 2013 T 10.55 1.66 6.88 0.82
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IMKB-100 Endeksi

Diinya Endeksleri LEDER
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Haftalik

Giinliik Yilhk

BIZIM 279 36.0 29% 1,116 51 7% 19%  51% MSCIGelisen Piyasalar 1,078.2 2.12% 3.01% 14.71%
PRKME 6.2 78 25% 929 36 3%  -9% 105% m:g: B‘jrk'ye 143?2232 ;i;:f’ ;g;f’ ig;‘;ﬂf’
unya , . . (] . (] . (]

TCELL 116 14.0 21% 25,520 600 8% 5% 31% Dow Jones 13.412.6 23506 2 41% 8.01%
TKFEN 74 7.9 7% 2,723 59 12% 13%  43% pax 7,778.8 2.19% 1.61% 27.28%
TSKB 2.3 2.7 19% 2,519 6.1 17% 15% 76% S&P 1,462.4 0.00% 3.13% 14.49%
YKBNK 53 5.4 2% 23126 1160 13%  22%  98% FTS100 6,027.4 i il 6.33%
_ — CAC40 3,733.9 2.55% 1.62% 16.92%

Nominal Relatif Nikkei 225 10,395.2 0.70%  0.70% 21.44%

Portfoyiin yilbagindan bu yana getirisi 1.4% -0.5% Kaynak: Matriks, Rasyonet Giincelleme:  03/01/2013 9:31

Liitfen en arka sayfadaki aciklamalar dikkate alimz
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SABIT GETIRILI PIYASALAR

Carsamba gini para piyasasi 14,362 milyon TL arti rezerv ile agildi. Gecelik faiz ortalama brit %5.01 net %4.26 oldu.
ABD de mali ugurum krizinin ¢ézilmesinin ardindan risk istahindaki artisin etkisi ile yilin ilk islem ginine olumlu
baslayan bono piyasasinda faiz geriledi. 24 Eylil 2014 vadeli gosterge tahvilin ortalama bilesik faizi %6.11 islem hacmi
ise 434 milyon TL oldu. Enflasyon datalarini bekleyen piyasada gdsterge faizin %6.00-%6.20 bandinda hareket etmesini
bekliyoruz.

EKONOMIDE SON GELISMELER

Yurtiginde gozler 2012’nin son enflasyon verilerinde... Cin’de son doért ayin zirvesine ylikselen resmi hizmet PMI
verileri igslem gdren Asya piyasalarina destek veriyor. ABD’de vadeliler ise diin %3’e varan yukseliglerin ardindan bu
sabah hafif ekside. Yurtiginde gdzler TSI 10:00’da agiklanacak 2012’nin son enflasyon verisinde olacak. TCMB
enlasyonun %6.5’in altinda %6.0’ya yakin bir yerde 2012 yilini kapatacadini tahmin ediyor. Tahminimiz Aralik’ta
TUFE’nin %0.35 artacagi ve tiim yili %6.13'liik bir artigla kapatacag yoniinde. Bu noktada, ézellikle islenmemis gida
fiyatlarinda tim yil boyunca gériilen disusiin etkili oldugunu not edelim. Onceki giin tiitiin Griinlerinde yapilan maktu
vergi ayarlamasinin sinirh kaldigini ve dolayisiyla Ocak enflasyonuna korkuldugu kadar ylksek bir etki yapmayacagini
gorduk, tahvil piyasalari bu nedenle yeni yila rahat bagladi ancak gelecek hafta Hazine’yi yogun bir itfa-ihale takvimi
bekliyor. Oncesinde bugiin agiklanacak enflasyon rakamlari fiyatlamalarda etkili olabilir. Son olarak diin HSBC imalat
PMI verisinin 4C’ye iliskin %4’lik biyime tahminimize destek verdigini hatirlatalim.

Diinyada Giindem

Tarih Ulke Ref UK TSI Onem Konsensiis _Ecz. Tahmin Onceki
3 Ocak Gin P Hizmetler PMI : Ara 1:00 3:00 Yiiksek 55.6
Perg Tiirkiye » TUFE ay/ay : Ara 8:00 10:00 Yiiksek 0.39% 0.35% 0.38%
Tiirkiye » UFE ay/ay : Ara 8:00  10:00 Yiiksek 1.66%
Almanya igsizlik Orani : Ara 8:55 10:55 Orta 6.9% 6.9%
Euro Bolgesi Euro-bolgesi M3 yil/yil : Kas 9:00 11:00 Orta 3.8% 3.9%
Euro Bélgesi Fransa Tahvil ihalesi 9:50 11:50 Orta
ABD RBC Tiiketici Beklenti Endeksi : Oca 13:00 15:00 Orta 46.9
ABD P ADP istihdam Degisimi : Ara 13:15  15:15 Yiiksek 138k 118k
ABD D> Haftalik issizlik Sigortasi Bagvurular 13:30  15:30 Yiiksek 355k 350k
ABD P ISM New York : Ara 14:45  16:45 Yiiksek 52.5
ABD P Fed FOMC Tutanaklan Agiklanacak : Ara 19:00 21:00 Yiiksek
ABD P> ABD Senatosu ve Kongre 2013'iin ilk Oturumunu Gergeklestirecek Yiiksek

IRKET VE SEKTOR HABERLERI

KCHOL - Kog¢ Holding Yénetim Kurulu Baskani Mustafa Kog, sirketin 2013 yili yatirim hedefinin 3.7 milyar dolar oldugunu
acikladi. Agiklamalarda detaylara yer verilmezken, biz, bu rakamin 900 mn dolarinin Tipras RUP Projesi’ne, 400 mn
dolarinin Ford Otosan yatirmlarina, 190 mn dolarinin Tofas yatirimlarina ve 190 mn dolarinin ise Argelik’e ayriimig
olabilecegini 6ngoruyoruz. Kalan miktar da organik ve inorganik bayime firsatlari igin ayrilacaktir. Haber, hisse Uzerinde
onemli bir etki yaratmayacaktir.

ISCTR - Is Bankasl, Banka ve Sigorta Iscileri Sendikasi (BASISEN) ile 23. Dénem Toplu is Sézlesmesi gériismelerine
basladigini acikladi. Noétr

(=
(& Eczacibasi

Eczacibasi Menkul Degerler



Giinliik Biilten

3 Ocak 2013

TEKNIK ANALIZ

IMKB-100 ENDEKSI

Endeks 77800 seviyesinin Uzerine yerlesti ve mali ugurum riskinin ertelenmesi ile birlikte global piyasalarda olusan
rahatlama rallisine paralel yuUkselisini surdiriyor. Teknik olarak 81500 seviyelerinden gegen kanal direncine dogru
yukselis devam edebilir. Pozisyonlar 77800 seviyesi kirilmadik¢a korunabilir.

IMKB 100 Kisa Vadeli Grafik
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USDTL - BANKALARARASI

USDTL kurunun 1.80 seviyesinden 1.7850 seviyesinin altina ¢ekildigini izliyoruz. Mali ugurum riskinin ertelenmis
olmasi ile ABD Dolarindan kagislarin olustugu ve buna paralel olarak TL nin ABD Dolarina kargi deder kazandigi
g6rultyor. Ancak mali ugurum konusunda sadece iki aylik bir ertelemenin olmasindan dolay! bu deger kazanma sureci
sinirh olabilir. Buna goére gucli destek olarak izledigimiz seviye 1.7730 seviyesi. Kisa vadede 1.7730 seviyesinden TL

ye satiglarin geldigini izliyoruz. Uzun vadede TL nin ABD Dolarina kargi yatay seyri devam ediyor.

USDTL Kisa Vadeli Grafik

1,923

11,875

11,825

7784 -0 - 181521 los12 looaz l1os2 l1naz  li212 loraz

Doviz Sepetl (%50 USD + %50 Euro)

05.12 06.12 07.12 08.12 09.12 ‘l[l.l!

11.12

[1212

‘[II.I.J <1 P

11,975

11,95

QEczacrbasl

Eczacibasi Menkul Degerler



Giinliik Biilten

3 Ocak 2013

TEKNIK ANALIZ

ABD S&P Endeksi

Mali ugurum konusundaki risklerin ertelenmesi ile S&P endeksi 1400
seviyesinden sert tepki gosteriyor. Olugsan rahatlama rallisi ile S&P
endeksi 1475 direncini test edebilir. Ancak mali ugurum konusunun tam
olarak ¢ozilmus olmamasindan dolay!r bu ralli kisa surebilir. S&P
endeksinde su asamada 1475 direncini kirarak kalic ylikselis getirecek
bir gelisme gérmuyoruz.
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IMKB Endeksi - ABD S&P Endeksine Rolatif Grafik

ABD S&P Endeksi bazindaki IMKB grafiginden goéraldugi gibi
IMKB nin S&P endeksine gore pozitif ayrismasi genel olarak
devam ediyor. Grafigin kanal direncinin Uzerine c¢ikip
ctkamayacagini izliyoruz. Ancak bu olmasa bile S&P
yukselirken grafik yerini korusa bile IMKB endeksi igin pozitif
olacaktir.
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Euro Dolar Paritesi

Mali ugurum konusunda anlasmanin saglanmasi ile birlikte
ABD Dolarindan kagisin olustugunu ve paritenin 1.33 sinirina
yukseldigini izledik. Kisa vadede 1.33 oldukga gugli bir direng
olusturmus durumda. Bu seviyenin gecilmesi durumunda teknik
olarak 1.75 seviyesine yukselmesini bekleyebiliriz. Bu durum
risk istahi agisindan pozitif olacaktir.
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ABD 10 yillik bono faiz grafigi

Grafikten gorildigid gibi 10 yilik bono faizlerinde hizli bir
yukselis olugsuyor ve grafik algalan kanalini kirmaya calisiyor.
Bu risksiz varliklardan kagisin basladigini ve riskli varliklara
dogru bir yénelmenin oldugunu gdsteriyor. Global piyasalar
acisindan pozitif. Grafigin tam anlamiyla giiglendigini séylemek
icin faizlerin %2 nin Gzerine yerlesmesi daha iyi olacaktir.
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VOB ENDEKS 30 KONTRATI

IMKB 30 endeksi 97300 direncinin Uzerindeki seyrini koruyor. Bununla birlikte Mali ugurum riskinin ertelenmis olmasi nedeniyle
Kisa pozisyon yukari trendin

ilave uzun pozisyon agilabilir. Uzun pozisyonlar i¢in spot endekste 97300 seviyesi stop loss alinabilir.

olmasindan dolayi riskli olacaktir. IMKB 30 endeksinde 101500 ve 103500 direncleri takip edilmeli.

—s0,
o |0ﬁ12 |07.12 |0s.12 |09.12 |10.12 |11.12 |12.12 |P;.l13 gl:l:l
ENDEKS 30 /ARALIK KONTRATI ALICILAR/SATICILAR 02/01/2013
Alan Kurum Toplam % Satan Kurum IE %
IS YATIRIM 4.988 30,49 GARANTI BANKASI A.S. -5.138 -31,40
CITI MENKUL 3.103 18,96 DEUTSCHE SEC -4.781 -29,22
MERRILL LYNCH 1.167 7,13 HALK YATIRIM -924 -5,65
METRO YAT. 849 5,19 DENIZ YATIRIM -844 -5,16
FINANS YAT. 805 4,92 EFG ISTANBUL EQUITIES -715 -4,37
DIGER 5.450 33.31  [DIGER -3.960 -24.20
ENDEKS 30 / SUBAT KONTRATI ALICILAR/SATICILAR (DGNEMSEL) 03.09.2012-02.01.2013
Alan Kurum Toplam % Satan Kurum Toplam 3
MERRILL LYNCH 10.065 30.04 DEUTSCHE SEC. -9.071 -27.07
SANKO MENKUL 4.600 13.73 GARANTI BANKASI A.S. -5.902 -17.61
CREDIT SUISSE MENKUL 4.298 12.83 HSBC YATIRIM -3.071 -9.16
HALK YATIRIM 3.276 9.78 GARANTI YAT. -2.344 -7.00
IS YATIRIM 2.681 8.00 OYAK YATIRIM -1.971 -5.88
DIGER 8.588 25.63 DIGER -11.149 -33.27
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VOB DOLAR KONTRATI

USDTL kurunda 1.7730 seviyesine yaklastikga ABD Dolarina alimlarin geldigi goriliyor. USDTL nin 1.7730 deste@ine yaklagsmasi
durumunda uzun pozisyon denenebilir. Dolar kontratinda kisa pozisyon ise USDTL kuru 1.7730 destegini kirdiginda yada 1.80
seviyesinin Uzerine yikseldiginde dusunilebilir.
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DOLAR / SUBAT KONTRATI ALICILAR/SATICILAR (DONEMSEL) 03.09.2012-02.01.2013

Alan Kurum Satan Kurum

TEKSTIL MEN. 13.008 47.25  |GARANTI BANKASI A.S. -8.471 -30.77
ING BANK A.S. 4.147 15.06  |TERA MENKUL -8.236 -29.91
DENIZ YATIRIM 3.952 14.35  |IS YATIRIM -7.161 -26.01
SEKER YATIRIM 2.354 8.55 ZIRAAT YAT. -1.808 -6.57
KARE YAT. 1.315 4.78 TEB YATIRIM -778 -2.83
DIGER 2.757 10.01  |DIGER -1.079 -3.92
VADELI ISLEM VE OPSIYON BORSASI VERILERI

Fiyat

Uzlasma Onceki Uzlasma Degisim i Agirhkl Miktar Acik
Fiyati Fiyati (%) Ortalama  (Adet) Hacim (TL)  Pozisyon

Hisse Senedi Endeks Sozlesmeleri

IMKB 30 Endeks Subat 2013 100.075 98.475 1.62 100.225 98.950 99.738 104,984 1,047,093,080 200,114 12,400
IMKB 30 Endeks Nisan 2013 99.725 98.200 1.55 99.800 98.350 99.264 1,332 13,222,020 1,031 -360
Emtia Sozlesmeleri

Altin Subat 2013 97.385 96.325 1.10 97.750 97.030 97.227 123 1,195,886 419 65
Altin Dolar / Ons Subat 2013 1,693.00 1,664.05 1.74 1,695.00 1,672.00 1,687.67 5,152 15,515,469 7,899 717
Déviz Sozlesmeleri

Dolar Subat 2013 1.7930 1.7990 -0.33 1.7950 1.7900 1.7934 8,784 15,753,394 66,659 3,992
Dolar Nisan 2013 1.8070 1.8125 -0.30 1.8120 1.8050 1.8078 637 1,151,545 4,806 116
Euro Subat 2013 2.3745 2.3755 -0.04 2.3780 2.3720 2.3747 733 1,740,675 4,589 502
Euro Nisan 2013 2.3925 2.3920 0.02 2.3950 2.3900 2.3925 16 38,280 494 7
Euro / Usd Capraz Kuru Mart 2013 1.3260 1.3218 0.32 1.3300 1.3240 1.3270 3,092 7,324,075 6,399 867
Euro / Usd Capraz Kuru Haziran 2013 1.3229 1.3229 0.00 0.0000 0.0000 0.0000 0 0 0 0

Q Eczacibasi

Eczacibasi Menkul Degerler



Q Eczacibasi

Eczacibasi Menkul Degerler

UBELERIMIZ

ISTANBUL MERKEZ

Buyukdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:5 34394
Levent ISTANBUL

Tel. 1 (212) 31959 99
Faks 1 (212) 31959 00

iZMiR

Akdeniz Cad. No:14

Birsel Is Merkezi, K:7 35210
Pasaport IZMIR

Tel. 1 (232) 498 0 498
Faks 1 (232) 498 0 444

ANKARA

Eskisehir Yolu, Armada is Merkezi
A-Blok, Kat.6 No.6

Sogutozii, ANKARA

Tel. :(312) 292 93 00

Faks 1(312) 29293 43

ADANA

Gazipasa Bulvan, Karaday1 is Merkezi
No:20 Kat: 6/11

Seyhan ADANA

Tel. : (322) 457 65 65

Faks : (322) 457 51 63

ANTALYA

Deniz Mh.Konyaalt1 Cad.
Arat Apt. No:13/3 07050
ANTALYA

Tel.: (242) 244 05 58
Faks: (242) 244120

BURSA

Atatiirk Caddesi Bulus is Han
Kat:1 16010 Heykel BURSA
Tel.: (224) 224 03 64

Faks: (224) 224 60 54

BOLUMLERIMIZ

ELEKTRONIK iSLEMLER

Biyikdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:5 34394
Levent ISTANBUL

Tel.  :(212) 3195555
Faks  : (212) 319 59 69

e-posta : datanet@emdas.com.tr

VARLIK YONETIMi

Buyukdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:6 34394
Levent ISTANBUL

Tel.  :(212) 3195999
Faks  : (212) 319 56 26

Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damsmanligi kapsaminda degildir. Yatirnm damsmanligi hizmeti; arac
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm damismanligi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, sadece yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta
ve Eczacibasi Menkul Degerler A.S. nin goriislerini yansitmamaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar

dogurmayabilir.

Tim haklar saklidir. Bu yayinin higbir bélimii; Eczacibasi Menkul Degerler A.$. nin 6nceden izni alinmaksizin ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya fotokopi, mekanik kopyalama ve elektronik ortam dahil olmak lizere higbir surette dagitilamaz.
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